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KONJUNKTURLAGET DECEMBER 2009:

Tecken pa ljusning avslutar dystert ar

Sverige befinner sig i en djup lagkonjunktur och BNP minskar med 4,4 procent 2009. Men dkad export
och stigande konsumtion forbattrar laget och tillvaxten blir 2,7 procent 2010 och 3,3 procent 2011. Det

visar Konjunkturinstitutets rapport, Konjunkturlaget, som publiceras i dag.

Svensk BNP har borjat 6ka svagt. Att konjunkturen har bottnat beror till stor del pa den expansiva
finans- och penningpolitiken, med bland annat skattesdnkningar och ldga rintor. Positivt dr ocksa att
virldshandeln dterhdmtar sig vilket gor att exporten Skar.

Under de kommande aren vintas svensk ekonomi fortsitta att stirkas. En viktig dragkraft dr den fo1-
bittrade internationella konjunkturen. Men eftersom den globala aterhdmtningen blir trég och kronan
stirks blir inte exporten en lika stark motor som under tidigare uppgéngar. I stillet spelar den stigande
konsumtionen en storre roll. Genom laga rintor och skattesinkningar 6kar hushallens disponibla in-
komster med 6ver 3 procent 2009 och fortsitter upp under 2010 och 2011. Hushéllen 6kar ocksa kon-
sumtionen genom att dra ner sitt historiskt h6ga sparande. Den prognostiserade expansiva finanspoliti-
ken, med bland annat resurstillskott till kommunerna, bidrar ocksd till att den offentliga konsumtionen
vixer starkt 2010. Eftersom efterfragan och produktionen foll s4 dramatiskt i inledningen av krisen tar
det ling tid f6r ekonomin att dterhdmta sig trots kraftigt expansiv ekonomisk politik. Den svenska
ckonomin bed6éms vara i balans férst 2014.

KRISEN GER LANGVARIGT NEGATIVA EFFEKTER PA EKONOMIN

Krisen har frimst minskat sysselsdttningen inom industrin men ocksa tjinstesektorn har drabbats.

I offentlig sektor stiger sysselsittningen bade 2010 och 2011, frimst pa grund av en expansiv finanspo-
litik. Den totala sysselsittningen fortsitter dock att falla under 2010, men nedgdngen bromsar in kraf-
tigt under aret. Sysselsittningen stiger igen 2011.

Arbetslosheten stiger till Gver 10 procent under de nidrmaste dren. Vid hog arbetsloshet dr det manga
som inte kommer tillbaka till arbetsmarknaden. Detta gor att den potentiella sysselsdttningen, det vill
sdga den sysselsittning som ér férenlig med en konjunktur i balans, minskar. Bedémningen 4r att denna
kris medfor att den potentiella sysselsittningen minskar med cirka 70 000 personer. Det uppstér dven
lingvarigt negativa effekter pa den potentiella produktiviteten.

LAG INFLATION 2010 OCH 2011

En svag arbetsmarknad gor att l6nerna i niringslivet stiger med 2,3 procent 2010 och 2,2 procent 2011.
Fallande kostnadstryck och ett lagt resursutnyttjande gor att inflationen blir lig framéver. Inflationen i
termer av KPI med fast rinta vintas falla tillbaka till cirka 1 procent bade 2010 och 2011.
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Ett ldgt inflationstryck och ett ldgt resursutnyttjande i ekonomin gor att Riksbanken fortsitter att be-
driva en mycket expansiv penningpolitik. Konjunkturinstitutets prognos férutsitter att Riksbanken
bibehiller reporintan pa 0,25 procent fram till september 2010, dd en period av rintehéjningar inleds.
I slutet av 2011 uppgir reporintan till 1,75 procent.

Tabell: Valda indikatorer

Arlig procentuell férandring respektive procent

BNP till marknadspris -0,2 —4.,4 2,7 3,3
BNP, kalenderkorrigerad -0,5 —-4,3 2,4 3,3
Real BNI per capita 0,1 -6,9 1,7 3,0
Bytesbalans ! 9,6 7,5 6,9 7,4
Antal arbetade timmar 2 1,0 -2,7 -1,5 0,4
Sysselséttning 0,9 -2,5 -1,7 0,2
Arbetsléshet 3 6,1 8,5 10,1 10,4
Arbetsmarknadsgap -0,6 4,1 —-6,1 —-6,1
Timlén i naringslivet 4 4,0 3,1 2,3 2,2
Arbetskostnad i naringslivet 2 3,0 2,4 2,1 2,3
Produktivitet i naringslivet 2 2,4 -2,2 5,4 3,7
KPI 3,4 -0,3 0,5 1,7
KPIF 2,7 1,9 1,0 1,0
Reporanta > 2,00 0,25 0,75 1,75
Tiodrig statsobligationsranta 2,7 3,3 4,0 4,4
Kronindex (KIX) 5 124.6 118.,6 113,5 108,8
Offentligt finansiellt sparande ¢ 2,5 -1,5 -2,5 -2,3
Konjunkturjusterat sparande 7 4,1 3,1 1,9 1,7
Sjudrsindikatorn 0,5 0,1 -0,2 -0,6

1 Procent av BNP. 2 Kalenderkorrigerad. 3 Inkl. heltidsstuderande som sokt arbete,
i procent av arbetskraften. 4 Enligt konjunkturlénestatistiken. 5 Vid &rets slut.
6 Procent av BNP. 7 Procent av potentiell BNP.

Kallor: SCB, Medlingsinstitutet och Konjunkturinstitutet.
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