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Boksutskommuniké
for verksamhetsaret 2000

Kraftig forbattring av koncer nensresultat +11,6 (—6,0) miljoner kronor

Nettoomsattningen uppgick till 35,1 (12,5) miljoner kronor

Substansvardet beréknastill 85 (43) miljoner kronor vilket motsvarar 5,25 kronor per aktie
Resultat per aktie motsvarar +0,71 (-0,83) kronor

InnovationsM &klar na investeradei tio nya foretag under aret

aPROch AB noter ades pa Aktietor get i december efter nyemission

InnovationsM &klar nas emission fulltecknades

InnovationsM&klarna &r ett VVenture Capital-foretag, som investerar i unga, innovativa tillvaxtféretag inom frémst
IT/Telekom och Life Sciences. InnovationsMaklarna &r aktiv agare i sina portfoljforetag. Avyttring av aktier kan ske vid
marknadsnotering pa storre marknadsplats eller genom forsaljning av foretaget till industriell part.

Verksamheten

Bolagets Venture Capital-verksamhet har lagtsin i ett nytt helagt bolag - IM Venture AB. Vardepappersrorel sen bedrivsi IM
Venture & Finans AB som &r under namnandring till IM Finans AB. Ansdkan om utékade vardepapperstillstand avseende
aktiehandel, kapitalforvaltning och garantigivning vid nyemissioner kommer att inlémnas under forsta kvartalet 2001 till
Finansinspektionen.

Under fjérde kvartalet har koncernen dkat sitt &gandei bl.a. a Optilink AB, Radco Data AB, Skillstore AB och Skolboken.se
AB. Inga aktieférsdljningar av betydelse har gjorts under fjérde kvartalet.

Under &ret har InnovationsMaklarnainvesterat i tio nyaforetag varav nio & onoterade och ett bolag - aPROch AB - noterats
pa Aktietorget.

Ekonomi

Koncernens omséttning dkade till 35,1 (foregéende &r 12,5) miljoner kronor. Omsattningen under fjarde kvartalet uppgick till
2,9 miljoner kronor. Nettoresultatet for heléret forbattradestill 11,6 (—6,0) miljoner kronor.

| resultatet inkluderas nedskrivningar av aktier med sammanlagt 3,7 miljoner kronor. Nedskrivning av aktier har gjorts efter
enindividuell bedémning.

Disponibla likvida medel uppgick per 31 december till 27 miljoner kronor. Till detta finns &ven g utnyttjat utrymme pa
checkrakningskrediter patotalt 2,0 miljoner kronor. Soliditeten uppgick till 89%.

Koncernens beréknade substansvérde har under fjarde kvartalet 6kat till 85 miljoner kronor vilket motsvarar 5,25 kronor per
aktie efter skatt. Bokfort véarde pa vardepappersinnehavet & 22 miljoner kronor och 6vervéardet &r cirka 47 miljoner kronor.

Substansvérdet beréknas som det egna kapitalet korrigerat med Gvervarden efter |latent skatt pa vardepappersinnehav. For
vérdepapper som &r noterade pa bors eller annan marknadspl ats anvands borskursen den 31 december. For onoterade
vérdepapper anvands den senaste emissionskursen om inte annan omstandighet gor att aktievardet bor berdknas lagre.

Nyemission
Under oktober slutférdes en nyemission med foretrédesrétt som fulltecknades och inbringade 23,6 miljoner kronor efter
emissionskostnader. Totalt utgavs 8.119.501 aktier av serie B med teckningskursen 3 kronor.




Aktien

InnovationsM aklarnas aktie & noterad pa AktieTorget — en auktoriserad marknadsplats under Finansinspektionens tillsyn.
Borskursen den 31 december var 3 kronor. Styrelsen har beslutat att undersbka mdjligheten att notera Bolagets aktie pd OM
Stockholmsborsens O-lista.

Totalt finns 16.239.002 aktier utgivna varav 3.269.400 utgdrs av aktier av serie A och 12.969.602 aktier av serie B. Aktiens
nominellavérde & 1 krona.

Avtal och juridik

Bolagets tvist med Obducat &r 16st genom forlikning, Obducat har betalat 1,25 miljoner kronor vilket dverensstémmer med
fordringens bokférda vérde.

Moderbolaget

Moderbolaget bedriver konsultverksamhet. Omséttningen uppgick till 1,1 (1,8) miljoner kronor och nettoresultatet uppgick
till +4,7 (-8,4) miljoner kronor. Investeringar i immateriella och materiella anl&ggningstillgéngar har gjorts med 1,1 (0,9)
miljoner kronor. Likvida medel uppgick per 31 december till 19,5 (2,4) miljoner kronor.

Utdelning

Innovationsmaklarna forfogar Gver 4,7 miljoner kronor i fritt eget kapital. Bolagets styrelse foredar att ingen utdelning
l&mnas till aktiedgarna fér 2000.

| det fria kapitalet ingdr villkorade aktiesgartillskott om sammanlagt 1.718.800 kronor. Aktiesgartillskott kan efter
bolagsstammans beslut &terbetal as nar fritt kapital for utdelning foreligger. Eftersom bolaget star infor en O-listnotering
kommer styrelsen att foresla bolagsstamman att hela aktiedgartillskottet dterbetalastill tillskottsgivarna.

Handelser efter arsskiftet

InnovationsM &klarnas dotterbolag IM Invest AB har dkat antalet aktier i Sonesta AB (publ) med sammanlagt 2.250.000
aktier av serie B. 1.000.000 aktier har tecknats i nyemission och 6vriga har forvarvats av huvudégarna. IM Invest har vidare
tecknat 11.400 aktier i Surgical Science AB.

Ekonomisk information

Arsredovisning kommer att sandas till samtliga kanda aktiesgare och kommer att finnas tillganglig pa InnovationsM aklarnas
kontor senast tva veckor fore bolagsstamman.

Rapportdatum foér 2001:

25 april Delérsrapport januari-mars 2001

23 augusti Delérsrapport januari-juni 2001

29 oktober Deldrsrapport januari-september 2001

8 februari 2002 Bokslutskommuniké for 2001

Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma kommer att héllas onsdagen den 25 april 2001 k1.16.00 i Stockholmsrummet Sergel Plaza,
Brunkebergstorg 9, Stockholm.

Vardepappersportfdljen

| nedanstéende tabell framgér detaljernai InnovationsM aklarnas vardepappersinnehav per 31 december 2000.
Marknadsvardet har justerats fér vardet av utstallda optionerna om |ésenpriset for dessa understiger marknadsvardet.
InnovationsM&klarna administrerar optionsprogram for ett antal portfoljbolags rékning. Skillnaden mellan bokfort véarde och
det justerade marknadsvérdet 6kar det egna kapitalet vid berdkningen av substansvérdet.



Koncer nresultatrékning

Tusen kronor Not Jan-dec Jan-dec
2000 1999
Nettoomséttning
Arvoden 13.830 8.847
Redlisationsvinster fran
vérdepapper 21.274 3.702
35104 12.549
Rorelsenskostnader -20.266 -17.468
Rorel seresultat 14.838 -4.919
Finansiellaintakter och kostn. -3.364 =77
Andel i intressefOretags resultat - -369
Resultat efter finansnetto 11.474 -5.365
Skatt 1 103 -647
Periodensresultat 11.577 -6.012
Koncernbalansrékning
Tusen kronor 00-12-31 99-12-31
Immateriella
anlaggningstillgangar 2 527 90
M ateriellaanl aggningstillgangar 1.097 1.065
Andelar i intressebolag 3 266 266
Langfristigavérdepappers-
innehav 21.682 11.387
Latent skattefordran 1.038 -
Omséttningstillgéngar 4.924 3.452
Forvaltade medel 765 -
Kassa och bank 26.989 3.969
S:A TILLGANGAR 57.288 20.229
Eqget kapital
Aktiekapital 16.239 5.510
Reservfond 20
Bundnareserver 19.346 14.847
Fritt eget kapital
Villkorat aktiesgartillskott 1.719 1.719
Friareserver 2133 -943
Periodensresultat 11.577 -6.012
S.A EGET KAPITAL 51.034 15.121
Langfristiga skulder 437 561
Skuld for forvaltade medel 765 -
Kortfristiga skulder 5.052 4.547
S:A EGET KAPITAL & SKULDER 57.288 20.229
Stéllda saker heter 4.759 4.272
Ansvar sforbindel ser
Villkorat aktieagartillskott 1.719 1.719
Nyckeltal 00-12-31  99-12-31
Roérelsemargina, % 42 -39
Baandikviditet, ggr 6,32 1,63
Soliditet, % 89 75
Vinst per aktie, kr 0,71 -0,83
Avkastning pa sysselsatt kapital % 45 -35
Avkastning pa eget kapital % 35 -38
Eget kapital per aktie, kr 3,14 2,08
P/E-tal 4,17 Neg
Substansvérde, kr 5,25 5,95
Medelantal anstéllda 17 13




K assaflédesanalys Jan-dec Jan-dec

2000 1999
Den |6pande ver ksamheten
K assafl 6de frén verksamheten -5.463  -9.177
Forandringar av rorel sekapital -1.902  -2.440
K assaflode fran den I6pande
verksamheten -7.365 -11.617
Investeringsver ksamhet
Forvarv av immateriella anléggnings-
tillgangar -663 -128
Forvarv av anlaggningstillgangar -434 774
Forsdljning av aktier och
teckningsrétter 23490 6122
Forvarv av aktier -16.220  -1.546
K assafl6de fran
investeringsverksamheten 6.173 3.674
Finansieringsverksamheten
Pagdende nyemission 6.211
Nyemission och andratillskott 24.336 2.100
Forandring av langfristiga skulder -124 374
K assafloden fran
finansieringsverksamheten 24.212 8.685
Forandring av likvida medel 23.020 742

Noter och redovisningsprinciper

Om inte sdrskilt anges, redovisas allabelopp i tusen kronor.

Not 1 Periodens skattekostnad
00-12-31  99-12-31

Betald skatt -935 -647
Latent skatt 1.038
103 -647

Vid berdkning av arets skattekostnad har underskottsavdrag om 8,5 miljoner kronor utnyttjats.

Not 2 Investeringar

Investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar har uppgétt till 1.097 tkr och i aktier till 16.220 tkr.

Not 3 Finansiella anlaggningstillgangar
00-12-31 99-12-31

IM InnovationsMaeglerne A/S 266 266
Langfristigavardepappersinnehav 21.682 11.387
Totalt marknadsvérde 75.809 58.467

Aktier i noterade och onoterade bolag med ett bokfort varde av 2.759 tkr & foremal for ett optionsprogram. Vardet av
|6senpriset for aktierna ar 10.430 tkr. Erhdllna premier for optionerna om 137 tkr har skuldforts och realiseras forst i samband
med att optionerna avslutas.

For styrelsen

Stockholm februari 2001

Rolf Tedestedt
Verkstallande direktor

Denna rapport har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisor.



