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Informationen dr sadan som AB Industrivirden (publ) skall offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden (SFS2007:528) och/eller
lagen om handel med finansiella instrument (SES 1991:980). Informationen ldmnades for offentliggorande den 12 januari 2010 klockan
08:00.

DETTA PRESSMEDDELANDE OCH DESS INNEHALL AR FOREMAL FOR RESTRIKTIONER OCH AR INTE AVSETT FOR OFFENT-
LIGGORANDE, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION, DIREKT ELLER INDIREKT, HELT ELLER DELVIS, I, TILL ELLER FRAN
USA ELLER NAGOT ANNAT LAND DAR DETTA SKULLE UTGORA EN OVERTRADELSE AV RELEVANTA BESTAMMELSER I SA-
DANT LAND. DETTA PRESSMEDDELANDE UTGOR INTE ETT ERBJUDANDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT ELLER EN UPPMA-
NING ATT KOPA ELLER TECKNA SIG FOR FINANSIELLA INSTRUMENT I ELLER TILL USA ELLER NAGOT ANNAT LAND.

KONVERTIBLERNA (OCH UNDERLIGGANDE AKTIER) FAR INTE ERBJUDAS ELLER SALJAS I USA UTAN REGISTRERING ELLER
TILLAMPLIGT UNDANTAG FRAN REGISTRERING ENLIGT DEN AMERIKANSKA SECURITIES ACT 1933. INDUSTRIVARDEN
AVSER INTE ATT REGISTRERA NAGON DEL AV DET PLANERADE ERBJUDANDET I USA ELLER GENOMFORA ETT OFFENTLIGT
ERBJUDANDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT I USA.

SE VIKTIG INFORMATION I SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Detta dr en direkt dversittning av den engelska originaltexten!

PRESSMEDDELANDE

Stockholm den 12 januari 2010

Industrivarden erbjuder konvertibler om cirka 450 miljoner euro med en
I16ptid till 2015

AB Industrivirden (“Industrivirden” eller “Bolaget”) meddelar idag att Bolaget avser erbjuda
seniora icke garanterade konvertibler (“Konvertibler”) med en loptid till 2015 (“Erbjudandet”).
Erhéllen likvid frian Erbjudandet kommer att anvéndas till att stirka Industrivirdens likviditet
och skapa okad finansiell flexibilitet for att kunna tillvarata intressanta investeringsmaojligheter.
Erbjudandets storlek kommer initialt att uppga till ett nominellt belopp om upp till 450 miljoner
euro med en option utstilld frin Bolaget till den bank som ér Sole Bookrunner om ytterligare
Konvertibler upp till ett nominellt belopp om 50 miljoner euro.

Erbjudandet stirker Industrivirdens formaga att vidmakthélla och skapa aktiedgarvirde samtidigt som
man drar nytta av mdjligheten att ta in kapital fran primdrmarknader med stark efterfrdgan pa nyemis-
sioner — konvertibelinstrumentet ger en mojlighet att emittera eget kapital till ett hogre virde &n da-
gens aktiekurs. I enlighet med marknadspraxis for konvertibeltransaktioner i Europa kommer Konver-
tiblerna framfor allt att marknadsforas mot europeiska institutionella investerare med specialistkun-
skap om sadana instrument.

“Konvertibelemissionen ger Industrivirden mojlighet att dra nytta av starka marknadsforutsdttningar
och kommer att oka bolagets finansiella flexibilitet”, siger VD Anders Nyrén i en kommentar.
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Ett styrelsemote i Industriviarden dr planerat senare idag for att formellt besluta att emittera Konvertib-
lerna och de slutliga villkoren for Konvertiblerna kommer att tillkénnages i ett separat pressmeddelan-
de dérefter.

Konvertiblerna kommer att (med forbehall for vad som nedan beskrivs) kunna konverteras till C-aktier
i Bolaget (“C-aktier”) under tiden frén den 10 mars 2010 till och med den 30 januari 2015. De nyemit-
terade C-aktierna kommer att noteras pd NASDAQ OMX Stockholm. Konvertiblerna forvéntas berét-
tiga till en rdnta om mellan 2,50 - 3,00% éarligen, att utbetalas halvarsvis, och kommer kunna konverte-
ras till C-aktier med en konverteringskurs motsvarande en premium om 35,0 - 37,5% jamfort med det
volymvigda genomsnittspriset for C-aktien pA NASDAQ OMX Stockholm under tiden frén ldmnande
av Erbjudandet till prisséttning.

Ratten att konvertera Konvertiblerna till C-aktier forutsitter att vissa beslut fattas pa en extra bolags-
stimma i Bolaget. Om sddana beslut ej fattas kommer Konvertiblerna, vid konvertering, att regleras
med kontanta medel tills dess att de nddvandiga besluten fattats. Darutover, om saddana beslut ej fattas
vid en bolagsstimma senast den 30 november 2010, kan Bolaget vilja att 16sa in samtliga Konvertibler
till en premie i forhallande till nominellt belopp. Handelsbankens Pensionsstiftelse, Handelsbankens
Pensionskassa, och andra nirstaende; SCA:s Pensionsstiftelse, SCA Group Holding, och andra nérsta-
ende; samt L E Lundbergforetagen och narstdende, foretradande totalt cirka 50% av Bolagets aktieka-
pital och 68% av antalet roster, har uttryckt stdd for besluten.

Konvertiblerna kommer att ges ut och 16sas in kontant till 100% av nominellt belopp (med undantag
for om Bolaget 16ser in Konvertiblerna i fortid enligt beskrivningen ovan), och om de inte tidigare
16sts in, konverterats eller blivit dterkdpta och aterkallade, forvantas Konvertiblerna att forfalla till
betalning den 27 februari 2015. Bolaget kommer att ha en option att 16sa in samtliga Konvertibler fran
cirka tre ar efter utgivningsdagen till deras nominella belopp, tillsammans med upplupen rinta, om det
sammanlagda virdet av de C-aktier som ett nominellt belopp om 50 000 euro skulle kunna konverteras
till, omvandlat till euro vid rddande viaxelkurser, 6verstiger 65 000 euro under en specificerad period.

Utgivande av, och betalning for samt leverans av Konvertiblerna forvintas ske den 28 januari 2010.

En ansdkan kommer att inlimnas om att Konvertiblerna skall noteras och handlas p4 EuroMTF-
marknaden pad Luxemburgborsen.

Substansvérdet var 116 kronor per aktie mandagen den 11 januari 2010.

Bolaget definierar substansvéirde som marknadsvérdet for aktieportféljen minskat med den réntebéran-
de nettoskulden och uppdaterar substansvérdet manatligen. Bolagets substansvérde beror av kursut-
vecklingen i aktierna i bolagen som Industrivirden dger. Substansvirdet kan darfor variera kraftigt
frén en manad till en annan. Bolaget avser att rapportera ett uppdaterat substansvirde nista gng i
borjan av februari.

Handelsbanken Capital Markets och Morgan Stanley & Co. International plc ér Joint Lead Managers
for Erbjudandet. Morgan Stanley & Co. International plc ér Sole Bookrunner tor Erbjudandet.
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Om Industrivirden — Langsiktig industriell utvecklare av nordiska borsbolag

Industrivirden &r ett av Nordens storsta investmentbolag med dgande i ett koncentrerat urval av nor-
diska borsbolag med god utvecklingspotential. Malet &r att 6ver tiden generera hog tillvaxt av sub-
stansvérdet.

Ytterligare information finns tillgédnglig p4 www.industrivarden.se
Viktig information

Detta dr inte ett erbjudande att silja, eller en uppmaning om ett erbjudande att kdpa finansiella instrument och
varje diskussion, forhandling eller annan kommunikation som kan inledas, vare sig i samband med de villkor
som anges hdri eller i ovrigt, skall genomforas med forbehdll for slutligt avtal. Det ldmnas ingen garanti, ut-
trycklig eller underforstadd, avseende, och inte heller accepterar Morgan Stanley & Co. International plc eller
Handelsbanken Capital Markets (”Bankerna”) eller ndagon av deras befattningshavare, anstdillda eller ombud,
ndgot ansvar for detta dokuments riktighet eller fullstindighet, ndgon erbjudandehandling, offentlig information
avseende Industrivirden eller ndgon annan skriftlig eller muntlig information som gors tillgdnglig for ndgon
intressent eller dess radgivare och varje ansvar for detta fransdgs uttryckligen.

Erbjudandet av Konvertibler dr villkorat av att erbjudandet av de finansiella instrumenten fullfoljs och att de
finansiella instrumenten ges ut. Det skall sdrskilt noteras att ett sadant erbjudande och formell dokumentation
betrdffande detta kommer att vara foremdl for villkor och uppsdgningsgrunder som dr sedvanliga for sddana
erbjudanden. Ett sadant erbjudande kommer inte heller att fullféljas sdvida inte sadana villkor dr uppfyllda och
sddana uppsdgningsgrunder inte dr for handen eller den bristande uppfyllelsen av ett villkor eller forefintlighe-
ten av uppsdgningsgrunder i tilldmpliga fall har franfallits. Bankerna forbehdller sig rdtten att utnyttja eller
franfalla sina rdttigheter rérande uppfyllelsen eller i ovrigt rorande varje sadant villkor eller forefintligheten av
en uppsdgningsgrund efter fritt eget skon.

Varken innehdllet pa Industrivirdens hemsida eller nagon hemsida som dr tillgdnglig via hyperldnkar pd Indu-
strivdrdens hemsida dr inforlivade i eller utgor en del av detta pressmeddelande.

Detta dokument dr inte avsett for distribution, direkt eller indirekt i eller till USA (sdsom definierat enligt US
Securities Act 1933 ("US Securities Act”)). Detta dokument dr inte ett erbjudande att sdlja finansiella instru-
ment, eller en uppmaning om ndgot erbjudande att kopa finansiella instrument. Inte heller utgér det ndgot er-
bjudande av finansiella instrument i ndgot land diir ett sdadant erbjudande eller forsdljning skulle vara olaglig.
De finansiella instrument som omndmns i detta dokument dr inte registrerade och kommer inte att registreras
enligt US Securities Act, och far inte erbjudas eller sdiljas i USA utan registrering eller tilldmpligt undantag frdan
registrering enligt US Securities Act. De finansiella instrumenten kommer inte att offentligt erbjudas i USA eller
i ndgot annat land.

1 Storbritannien distribueras och riktas detta dokument endast till Kvalificerade Investerare (i) som har profes-
sionell erfarenhet betrdffande fragor som hénfor sig till investeringar som omfattas av artikel 19(5) i Financial
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (”Order”) eller (ii) som omfattas av artiklarna
49(2)(a) - (d) i Order och (iii) till vilka det lagenligt far kommuniceras (samtliga sadana personer bendmns
tillsammans “relevanta personer”). Detta dokument far inte ligga till grund for eller forlitas pa (i) av personer i
Storbritannien som inte dr relevanta personer eller (ii) av personer i ndgon annan medlemsstat i Europeiska
Ekonomiska Samarbetsomrddet (EES) dn Storbritannien som inte dr Kvalificerade Investerare.
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I medlemsstater inom EES dr detta dokument och eventuellt efterfoljande erbjudande endast avsett for personer
som dr “kvalificerade investerare” i den mening som foljer av artikel 2(1)(e) i direktiv 2003/71/EC (" Prospekt-
direktivet”) ("Kvalificerade Investerare”) och i enlighet med de relevanta regler som har implementerats i varje
medlemsstat. Varje person inom EES, forutom inom Storbritannien, som forvirvar Konvertibler i ett erbjudande
("Investerare”) eller till vilken ett erbjudande om Konvertibler har limnats, kommer anses ha garanterat att
denne dr en Kvalificerad Investerare (sdsom definierat ovan). Varje Investerare kommer ocksa anses ha garan-
terat att (i) i erbjudandet forvirvade Konvertibler inte har forvirvats pa uppdrag av ndgon person inom EES,
med undantag for Kvalificerad Investerare, eller personer inom Storbritannien eller nagon annan medlemsstat
(ddr motsvarande lagstiftning finns) for vilken Investeraren har behdrighet att fatta beslut pa en uteslutande
diskretiondr basis och (ii) Konvertiblerna inte har forvirvats for att erbjudas eller vidareforsdljas till personer
inom EES pd sddant sdtt att detta kan ge upphov till en skyldighet for Bolaget eller Bankerna att upprdtta och
offentliggora prospekt enligt artikel 3 i Prospektdirektivet. Bolaget, Bankerna och deras ndrstdende, och andra,
kommer att forlita sig pd sanningsenligheten och riktigheten av ovanstdende garantier.

Stabilisering/FSA. I samband med emissionen av Konvertiblerna kan Morgan Stanley & Co. International plc
("’Stabilisieringsansvarig”) (eller personer som agerar for den Stabiliseringsansvariges rikning) komma att
overtilldela eller utfora transaktioner i syfte att stédja marknadspriset pa Konvertiblerna pa en nivd som dr
hogre dn den som annars kunde ha varit radande. Det finns dock ingen garanti for att den Stabiliseringsansva-
rige (eller personer som agerar for den Stabiliseringsansvariges rikning) kommer att vidta stabiliseringsdtgdr-
der. Stabiliseringsatgirder kan komma att foretas fran och med eller efter dagen for offentliggorandet av de
slutliga villkoren for Konvertiblerna och, om sddana dtgdrder inleds, kan de komma att upphéra vid varje tid-
punkt, dock inte senare dn 30 dagar efter utgivandet av Konvertiblerna.

For ytterligare information:

Journalister/media: VD Anders Nyrén, telefon. 08-666 64 00.
Aktiemarknad/analytiker: ~ IRO Sverker Sivall, telefon, 08-666 64 19.
Konvertibelmarknad: CFO Martin Hamner, telefon, 08-666 64 37.
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