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 Bokslutskommuniké
för verksamhetsåret 2000

• Koncernresultatet 81 MSEK (74)
• Spendrups volymer upp 7% i en vikande marknad
• Ökade marknadsandelar i alla sektorer
• Mariestads upp 26% och Loka 22%
• Det egna kapitalet 414 MSEK, soliditeten 36%

Resultatet
Koncernens resultat efter finansiella poster blev 81 MSEK (74) under det senaste
verksamhetsåret. Av resultatet svarade det helägda dotterbolaget Spendrups Vin AB för
knappt 8 MSEK.
Koncernresultatet har påverkats positivt med 24 MSEK som följd av redovisad diskonterad
återbäring på pensionsmedel från SPP medan resultatet påverkades negativt med 16 MSEK
för utrangering av pepsiemballage. Regnigt väder ledde till lägre sommarförsäljning vilket
också påverkade resultatet negativt med ca 15 MSEK.
Vinst per aktie, efter beräknad skatt, ökade till 6,20 kr (5,58)
Räntabiliteten på eget kapital blev 15% (15).

Marknaden
Bryggerimarknaden minskade sammantaget med 1,5 % under 2000.  Lätt- och
folkölskonsumtionen minskade ca 10% medan starkölsförsäljningen ökade drygt 4% och
vattenkonsumtionen steg med 2%. Läskedryckskonsumtionen var oförändrad jämfört med
1999.
Den regniga sommaren inverkade över lag återhållande på dryckeskonsumtionen medan den
starka minskningen för de svagare ölsorterna hänger samman med den ökande
privatinförseln av öl och andra alkoholdrycker. Bryggeriernas ölförsäljning sjönk kraftigt
efter halvårsskiftet i samband med att införselkvoterna höjdes och Öresundsbron öppnades
för trafik. Gränshandeln beräknas svara för ungefär en tredjedel av starkölskonsumtionen,
motsvarande ungefär 100 miljoner liter per år. En inte obetydlig del smugglas in i landet.

Branschstrukturen
Konkurrensverket gav i slutet av året klartecken till Carlsbergs förvärv av Pripps/Ringnes.
Den omedelbara konsekvensen för den svenska marknaden blir att Pripps och Falcon läggs
samman i ett bolag under namnet Carlsberg Sverige.
Med denna förändring får Carlsberg över 60% av öl- och vattenmarknaderna. Redan tidigare
kontrollerar Coca-Cola drygt 60% av läskedrycksmarknaden.
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Försäljning
Koncernens nettoomsättning efter dryckesskatter blev under det senaste verksamhetsåret
1761 MSEK (1759). På jämförbara enheter är det en ökning med knappt 3 procent, beaktat
att den avyttrade norska verksamheten ligger med i föregående års omsättning. Av
faktureringen svarar Spendrups Vin AB för 106 MSEK.
Spendrups stärkte sina positioner på en vikande totalmarknad. Sammanlagt ökade
koncernens försäljning med nästan 7% eller 18 miljoner liter medan branschen i övrigt
minskade med 3,5% eller 37 miljoner liter.
Bäst utvecklades varumärken som Mariestads och Grevens Cider som båda ökade 26 % i
volym. Loka steg med 22% och Life med 21%.
Spendrups framgångar på marknaden under år 2000 motsvarar en andelsökning på 1,7
procentenheter av hela bryggerimarknaden. Bakom den starka utvecklingen ligger satsningar
på ökad distributionstäckning samt ökade marknads- och säljinsatser.
Under de senaste tjugo åren har den årliga ökningstakten för Spendrups motsvarat en
marknadsandel på runt 1 procentenhet. Den trenden fortsätter och för närvarande är bolagets
andelar inom restaurangsektorn över 30% av ölmarknaden och över 42% av
mineralvattenmarknaden. Inom dagligvarusektorn är Spendrups andelar av öl- och
vattenmarknaderna ca 23% och i Systembolaget är andelen av ölmarknaden över 20%.

Investeringar och finansiering
De sammanlagda investeringarna var under året 129 MSEK (66). Förutom löpande
ersättningsinvesteringar i fordon och bryggeriutrustning samt fatölsinstallationer i nya
restauranger avser merparten av investeringarna en ny tappningsanläggning i Vårby för
plastflaskor samt en ny kontorsbyggnad för bryggeriet i Grängesberg.
Soliditeten var vid årsskiftet 36 % (35). Koncernens kreditramar uppgick vid samma
tidpunkt till 570 MSEK (666) varav 211 MSEK (223) var utnyttjade.
Under året har bolaget återköpt 40.900 Spendrupsaktier att användas för det optionsprogram
som föregående års bolagsstämma beslutade om.
Vid årsskiftet uppgick Spendrups substansvärde till 414 MSEK (373). Det motsvarar 42
kronor per aktie. Kassaflödet från den löpande verksamheten var 164 MSEK (170).

Framtiden
Den övergripande målsättningen för Spendrups det kommande året är fortsatt expansion.
Spendrups är nu vid sidan av Carlsberg Sverige det ledande bryggeriet men avståndet till
konkurrenten är betydande. Genom förvärvet av Pripps får Carlsberg samma dominerande
ställning på öl- och vattenmarknaderna som Coke har på läskedrycksmarknaden. För att
stärka Spendrups ställning måste gapet till konkurrenterna minska.  En viktig utmaning blir
därför att under året lansera Heineken på den svenska marknaden som ett ledande
internationellt premiumöl. Med Heineken kan Spendrups stärka konkurrenskraften inom de
lönsamma premiumsegmenten.
En annan viktig utmaning för Spendrups under innevarande år är att etablera Virgin Drinks
på den svenska marknaden.
I vattensegmentet har Spendrups lyckats utomordentligt bra med satsningarna på Loka,
Vittel och Perrier. Med ökad distributionstäckning kan Loka bli marknadsledare i detta
intressanta segment.
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Utdelning
Styrelsen föreslår oförändrad utdelning eller 1,80 kr per aktie. Det motsvarar 17 MSEK eller
29% av vinsten efter schablonskatt. Spendrups policy är att över en längre tidsperiod dela ut
minst 25% av vinsten efter schablonskatt. Under 90-talet har mer än 30 procent av vinsten
delats ut till aktieägarna.

Bolagsstämma
Bolagsstämman hålls i Cassels donation  i Grängesberg, lördagen den 5 maj 2001 kl. 13.30.
Årsredovisningen för 2000 sänds till aktieägarna i mitten av april.

Stockholm den 15 februari 2001

SPENDRUPS BRYGGERI AB

Styrelsen

För ytterligare information: Jens Spendrup,VD 08-672 77 00
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SPENDRUPS BRYGGERI AB
JANUARI - DECEMBER 2000

RESULTATRÄKNINGAR  (MSEK) 2000 19993 2000 1999 2000 1999

Nettoomsättning 2 372 2 458 2 147 2 311 581 572
Dryckesskatter -611 -699 -492 -619 -147 -147 
Nettoomsättning exkl. dryckesskatter 1 761 1 759 1 655 1 692 434 425

Kostnad för sålda varor -936 -930 -861 -884 -244 -215 
Bruttoresultat 825 829 794 808 190 210

Försäljningskostnader -640 -612 -623 -587 -146 -150 
Administrationskostnader -124 -135 -116 -132 -32 -42 

Jämförelsestörande post 1 24 -15 24 -15 -0 0
Övriga rörelseintäkter 8 11 4 8 0 6
Övriga rörelsekostnader -2 -2 -1 -2 -1 0

Rörelseresultat  2 91 76 82 80 11 24

Resultat från finansiella investeringar -10 -2 -9 6 -3 -2 
Resultat efter finansiella poster 81 74 73 86 8 22

Bokslutsdispositioner 0 0 -5 -3 0 0
Skatt på årets resultat -22 -21 -19 -21 -2 -6 
Årets vinst 59 53 49 62 6 16

1.   Som jämförelsestörande post redovisas för 1999 en kostnad på 15 MSEK för efterbeskattningsbeslut avseende vissa exportleveranser
      under 1993-94. För 2000 avser posten diskonterad återbäring på pensionsmedel från SPP motsvarande 24 MSEK.
2.    Avskrivningar under perioden uppgår till 108 MSEK (108) för koncernen, 88 MSEK (79) för moderbolaget.
3.    I 1999 år siffror ingår Spendrups norska dotterbolag CB, som avyttrades i april 1999.

BALANSRÄKNINGAR  (MSEK) 2000-12-31 1999-12-31 2000-12-31 1999-12-31

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar 775 749 775 740
Omsättningstillgångar 438 391 421 375
Summa tillgångar 1 213 1 140 1 196 1 115

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital (9.512.447 aktier) 95 95 95 95
Fonder och beskattade vinstmedel 260 225 115 71
Årets vinst 59 53 49 62
Summa eget kapital 414 373 259 228

Obeskattade reserver           -           - 234 229

Avsättningar 163 153 84 75

Långfristiga skulder 221 234 215 206
Kortfristiga skulder 415 380 404 377
Summa skulder 636 614 619 583

Summa eget kapital och skulder 1 213 1 140 1 196 1 115

KASSAFLÖDESANALYSER I SAMMANDRAG (MSEK) 2000 1999

Kassaflöde från den löpande verksamheten 164 170
Kassaflöde från investeringsverksamheten -129 -6
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -34 -177

Årets kassaflöde 1 -13

Likvida medel vid årets början 0 13

Likvida medel vid årets slut 1 0

jan-dec jan-dec

Koncernen
Jan - dec

Koncernen Moderbolaget

Koncernen
12 månader

Moderbolaget
12 månader

Koncernen
4:e kvartalet

okt - dec
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Koncernens nyckeltal och data per aktie

2000 1999 1998

Nyckeltal
Räntabilitet på sysselsatt kapital, % 15,1 12,8 2,1
Räntabilitet på eget kapital, % 15,0 15,0 -2,1
Rörelsemarginal, % 5,2 4,3 0,7
Vinstmarginal, % 5,3 5,0 0,9
Soliditet, % 35,6 34,8 25,8

Aktiedata
Vinst per aktie, kr (betald skatt) 6,20 5,58 -0,96
Årets sista betalkurs, kr 26,00 34,00 23,60
Antal aktier, tusental 9 512 9 512 9 512
Eget kapital per aktie, kr 42 37 34

Koncernens nettoomsättning exkl dryckesskatter Koncernens resultat efter finansiella poster per kvartal
(MSEK) (MSEK)

kv1 kv 2 kv 3 kv 4 Helår kv1 kv 2 kv 3 kv 4 Helår1995 300 424 436 408 1 568 1995 -18 29 34 18 63
1998 405 516 502 417 1840 1998 -39 -11 17 23 -10

1999 1 385 457 492 425 1759 1999 1 -21 22 51 22 74
2000 363 496 468 434 1761 2000 -11 56 28 8 81

1.  Överlåtelsen av Spendrups norska dotterbolag CB skedde i april 1999. Fr o m andra kvartalet 1999 omfattar 
    koncernen således enbart den svenska rörelsen.

Volymuppgifter (miljoner liter)

Svenska rörelsen, jan-dec
Förändring

2000 1999 procent

Öl 113,3 111,8 1%
Läsk 123,4 114,4 8%
Vatten 42,9 35,8 20%
Vin 3,7 5,8 -36%
Cider 2,0 1,9 5%
Totalt 285,3 269,7 6%

jan - dec
12 månader


