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Bokslutskommuniké for 2009

Fjarde kvartalet

. Nettoomséttningen uppgick till 35 mkr (153).
o Rorelseresultatet uppgick till -65 mkr (-274)
Resultat efter skatt uppgick till -63 mkr (-236).
Resultat per aktie blev -0,18 kr (-0,83).

Helaret 2009

e Nettoomsattningen uppgick 521 mkr (455).

e Rorelseresultatet uppgick till -695 mkr (-407) och i rorelseresultatet ingar nedskrivningar av
anlaggningstillgangar (inkl forvarvade foretag) med 409 mkr.

e Resultat efter skatt uppgick till -655 mkr (-358).

e Resultat per aktie blev -1,83 kr (-1,87).

e  Eget kapital uppgick per den sista december 2009 till 214 mkr eller 0,58 kronor per aktie.
Soliditeten p& balansdagen uppgick till 54 %.

e  Koncernens likvida medel uppgick till 164 mkr (125) pa bokslutsdagen, varav 57 mkr
sparrade medel.

Handelser under fjarde kvartalet

= Avslutad och godkand provdrift av samtliga tio vindkraftverk i Vanern. Paborjad provdrift av
fyra verk at Skellefted Kraft.

= Personalneddragningar och kostnadsbesparingar i majoriteten av koncernens bolag

= Avtal om service och torn for pa vindkraftverk for 29 mkr

Handelser efter rakenskapsarets utgang

= Order avseende torn till tva vindkraftverk frdn Suzlon som &r ny kund

Detta ar Morphic

Morphic Technologies ar en svensk industrikoncern med verksamhet inom bransleceller och vindkraft. Koncernen
har cirka 150 anstéllda och verksamheten bedrivs i fem lander - Sverige, Japan, Grekland, Italien och Schweiz.
Morphic Technologies B-aktie &r sedan mars 2008 noterad pa OMX Nordiska Bors och antalet aktiedgare uppgar till
cirka 26 200.

Informationen i denna rapport &r sddan som Morphic Technologies AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till marknaden for offentliggérande den 5 februari 2010, cirka kl. 08:30.
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Koncernchefens kommentar

Morphics tidigare affarsidé var att erbjuda marknaden kompletta vindkraftsparker och att
utveckla vatgasbaserade energisystem. For att na detta ambitiosa mal koptes ett flertal
utvecklingsbolag under 2007 och 2008. Varderingen av dessa bolag var vid forvarvstillfallet i
regel htga. Strategin har visat sig kapitalkravande, varfor koncernen nu fokuserar pa de delar
av verksamheten dar vi kan se den basta avkastningen i rimlig nartid.

Det gangna aret har i stor utstrackning praglats av omstrukturering av koncernens verksamhet
med det priméara syftet att minska kostnadsmassan, varda kassaflodet och fokusera pa farre
verksamheter. Program for att reducera kostnader genomférdes och har framfor allt omfattat
moderbolaget och delar av de svenska verksamheterna dar en stor andel av personalen har
sagts upp. Som en del av dessa program kommer huvudkontoret att flyttas till Stockholm.
Vidare har den mest kapitalkravande delen av vindkraftsverksamheten (ScanwWind) salts till
amerikanska General Electric och vi s6ker nu nya l6sningar for resterande vindkraftsdelar
(Dynawind och Small Wind Turbines). Aven andra verksamheter sdsom Dynamis och EIA har
avyttrats under det gangna aret. Helbio &ar pa vag att saljas. Koncernens fasta kostnadsmassa
beddms vara cirka 50 procent lagre 2010 jamfért med 2009.

Verksamheter med de bésta framtidsutsikterna bedéms finnas inom Exergy, som tillverkar
bransleceller och inom Cell Impact, som bl.a. tillverkar floédesplattor till bransleceller. Cell
Impacts patenterade produktionsteknik har &ven potential for tillampningar inom andra
branscher. Tre storre order pa flddesplattor som tecknades hosten 2007 pa totalt ca 190 mkr &ar
uppskjutna p.g.a. tekniska problem hos kunderna i kombination med det svaga konjunkturlaget.
Av denna anledning har vi valt att inte langre inkludera dessa order i var orderbok. Var
bedomning ar dock att Cell Impact, &ven om omsattningen hittills har varit lag och orderboken
nu &r liten, anda har goda mojligheter att generera intakter och positiva kassafloden relativt
snabbt.

Under det gangna aret har Morphic fatt en hel del negativ publicitet, framst relaterad till tidigare
nyckelpersoner, en oren revisionsberattelse och placeringen pa bérsens OBS-lista. Morphic har
tagit detta pa storsta allvar och vi arbetar hart med att komma till ratta med de problem som
papekats. Vi ar val medvetna om och beklagar djupt den skada som dessa dsamkat vara
aktiedgare och vara anstallda. For att aterstalla fortroendet for Morphic pagar som ovant namnts
en langtgaende sanering och renodling av verksamheten.

Jag kan med tillfredstallelse konstatera att var nye CFO, Mattias Klintemar, snabbt kommit in i
verksamheten och att vi tillsammans med koncernens personal och med stod fran styrelsen
strukturerat arbetar framéat. Stora utmaningar kvarstar, men de atgarder som vidtagits under
2009 har lagt grunden for en positiv utveckling framat.

Martin Valfridsson, VD och Koncernchef




MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) - Bokslutskommuniké 2009 I‘I‘IDI-IJI-HEM

Finansiella utvecklingen i sammandrag

Fjarde kvartalet 12 man, jan-dec

Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomséttning 34,6 153,2 520,7 455,2
Rorelseresultat -64,4 -274,0 -695,4 -407,2
Resultat efter finansiella poster -63,1 -264,0 -702,3 -392,9
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -56,9 -236,1 -655,2 -358,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten -48,1 -354,0 -46,6 -496,0
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktiedgare (kr) -0,16 -0,83 -1,83 -1,87

2009-12-31 2009-09-30 2008-12-31

Likvida medel pa balansdagen* 163,9 218,1 125,0
Soliditet (%) 54,4 47,9 70,9

* Inklusive sparrade medel

Omsattning

Koncernens nettoomsattning for fjarde kvartalet uppgick till 35 mkr (153). For helaret 2009
uppgick nettoomséattningen till 521 mkr (455).

Omsattningen inom vindkraftsverksamheten var lag under fijarde kvartalet jamfort med tidigare
kvartal under aret. Vindkraftsverksamheten stod totalt for drygt 85 % av koncernens omséttning
under 2009. Affarsomradet Morphic Fuel Cells omséttning minskade jamfort med 2008. Aven
omsattningen i dvrig verksamhet, framforallt fartygspropulsion, har minskat markant pa grund av
en kraftigt vikande marknad.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for fjarde kvartalet var -64 mkr (-274) och var for helaret -695 mkr
(-407). Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet paverkas framst av daligt orderlage inom
koncernen i férening med hdga fasta kostnader. Vinstmarginalerna fran levererade projekt och
produkter racker inte alls till for att tacka koncernens kostnadsmassa. Fér helaret 2009 utgors
emellertid huvuddelen av rorelseférlusten av stora nedskrivningar av koncernmassiga varden pa
tidigare ar forvarvade bolag. Totalt har 409 mkr skrivits bort under aret.
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morphic

Segmentsrapport

Segmentsrapport

Belopp i Mkr jan-dec 2009 jan-dec2008
Segment Nettoomséttning  Rorelseresultat Nettoomsattning Rorelseresultat
Fuel Cells

Flodesplattor 4,3 -24,6 2,3 -21,9
Bréansleceller 1,3 -31,2 7,0 -67,5
Elektrolysorer 10,0 -54,8 11,0 -114,9
Fuel Processing 1,1 -55,8 13,5 -18,2
Small Wind Turbines 0,0 -33,7

Summa Fuel Cells 16,7 -200,1 33,8 -222,5
Wind

Vindkraft 4471 -314,3 275,8 -72,8
Komponenter 18,9 -8,2 23,2 -0,3
Summa Wind 466,0 -322,5 299,0 -73,1
Ovrig verksamhet

Fartygspropulsion 40,0 -87,6 109,1 20,3
Automation 2,3 -12,8 21,2 -19,6
Summa Ovrig verksamhet 423 -100,4 130,3 0,7
Summa Segment 525,0 -623,0 463,1 -294,9
Centrala kostnader 1,2 -72,4 0,5 -69,3
Morphic Systems 0,0 0,0 1,5 -43,0
Koncernelimineringar -5,5 0,0 -9,9 0,0
Koncernen 520,7 -695,4 455,2 -407,2
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Morphic Fuel Cells

Fjarde kvartalet okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 3,0 10,4 16,7 33,8
Rorelseresultat -27,4 -180,9 -200,1 -222,5

Morphics erbjudande inom branslecellsomradet omfattar sdval kompletta bransleceller som kritiska komponenter och
teknik for produktion av vatgas. Verksamheten bestar av fem segment: tillverkning och férsaljning av flodesplattor
(genom Cell Impact), forsaljning av kompletta branslecellsystem (genom Exergy), utveckling och férsaljning av
elektrolysorer (genom Accagen), utveckling och forsaljning av system for branslekonvertering (genom Helbio, under
avyttring) samt utveckling och marknadsforing av smaskaliga vindkraftverk (Small Wind Turbines ).

Verksamhet

Flodesplattor

Verksamheten inom dotterbolaget Cell Impact kdnnetecknas av ett internationellt intresse och
en aktiv dialog férs med potentiella kunder. Pa grund av tkat kundintresse for flodesplattor i
grafit har denna produktlinje fatt hog prioritet. Bolagets viktigaste konkurrens aterfinns
fortfarande i traditionell platbockning, etsning och frasning.

Marknaden for bolagets teknik har minskat kraftigt nér finanskrisen slagit mot hela
branslecellsbranschen. Tre storre order pa flodesplattor som tecknades hosten 2007 pa totalt ca
190 mkr ar uppskjutna p.g.a. tekniska problem hos kunderna i kombination med det svaga
konjunkturlaget. Av denna anledning ar dessa order inte lngre upptagna i orderboken. For att
anpassa verksamheten till det radande marknadslaget kommer personalstyrkan att i stort ha
halverats mellan 2009 och 2010.

Brénsleceller

Investeringar har gjorts under 2009 i Exergy for att sékerstalla produktionen av branslecellen for
fritidsbruk som pé kort tid ront stort intresse inom framférallt fritidssektorn, speciellt for
husvagnar och husbilar. En lansering férvantas nu starta under varen.

Parallellt har &ven en branslecellplattform utvecklats for telekomindustrins behov av back-up-
system. Utveckling sker i samarbete med en potentiell kund.

Elektrolysorer

Accagen utvecklar, tillverkar och saljer elektrolysorer for spjalkning av vatten till vatgas och
syre. Forfragningarna har 6kat bade fran industrisektorn och fran aktérer inom omradet
energilagring. De senare ar dock oftast ar beroende av offentlig finansiering vilket innebéar att
det tar lang tid till avslut.

Small Wind Turbines:

Affarsmodellen for Morphics egenkonstruerade mindre vindkraftverk revideras. Bolaget har
minskat personalstyrkan till ett minimum och soker nu licenstagare for tillverkning av verket.
Diskussioner betraffande joint ventures pagar ocksa med tillverkare i lagkostnadslander. Om
dessa diskussioner leder till avslut, kan ett dgarintresse i tillverkningen kvarstd med mycket
begransade finansiella ataganden fran Morphics sida. Produkten &r lampad for energiférsorjning
till basstationer for telekommunikation som ett alternativ eller komplement till dieseldrivna verk.
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Morphic Fuel Cells resultat

Segmentet uppvisar alltjamt en lag omsattning, vilket ocksa bidrar till det svaga resultatet.
Exergys resultat ar otillfredsstallande som direkt foljd av att leveranserna inte har paborjats.
Resterande bolag inom segmentet behodver 6ka belaggningen rejalt for att na lonsamhet; 2009
ars aktiviteter har endast gett svaga bruttobidrag till tackning av de fasta kostnaderna. Halften,
101 mkr, av forlusten beror pa nedskrivningar av anlaggningstillgangar.

Viktigare handelser under fjarde kvartalet

Leveranser till Narbonne

Leveranser ar forsenade p.g.a. sena leveranser av komponenter och problem med en kritisk
komponent. Leveransstart berdaknas kunna ske under varen.

Viktigare handelser under 2009
e Aret har karaktériserats av 1&g forsaljning vilket till stor del férklaras av ldgkonjunkturen.
Verksamheten har darfor anpassats efter de nya forutsattningarna for att pa sikt kunna
na lénsamhet dven under antagande om en potentiellt lagre omsattning.
e Accagen har levererat tva tidigare tagna order vilket star for merparten av segmentets
omsattning.
e Exergys teknologi har natt ett potentiellt genombrott i och med Narbonneavtalet.

Viktigare handelser efter rakenskapsarets utgang
e Awyttring av Helbio beréknas ske under februari 2010. Det koncernmaéssiga
anskaffningsvardet pa aktierna ar nedskrivet till noll kronor och bolaget gor
bedomningen att ndgon koncernmassig reavinst eller forlust inte kommer att uppsta.
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Morphic Wind

Fjarde kvartalet okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomsattning 29,0 115,8 466,0 299,0
Rorelseresultat -13,7 -36,2 -322,5 -73,1

Omradet omfattar att som oberoende part tillverka och salja torn till vindkraftverk samt att utféra tjanster som oberoende
part i form av service, montage, driftséattning och projektledning relaterade till vindkraftverk. Verksamheten bedrivs i
bolaget Dynawind AB. Vidare ingar i omradet verksamheten i Finshyttan AB, som &r inriktad mot renovering av
vattenkraftsturbiner och legotillverkning. Tidigare under 2009 avyttrades Scanwind som ingdr i resultatet for del av aret.

Verksamhetsbeskrivning

Vindkraft

Dynawind har under aret framgangsrikt fardigstallt Vindpark Vanern, dar enskilda verk idag
ligger framst i Sverige betraffande generering av elektricitet per verk. Fyra av tio verk pa
Uljaboudafjallet nara Arjeplog har monterats och driftsatts. Ur ett tekniskt perspektiv gar
verksamheten bra. Kostnaderna, sarskilt for Vindpark Vanern, har dock vida éverstigit avtalad
niva. Ledningen i Dynawind &r till foljd av detta till stora delar utbytt.

Bolaget slutfér nu vindparken i Uljabouda dar det aterstar sex verk att fardigstalla under
sommaren och hosten 2010. Darefter kommer inte flera totalentreprenader att erbjudas, da
totalataganden till vindkraftsoperatorer innebar for stora finansiella och operativa pafrestningar
fér en koncern av Morphics storlek. | stéllet kommer bolaget att tillverka vindkraftstorn och
erbjuda tjanster avseende montage och driftsséttning av nya vindkraftverk, projektledning samt
service och underhall pa fardigstallda verk. Denna nya affarsmodell minskar riskerna och
behovet av rorelsekapital.

Komponenter
Dotterbolaget Finshyttan har under aret anpassats till den vikande marknaden.

Morphic Winds resultat

Morphic Wind redovisar ett negativt rérelseresultat pa -13,7 MSEK (-36,2) for arets sista kvartal.
Omséttningen varierar mycket mellan kvartalen beroende pa hur stora kostnader som
upparbetas i projekten via successiv vinstavrakning. Fjarde kvartalet 2009 innehdll inga nya
leveranser av turbiner vilket innebar lagre omsattning. Resultatet praglas av noll i
bruttomarginalsavrakning for pagaende projekt och eventuell vinst bokfors forst nar projektet ar
avslutat. Saledes blir 6vriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar under
perioden direkt relaterade till rérelseresultatet. | rérelseresultatet for helaret ingar
nedskrivningar med totalt 214 mkr, varav 135 mkr avser Scanwind. Scanwind har i dvrigt
paverkat rorelseresultatet negativt med 53 mkr.

Viktigare handelser under perioden

Avslut av tidigare licensavtal med turbintillverkarna WinWinD Oy och Kenersys GmbH

Till féljd av Dynawinds nya affarsmodell kommer inga nya totalentreprenadavtal ingas. Darfor
har en l6sning avseende tidigare licenser for WinwinD och Kenersys turbiner omférhandlats. |
anslutning hartill har formella avtal om foérlangd garantitid ingatts som tkat orderboken med 26
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mkr. Dynawind kommer att leverera torn, service, montage och projektledning medan
turbintillverkarna sjélva star for totalansvaret for entreprenaden.

Ny order till tornfabriken

Suzlon har bestallt tvd kompletta torn inklusive fundamentsdelar. Tillverkning och leverans
planeras till varen 2010. Denna order, med ett varde av 3 mkr, utgor del av forsta leverans for
Suzlon i Sverige. Ordern ar av stor betydelse for Dynawind da detta ar ett forsta steg i att
leverera torn till olika turbinleverantdrer. Dynawind har hittills endast levererat egentillverkade
torn i samband med WinWinD turbinleveranser.

Provdrift avslutad for samtliga tio verk i Vanern och pabérjad for fyra verk i Uljabuouda.

Alla tio 3MW WinWinD vindkraftverk i projekt Vindpark Vanern har leveransgodkants. Montage,
driftsattning och pabdrjad provdrift for projekt Uljabuouda fas 1 omfattande fyra 3MW WinWinD
vindkraftverk har genomforts.

Viktigare handelser under 2009
e Forséljning av verksamheten i Scanwind
e Overlamnade av 1 MW WinwinD vindkraftverk till kund i Vara.
e Genomférande av montage och driftsattning av tio 3 MW WinwinD vindkraftverk till
Vindpark Vanern. Totalt 30 MW uppstartat.
e Ny VD fér Dynawind AB, Lars Ohlin tilltradde i september 2009

Viktigare handelser efter rakenskapsarets utgang

Ytterligare order till tornfabriken.

Arise Windpower AB bestéller tillverkning och transport av sex uppsattningar adaptrar och
ingjutningsdelar for fundament till torn for vindkraftverk. Tillverkning startar med bérjan av 2010
och leveranser sker varen och férsommaren 2010. Ordervarde &r 2 mkr.
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Ovrig verksamhet

Ovrig verksamhet

Fjarde kvartalet okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Nettoomséattning exkl automation 29 28,7 412 1111
Nettoomséttning automation 0,0 33 23 212
Nettoomsattning, Ovrig verksamhe 2,9 32,0 43,5 132,3
Rorelseresultat, exkl automation -233 -454 -160,0 -92,0
Rorelseresultat automation - -115 -12.8 -19,6
Rorelseresultat, Ovrig verksamhet -23,3 -56,9 -172,8 -111,6

Omradet bestér av verksamheterna Fartygspropulsion (Aerodyn AB) och moderbolaget samt den verksamhet som
bedrevs inom Morphic Systems AB fore omstruktureringen hdsten 2008. Segmentet automationsteknik som ar avyttrat
under 2009 ingdr inte i koncernens balansrakning langre.

Verksamhetsbeskrivning

Fartygspropulsion

Forsoken att avyttra dotterbolaget Aerodyn gav under aret inte nagra resultat som motsvarade
koncernens forvantningar, varfor tills vidare foretaget behalls inom koncernen. Bolaget har pa
lyckats parera konjunkturnedgangen med betydande kostnadsbesparingar.

Resultat for 6vrig verksamhet

Ovrig Verksamhet redovisar ett negativt rorelseresultat p4 —23,3 mkr (-56,9) for arets sista
kvartal. Aerodyn har haft en mycket svag avslutning pa aret. Stora nedskrivningar (86 mkr) av
koncernmassiga Overvarden i forvarvade bolag till féljd av forsamrade marknadsutsikter har
belastat resultatet under aret. For helaret var rérelseresultatet for Aerodyn AB +1.2 mkr.

Viktigare handelser under 2009
e Ar 2009, i synnerhet andra halvaret, har varit svart fér Aerodyn och 18 anstéllda har
sagts upp
e Beslut att minska antalet anstallda i moderbolaget fran 14 personer till fyra.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning

Eget kapital minskade under aret med 644 mkr till 214
mkr. Soliditeten uppgick till 54,4 procent (70,9).
Koncernens balansomslutning minskade under
samma tid med 818 mkr till 394 mkr. Likvida medel
uppgick pa balansdagen 2009-12-31 till 164 mkr,
varav 57 mkr ar sparrade medel. Rantebarande
skulder uppgick till 43 mkr, en minskning om 31 mkr
sedan 2008-12-31.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under fjarde kvartalet till -48 mkr, vilket i huvudsak
beror pa rorelseforluster. Likvida medel minskade
under kvartalet med 54mkr till 164 mkr. For helaret
uppgar kassaflodet fran den lopande verksamheten
till- 47 mkr. Under samma period har likvida medel
Okat med 39 mkr bl.a. till féljd av nyemission och
foretagsforsaljning. Som tidigare kommunicerats har
tidpunkten for fardigstéllande av olika vindkraftprojekt
och deras olika milstolpar stor paverkan pa
kassaflodet.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i materiella
anlaggningstillgdngar uppgick under perioden till 9,0
mkr (87,2). Avskrivningarna pa materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 27 mkr (18,9).
Koncernens investeringar i immateriella tillgangar
uppgick till 24,2 mkr (61,1). Alla investeringar
redovisas exklusive bolagsinvesteringar och
avyttringar. Periodens avskrivningar pd immateriella
tillgngar uppgick till 37 mkr (24,6).

Nedskrivningar av koncernens immateriella tillgangar
uppgick till 290 mkr, varav under fjarde kvartalet 0,4
mkr. Avseende materiella anlaggningstillgangar
uppgick nedskrivningen till 88 mkr, varav under fjarde
kvartalet 9 mkr. Darutéver har nedskrivning av
omsattningstillgngar gjorts med 31 mkr.

Under aret har koncernbolagen Dynamis AB och
Euro Industrial Automation AB avyttrats, vilket
medfort en reaforlust for koncernen uppgaende till 8
mKkr.

| tredje kvartalet 2009 slutfordes aven forséaljningen
av Morphics andel i Scanwind. Morphic férvarvade
engagemanget i Scanwind 2008 for 231 mkr och
erhdll 104 mkr vid férséljningen. Under
mellanperioden har Morphic lamnat
forlusttédckningsbidrag om 39 mkr. Dartill kommer
kostnader for avyttringen om 15 mkr. | december har
Morphic erhallit ytterligare 7 mkr som kopeskilling.
Efter nedskrivning av tillgangar i Scanwind med 135
mkr blev rearesultatet en vinst om 8 mkr. Totalt har
Scanwindengagemanget under drygt ett ar belastat
koncernens egna kapital med drygt 170 mkr.

Personal

Personalkostnaderna under fjarde kvartalet uppgick
till 32,3 mkr (57,2) och under hela 2009 till 158 mkr
(158). Det totala antalet anstallda uppgick vid

utgangen av aret till 151, en minskning med 38
procent sedan slutet av ar 2008. Antalet anstéllda har
under fjarde kvartalet minskat med 8 personer.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till -685
mkr (-350) under ar 2009. Det forsamrade resultatet
beror framfor allt p& nedskrivningar av moderbolagets
tillg&ngar i dotterbolag och forlusttackning i
dotterbolagen uppgaende till sammanlagt 626 mkr.
Under fjarde kvartalet uppgick resultatet efter skatt till
-81 mkr (-322) efter nedskrivningar och
forlusttéckning i dotterbolag med 66 mkr.

Under perioden genomférde moderbolaget
investeringar i anlaggningstillgangar for 1,4 mkr, i
huvudsak patent. Moderbolagets disponibla likvida
medel uppgick pa balansdagen till 69 mkr, varav 7
mkr avser sparrade medel. Soliditeten uppgick till 91
procent.

Aktiekapital

Omvandling av A-aktier till B-aktier

Under aret har &gare till 4 708 000 A-aktier i Morphic
begéart omvandling av A-aktier till B-aktier. Efter
omvandlingen uppgar antalet A-aktier i Morphic till

7 260 000 och antalet B-aktier uppgar till 353 254
044. Det totala antalet roster i bolaget uppgar darefter
till 42 585 404,4. Det totala antalet aktier i Morphic,
inklusive bade A- och B-aktier, ar pa 360 514 044.
Under fjarde kvartalet har ingen andring skett
gallande antalet aktier och dess fordelning pa olika
slag.

Kursutveckling

Under fjarde kvartalet steg aktiekursen med 10
procent. Hogsta betalda kurs under perioden var 0,91
SEK och lagsta betalda kurs var 0,43 kr. Morphics
borsvarde var vid periodens utgang 238 MSEK.

Incitamentsprogram

Det marknadsbaserade teckningsoptionsprogrammet
fran 2006 som gav innehavaren en ratt att teckna
1,37 aktier till kursen 11,70 kr forfoll den 31 oktober
2009. Personaloptionsprogram (2008/12) som faller
den 31 maj 2013 ger i framtiden rétt att teckna 1,29
B-aktier i Morphic till teckningskursen 12,40 kronor.

Immateriella rattigheter

Morphics patentportfolj omfattade pa balansdagen 23
uppfinningar som alla beviljats patent i Sverige och
majoriteten dessutom i ytterligare lander och regioner.
Dessutom finns 9 uppfinningar som beviljats patent till
utlandska koncernbolag. Patenten har vid utgangen
av 2009 ett bokfort varde om 3 mkr efter en
nedskrivning om 3 mkr.

Transaktioner med narstdende

Morphic har inte haft nagra transaktioner med
narstaende som paverkat koncernens resultat eller
finansiella stéllning.
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Arsstamma 2010
Arsstamma &ger rum den 25 maj 2010 i Stockholm.

Valberedning infor arsstdmma 2010

I enlighet med beslut vid Morphics arsstamma i maj
20009 skall en valberedning utses infor arsstamman
2010. Valberedning skall besta av representanter for
de fem till rostetalet storsta aktiedgarna i bolaget
samt styrelseordféranden.

De fem till rostetalet storsta &garna utgjordes, per den
sista bankdagen i september 2009, av Mariegarden
Investment AB, Kare Gilstring, Jan Alvén,
Ostersjostiftelsen och Kjell Ostergren. Dessa har
utsett varsin representant, enligt nedan,

Valberedningens ledaméter

Staffan Ahlberg, styrelseordférande.

Kare Gilstring, representant for Mariegarden
Investment AB och for egen rakning.

Jan Alvén, for egen rakning.

PO Edin, representant for Ostersjostiftelsen.

Borje Vernet, representant for Kjell Ostergren.
Agarrepresentanterna i valberedningen representerar
tillsammans cirka 30 procent av rostetalet for samtliga
aktier i bolaget.

Aktiedgare som onskar lamna forslag till Morphics
valberedning kan gora det via e-post till:
valberedningen@morphic.com eller med brev till
adressen:

Morphic Technologies AB,
Att: Valberedningen, Gammelbackavéagen 6,
691 51 Karlskoga, senast den 25 mars 2010.

Utsikter 2010

Under 2010 férvéntas en lagre omséttning men ett
forbattrat resultat. Koncernens likvida medel kommer
att fluktuera till foljd av de stora férandringarna i
rorelsekapitalbindning under aret och
sommarmanaderna, nar vindkraftsparken vid

Uljabouda ska slutlevereras, och likviditeten kan
darfor komma att bli anstrangd.

Risker och osékerhetsfaktorer

Morphic &r exponerad for ett antal affarsmassiga
saval som finansiella risker. Den storsta
affarsmassiga risken for narvarande &r att samtliga
koncernbolag gar med forlust och att
kundinbetalningarna behdver stiga vasentligt for att
verksamheterna skall tacka sina utbetalningar.
Orderboken per idag ér inte tillrackligt stor for att
generera tillrackliga kundinbetalningar under
innevarande ar. D& koncernen gar med forlust
kommer verksamheten tids nog att behdva tillféras
nytt kapital, sdvida inte resultatet forbattrats vasentligt
innan dess och det finns inga garantier for att
nodvandig finansiering da kan erhallas. Betraffande
de finansiella riskerna sa éar likviditetsrisken, som ar
néra forknippad med finansieringsrisken, den
viktigaste osékerhetsfaktorn. Férutom att kostnaderna
ar for hoga i forhallande till omsattning och
bruttovinst, sa paverkas likviditeten i mycket hog
utstrackning av foréandringen i rorelsekapitalbehov, t
ex sa ligger en stor andel av koncernens likvida
medel p& sparrade konton och kan darfor inte nyttjas.
Vidare ar Morphics likviditet till mycket stor del
beroende av att pagaende vindkraftsprojekt avvecklas
enligt tidsplan.

For 6vrigt beskrivning av risker och riskhantering
hanvisas till &rsredovisningen 2008 och till bolagets

hemsida, www.morphic.se.

Arsredovisning fér 2009

For att spara kostnader och minimera paverkan pa
miljon har bolaget beslutat att inte trycka
&rsredovisningen fér 2009. Arsredovisningen kommer
endast att publiceras pa bolagets hemsida ioch
beréknas finns tillganglig omkring den 30 april 2010.

Forslag till utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning skall lamnas for
rakenskapsaret 2009.
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Resultatrékning koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Rorelsens intéakter
Nettoomsattning 34,6 153,2 520,7 455,2
Foréndring av varulager -2,4 -12,6 -39,3 -19,8
Aktiverat arbete for egen rékning -5,6 1,3 4,7 9,7
Owriga rorelseintikter 3,6 22,9 15,2 39,2
Summa intékter 30,2 164,8 501,3 484,3
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -38,8 -145,2 -487,7 -364,4
Ovriga externa kostnader -18,7 -47,3 -103,2 -137,1
Personalkostnader -32,3 -57,2 -157,6 -158,1
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -4,8 -189,1 -469,3 -231,9
Realisationsresultat 0 - 21,1 -
Summa rorelsens kostnader -94,6 -438,8 -1196,7 -891,5
Rorelseresultat -64,4 -274,0 -695,4 -407,2
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 7,1 16,8 13,2 27,9
Finansiella kostnader -5,8 -6,8 -20,1 -13,6
Resultat efter finansiella poster -63,1 -264,0 -702,3 -392,9
Skatt pa arets resultat - -0,4 - -0,4
Uppskjuten skatt 3,9 25,8 16,7 30,3
Minoritetens andel 2,3 2,5 30,4 4,6
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -56,9 -236,1 -655,2 -358,4
Resultat per vagt antal aktier fore och efter utspédning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,16 -0,83 -1,83 -1,87
V&gt antal aktier under perioden 360 514 044 285 441 668 357 187 737 191 509 120
Totalt antal aktier vid periodens utgang 360 514 044 327 744 044 360 514 044 327 744 044
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Resultatrdkning moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 0,0 0,4 1.2 2,1
Summa intékter 0,0 0,4 1,2 2,1
Rorelsens kostnader
Ink6p av varor och tjanster -0,1 0,0 -0,2 -2,0
Ovriga externa kostnader -7,1 -8,3 -32,1 -33,0
Personalkostnader -11,9 -13,0 -33,4 -33,0
Av- och nedskrivningar av materiella 3,6
och immateriella tillgangar -0,4 -6,9 -3,4
Summa rorelsens kostnader -15,5 21,7 -72,6 -71,4
Rorelseresultat -15,5 -21,3 -71,4 -69,3
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,0 13,6 12,4 36,3
Finansiella kostnader -65,9 -319,5 -626,6 -321,6
Resultat efter finansiella poster -81,4 -327,2 -685,6 -354,6
Skatt pa arets resultat - 45 - 45
Periodens resultat -81,4 -322,7 -685,6 -350,1
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Rapport 6ver totalresultat

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Periodens resultat -56,9 -236,1 -655,2 -358,4
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Nyemission - 363,9 32,4 4927
Kassaflddesséakringar, redovisade 6ver eget kapital - - - -
Omrékningsdifferenser -2,0 23,3 -21,2 28,7
Personaloptioner 0,0 0,6 1,1 2,4
Ovrigt -0,6 45 -22,9 3,2
Skatt hanforligt till dvrigt totalresultat - - -
Ovrigt totalresultat for perioden -3 392 -11 527
Totalresultat for perioden -54,3 156,2 -644,6 168,6
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktiedgare i moderbolaget -55,6 154,7 -596,8 168,8
- minoritetsintressen -1,3 15 -47,8 -0,2
Forandring av Eget kapital hos koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008
Eget kapital vid periodens ingang 268,6 702,7 858,9 673,4
Periodens totalresultat -54,3 156,2 -644,6 168,6

Summa eget kapital vid periodens utgang 214,3 858,9 2143 858,9
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2009-12-31 2008-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 333 4343
Materiella tillgdngar 88,0 201,9
Finansiella tillgangar 0,3 0,5
Summa anlaggningstillgangar 121,6 636,7

Omsattningstillgdngar

Lager, fardiga varor 18,5 32,3
Kortfristiga fordringar 89,6 4177
Likvida medel 163,9 125,0
Summa omséttningstillgdngar 272,0 575,0
Summa tillgdngar 393,6 12117

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 13,1
Ovwrigt tillskjutet kapital 1395,0 1339,0
Andra reserver 3,3 2,2
Ansamlad forlust -547,3 -245,4
Arets forlust -655,2 -301,9
Minoritetsintressen 4,1 51,9
Summa Eget kapital 214,3 858,9
Langfristiga skulder 43,8 120,8
Kortfristiga skulder 135,5 232,0
Summa skulder och eget kapital 393,6 1211,7
Stéllda sakerheter 1) 176,0 235,4
Ansvarsforbindelser * 1) 97,4 26,9

* Utover ansvarsforbindelser finns bank- och férsakringsgarantier pa 153,6 M SEK (189,4) varav 150,8 ar direkt hanforliga till Morphic Wind
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Balansrakning moderbolaget

Belopp i Mkr 2009-12-31 2008-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgingar 3,3 8,3
Materiella tillgdngar 1,3 1,7
Finansiella tillgangar 2148 738,4
Summa anlaggningstillgangar 2194 748,4
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 3,6 104,7
Likvida medel 69,4 83,4
Summa omséattningstillgdngar 73,0 188,1
Summa tillgangar 292,4 936,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 13,1
Owriga bundna medel 295,2 204,1
Fria reserver -42,2 612,4
Summa Eget kapital 267,4 919,6
Avsattningar 0,0 0,2
Langfristiga skulder 0,5 -
Kortfristiga skulder 245 16,7
Summa skulder och eget kapital 2924 936,5
Stéllda sdkerheter 6,8 75,5
Ansvarsforbindelser 44,0 208,1
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Kassaflodesanalys koncernen

Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Belopp i Mkr 2009 2008 2009 2008
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -64,4 -274,0 -695,5 -407,2
Ej likvidpaverkande poster 4.8 189,1 448,2 231,9
Finansnetto 1,3 10,0 -6,9 14,3
Betald inkomstskatt -0,4 -0,5 15 -1,4
Kassaflode frén den lopande verksamheten
innan forandringar fran rorelsekapitalet -58,7 -75,4 -252,7 -162,4
Okning/minskning omséttningstillgdngar 137,6 -213,0 298,5 -350,9
Okning/minskning korta rorelseskulder -127,0 -65,6 -92,4 17,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten -48,1 -354,0 -46,6 -496,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -10,3 -10,7 -24,2 -61,1
Investeringar i materiella tillgangar -0,4 -7,6 -9,0 -87,2
Salda tillgangar
Investeringar i koncernforetag
Salda koncernforetag 7,2 0,0 99,5 0,0
Ovwriga finansiella placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,5 -18,3 66,3 -148,3
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 363,9 32,4 492,7
Upptagna lan 0,0 0,0 0,7 49,1
Amortering -2,6 -8,8 -13,9 0,0
Okning/minskning korta finansiella skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,6 355,1 19,2 541,8
Periodens kassaflode -54,2 -17,2 38,9 -102,5
Likvida medel vid periodens borjan 218,1 142,2 125,0 227,5
Likvida medel vid periodens slut 163,9 125,0 163,9 125,0
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket ar i enlighet med de krav
som stélls i Redovisningsradets rekommendation RR 31 Delarsrapporter for koncerner. Morphic Technologies
tillampar frdn och med den 1 maj 2005 internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting

Standards (IFRS), sa som de antagits av EU.

IFRS 8 avseende segmentsrapportering och definition av rérelsesegment tillampas for férsta gangen i delarsrapporten
for perioden maj till oktober 2008. Centrala kostnader har inte fordelats pa segmenten for perioden.

Koncernen tillampar den reviderade IAS 1, betraffande utformningen av koncernens finansiella rapporter.

Morphic Technologies upprattade foregdende kvartalsrapport i enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som
innehas for forsaljning samt avvecklade verksamheter, for andra kvartalet och forsta halvaret. Huvuddelen av de
tillgdngar som redovisades pa detta satt séldes under det tredje kvartalet. For resterande tillgangar finns ingen
planerad férsaljning och darfér inga verksamheter att redovisa i enlighet med IFRS 5 langre. IFRS 5 tillampas sélunda

inte i denna rapport.

| 6vrigt tillAmpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som i den
senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning &ar uppréttad enligt RR32:06 Redovisning for juridiska personer.

Not 2 — Avyttringar av verksamhet

Helaret 2009

Belopp i Mkr Avyttringar*

Immateriella anlaggningstillgangar 15,0
Ovwriga anlaggningstillgdngar 26,9
Summa anlaggningstillgangar 41,9
Summa omséttningstillgangar 41,7
Summa tillgangar 83,6
Summa langfristiga skulder 0,0
Summa kortfristiga skulder -49,6
Summa skulder -49,6
Summa nettotillgangar 34,0
Total forvarvsutgift/forsaljningskostnad -18,5
Goodwill -55,5
Avyttrade nettotillgdngar -34,0
Forséaljningsintakt 114,3
Koncernmassig reavinst 6,3
Forséljningsintakt 114,3
Total forvarvsutgift/forsaljningskostnad enligt ovan -18,5
Justering for likvida medel i forvérvade/avyttrade bolag -17,6
Kassaflode fran forvarv/avyttringar 78,2

*Avyttringarna avser Dynamis och Wellpower (Scanwind)
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Granskningsrapport

Denna rapport har inte 6versiktligt granskats av bolagets revisor.

Karlskoga, den 5 februari 2010

Styrelsen

Kommande informationstillfallen

Arsredovisning fér 2009 30 april 2010
Ordinarie bolagsstamma fér 2009 25 maj 2010
Tremanadersrapport 2009 29 april 2010
Sexmanadersrapport 2009 18 aug 2010
Nioméanadersrapport 2009 29 oktober 2010

Bokslutskommuniké 2009 4 februari 2010
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