Bokslutskommuniké for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 31 december 2009

» Nettoomsattningen, exklusive intakter av engangskaraktar, for perioden
uppgick till 99,3 (117,1) MSEK, en minskning med 15 % jamfort med
foregaende ar. Fjarde kvartalet 6kade nettoomsattningen med 9 % jamfort
med samma period 2008.

* Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under aret till
0,8 MSEK jamfort med -3,4 MSEK foéregaende ar. For fjarde kvartalet
uppgick rorelseresultatet (Ebitda) till 6,9 (-0,05) MSEK.

* Resultat efter skatt uppgick till -1,6 (-6,6) MSEK och resultat per aktie
-0,01 (-0,04) kr.

» Resultat efter skatt for fjarde kvartalet uppgick till 6,1 (-0,8) MSEK.
« Bruttomarginalen for aret uppgick till 15,4 % (16,2 %).
» Kassaflodet for aret uppgick till -3,4 (3,7) MSEK

* Under fjarde kvartalet har en engangsintakt fran licensfoérsaljning
resultatforts med 9 MSEK

* Under januari 2010 har en foretradesemission genomforts. Emissionen
Overtecknades och tillfor bolaget 9,6 MSEK fére emissionskostnader

Kontaktperson
VD, Anders Holst Email: anders.holst@netrevelation.se

Netrevelation AB (publ) &r ett affédrssystemféretag specialiserat pa transportlogistik inom
reseindustrin. Netrevelation férédlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger féretag och
organisationer ett kvalitetssékrat, férenklat och mer kostnadseffektivt resande. Féretaget
etablerades 1991. Bland Netrevelations kunder finns SJ, Férsvarsmakten, Regeringskansliet
och svensk taxindring. Netrevelation ér listat p4 OMX First North. Certified Adviser & Remium
AB (www.remium.com).

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Bokslutskommuniké for 2009



(X X )
000
(XYY I X

NETREVELATION™

VD’s kommentar
Januari — December 2009

Under aret minskade nettoomséttningen med 15% jamfort med foregdende ar, Under fjérde
kvartalet 6kade dock nettoomsittningen med 9%. Under fjarde kvartalet tillkom dessutom en
engdngsintédkt frn licensforsiljning med 9 MSEK.

Rorelseresultat (Ebitda) for aret uppgick till 0,8 (-3,4) MSEK och resultat efter skatt uppgick
till -1,6 (-6,6) MSEK.

Kassaflodet for aret uppgick till -3,4 (3,7) MSEK.

Den negativa trend med volymminskningar vi sett under aret har under fjarde kvartalet brutits.
Under fjirde kvartalet 6kade nettoomsattningen med 9 %. De kunder / produktkoncept som
oOkar ar fraimst myndigheter och Tagtaxi.

Under aret har vart ramavtal med statliga myndigheter genererat en volym pé 35.0 (21,5)
MSEK. Ramavtalet dr forléngt till och med 2010 och de storsta anvindarna ar
Regeringskansliet, Sveriges Riksdag samt Forsvarsmakten.

Under fjarde kvartalet fullfoljde vi forsdljningen av en systemlicens till Mycab International.
Systemet levererades och acceptanstestades 1 december, och forséljningen ger oss en
resultateffekt pa 9 MSEK. Mycab International avser att lansera produkter baserade pé vart
system i ett antal lander utanfor Norden. For Netrevelation innebér det mdojligheter i ett
ndrmare samarbete att kunna erbjuda véra svenska kunder transporter ocksa nir de flyger till
andra linder.

Ytterligare en licensforsiljning, till Taxi Stockholm, till ett virde om 5 MSEK berdknas
fullfoljas under 2010.

I avsikt att forstérka bolagets finansiella stdllning genomfordes under januari 2010 en
foretradesemission. Emissionen dvertecknades och tillfor bolaget 9,6 MSEK fore
emissionskostnader om ca 0,4 MSEK.
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omsittning och resultat

Nettoomséttningen for hela verksamhetsaret uppgick till 99 306 (117 144) KSEK och

under fjarde kvartalet till 27 946 (25 544) KSEK. Omsittning inklusive dvriga rorelseintdkter
for hela verksamhetsaret uppgick till 109 546 (120 201) KSEK. Ovriga rorelseintikter bestér
av forsdljning av licens samt viss hardvara. Av den totala omséttningen svarar omséattning via
Netsys for 86 % (63 %) och den dldre produkten Foretagstaxi for 14% (37%).

Omsittningen som rullande 12 ménader per 31 december var 109 546 KSEK.

Omsittning, rullande 12 manader (KSEK) Antal bokningar, rullande 12 manader (antal)
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Visar bokford omsattning som rullande 12 manader Visar antalet bokningar i Netsys som rullande 12 manader
(12 manader bakat i tiden). (12 manader bakat i tiden).

Resultatet efter skatt uppgick under fjiarde kvartalet till 6 150 (-831) KSEK, och for aret som
helhet uppgick resultatet till -1 604 (-6 593) KSEK. Bakom forbéttringen ligger forsdljning av
en licens till Netrevelations egenutvecklade system, Netsys V5.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under aret till 845 KSEK jaimfort med
-3 361 KSEK foregaende éar.

Av rorelseresultatet utgor avskrivningar 1 881 (2 822) KSEK vilka fordelas pa ovriga
immateriella tillgangar, 1 582 (1 949) KSEK som skrivs av pd 5 ar, samt hardvara och
inventarier 299 (873) KSEK som skrivs av pa 3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen uppgick under aret till 15,4 % (16,2 %).

(:)wiga rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader exklusive transportorersattningar och distributionskostnader
uppgick for aret till 15 819 (15 942) KSEK.

Personal
Personalkostnaderna for dret uppgick till 8 905 KSEK jamfort med 9 505 KSEK {or
foregaende ar.
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Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 31 december till 2 792 (6 486)
KSEK och kassalikviditeten var 101 % (104 %). Beviljad checkkredit (med
reskontrasdkerhet) uppgick till 8,0 MSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgéng 23 % (per 2008-12-31 30 %) och réntebdrande
skulder uppgick till 9 975 (5 693) KSEK. Réntebdrande skulder avser utnyttjad checkkredit
och langfristigt lan om 4 000 KSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forédndring av rorelsekapital uppgick under
perioden till 277 (-3 771) KSEK och efter forandring av rorelsekapital till -3 030 (2 902)
KSEK.

Kassaflodet som helhet uppgick under éret till -3 412 (3 689) KSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar 1 materiella anldggningstillgangar utgdrs av dator- och kontors-

utrustning och har under aret uppgétt till 20 (1 191) KSEK. Under aret har
systemutvecklingsutgifter aktiverats i1 balansrakningen med 5 876 (3 709) KSEK.

Uppgifter om moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for aret uppgick till 99 305 (117 144) KSEK och resultatet
efter skatt till -4 551 (-9 540) KSEK.

Likvida medel inklusive outnyttjad kredit uppgick per 31 december till 2 786 (6 478) KSEK.

Héndelser efter bokslutsdagen

Under januari 2010 genomfordes foretradesemission vilken dvertecknades.

Totalt tecknades 73 686 297 nya aktier och efter emissionen uppgick det totala antalet aktier i
Netrevelation till 221 058 891 aktier.

Emissionen tillfor Netrevelation 9 579 KSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga
till ca 400 KSEK.
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Rapport over totalresultat
KSEK Koncernen Koncernen Koncernen Koncernen
Jan-Dec 2009 | Okt-Dec2009 | Okt-Dec 2008 Jan-Dec 2008
IFRS IFRS IFRS*) IFRS*)
Rorelsens intakter
Nettoomséattning 99 305 27 946 25 544 117 144
Ovriga rérelseintékter 10 241 9 027 1876 3 057
109 546 36 973 27 420 120 201
Roérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -99 796 -27 761 -25 206 -114 057
Personalkostnader -8 905 -2 316 -2 259 - 9 505
Avskrivningar enligt plan pa -1 881 -457 -673 -2 822
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
-110 582 -30 534 -28 138 -126 384
Rorelseresultat -1 036 6 439 -718 -6 183
Finansnetto -568 -289 -113 -410
Resultat efter finansiella -1 604 6 150 -831 -6 593
poster
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat (tillika -1 604 6150 -831 -6 593
totalresultat) ***)
Resultat per aktie, kr -0,01 0,04 -0,01 -0,04
D:o efter full utspéddning, kr -0,01 0,04 -0,01 -0,04
Genomsnittligt antal aktier, 147 372 594 | 147 372 594 147 372 594 147 372 594
**)

*)  Rapporten har omrdknats efter dvergang till IFRS

**)  Anger genomsnittligt antal aktier savdl fore som efter utspddning vid berdkning av resultat per aktier.

**%) Hela resultatet tillkommer moderbolagets aktiedgare
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Rapport over finansiell stallning
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KSEK Koncernen Koncernen

2009-12-31 2008-12-31
IFRS IFRS *)

TILLGANGAR

Immateriella

anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 15 460 11 167

utvecklingsarbeten

Goodwill 10 827 10 827

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 1 096 2 606

Summa anlédggningstillgdngar 27 383 24 600

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 40 524 23 384

Kassa och bank 767 4179

Summa omséttningstillgdngar 41 291 27 563

Summa tillgangar 68 674 52 163

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 7 368 7 368

Ovrigt tillskjutet kapital 11121 11121

Balanserat resultat -986 5607

Periodens resultat -1 604 -6 593

Summa eget kapital 15 899 17 503

Skulder

Langfristiga skulder 9975 5693

Kortfristiga skulder 42 800 28 967

Summa skulder 52775 34 660

Summa eget kapital och skulder 68 674 52163

Stéllda sidkerheter 12 975 8 693

Ansvarsforbindelser - -

*) Rapporten har omréknats efter overgdngen till IFRS
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Rapport over kassafloden

KSEK Koncernen Koncernen

Jan-Dec 2009 Jan-Dec 2008
IFRS IFRS *)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -1 604 -6 593

Justeringar for poster som inte ingar i 1881 2822

kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande 277 3771

verksamheten fére férandringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran fordandringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning (-) av kortfristiga -17 140 21308

fordringar

Minskning (-)/6kning av kortfristiga 13 833 -14 635

skulder

Kassaflédet fran den I6pande -3 030 2902

verksamheten

Kassafléde fran -4 664 -2 492

investeringsverksamheten

Kassaflode fran 4 282 3279

finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -3412 3689

Likvida medel vid periodens bdérjan 4179 490

Likvida medel vid periodens slut 767 4179

Disponibla medel vid periodens slut 2792 6 486

*) Rapporten har omrdknats efter overgdngen till IFRS

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Bokslutskommuniké fér 2009




00
0000
XX XX
NETREVELATION™
Rapport over forandringar i eget kapital (koncernen)

KSEK 2009-12-31 | 2008-12-31%)
Eget kapital vid periodens ingang 17 503 24 096
Periodens nettoresultat -1 604 -6 593
Eget kapital vid periodens utgang**) 15 899 17 503

*) Rapporten har omrdknats efter 6vergangen till IFRS
**)Det forekommer ingen minoritetsandel

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal Jan-Dec 2009 | Jan-Dec2008**) | Jan-Dec 2007
Nettoomséattning, KSEK 99 305 117 144 120 012
Ebitda, KSEK 845 -3 361 -984
Periodens resultat, KSEK -1 604 -6 593 -5 285
Bruttomarginal, % 15,4 16,2 16,6
Balansomslutning, KSEK 68 674 52 163 70 112
Eget kapital, KSEK 15 899 17 503 24 096
Soliditet, % 23 34 34
Kassalikviditet, % 101 110 110
Medelantal anstéllda, st 10 9 9
Data per aktie

Resultat per aktie, kr * -0,01 -0,04 -0,04
Eget kapital per aktie, kr 0,11 0,12 0,16
Borskurs, kr 0,17 0,20 0,48
Antal utestdende aktier * 147 372 594 147 372 594 147 372 594

* Avser sdvdl fore som efter utspddning.
**) Nyckeltalen har omrdknats efter 6vergdngen till IFRS
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Moderbolaget Moderbolaget
Jan-Dec Jan-Dec
2009 2008
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 99 305 117 144
Ovriga rorelseintakter 10 241 3 057
109 546 120 201
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -99 791 -114 053
Personalkostnader -8 905 - 9505
Avskrivningar enligt plan pa -4 833 -5 774
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
-113 529 -129 332
Rérelseresultat -3 983 -9131
Finansnetto -568 -409
Resultat efter finansiella poster -4 551 -9 540
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -4 551 -9 540

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Bokslutskommuniké fér 2009

(X X
000
'YX I X

NETREVELATION™



(X X )
000
(XYY I X

NETREVELATION™

Moderbolagets balansrakning

KSEK Moderbolaget Moderbolaget
Jan-Dec Jan-Dec
2009 2008
TILLGANGAR
Immateriella
anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 15 460 11167
utvecklingsarbeten
Goodwill 4923 7875
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 1096 2 606
Finansiella
anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 1360 1360
Summa anlédggningstillgangar 22 839 23 008
Kortfristiga fordringar 40 499 23 372
Kassa och bank 761 4171
Summa omsittningstillgangar 41 260 27 543
Summa tillgdngar 64 099 50 551
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital
Aktiekapital 7 368 7368
Bundna reserver 11 200 11 200
Balanserat resultat -4 137 5403
Periodens resultat -4 551 -9 540
Summa eget kapital 9 880 14 431
Skulder
Langfristiga skulder 9975 5693
Kortfristiga skulder 44 244 30 427
Summa skulder 54 219 36 120
Summa eget kapital och skulder 64 099 50 551
Stéllda sdkerheter 12 975 8 693

Ansvarsforbindelser

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Bokslutskommuniké fér 2009
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Moderbolagets kassaflodesanalys

KSEK Moderbolaget Moderbolaget

Jan-Dec Jan-Dec
2009 2008

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4 551 -9 540

Justeringar for poster som inte ingar i 4 833 5774

kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande 282 -3 766

verksamheten fére fordndringar av

rérelsekapital

Kassafléde fran férdndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning (-) av Kortfristiga -17 127 21 306

fordringar

Minskning (-)/6kning av Kortfristiga 13 817 -14 639

skulder

Kassaflédet fran den I6pande -3 028 2901

verksamheten

Kassafléde fran -4 664 -2 492

investeringsverksamheten

Kassafléde fran 4 282 3279

finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde -3410 3688

Likvida medel vid periodens bérjan 4171 483

Likvida medel vid periodens slut 761 4171

Disponibla medel vid periodens slut 2786 6478

Forandring av eget kapital, moderbolaget

KSEK 2009-12-31 2008-12-31
Eget kapital vid periodens ingdng 14 431 23 971
Periodens resultat -4 551 -9 540
Eget kapital vid periodens utgang 9 880 14 431

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Bokslutskommuniké fér 2009
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NETREVELATION™
Redovisningsprinciper

Overgang till International Financial Reporting Standard

Fran och med 1 januari 2009 tillimpar Netrevelation AB International Financial Reporting
Standards, IFRS ( tidigare IAS), 1 den form de antagits av den Europeiska Unionen (EU).
Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen och RFR 2.2 Redovisning for juridiska
personer. Innan 6vergingen till IFRS uppréttade Netrevelation AB koncernredovisning enligt
bestimmelserna i Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendation RR 1:00.

Bokslutskommuniké for perioden 1 januari-31 december 2009 dr den fjdrde finansiella
rapport som uppréttas enligt IFRS med tilldampning av IAS 34 och Bokforingsndmndens
allménna rad om frivillig delarsrapportering (BFNAR 2007:1). Uppgifterna for
jamforelsearet 2008 har omréknas enligt de nya principerna. For rdkenskapsar fore 2008
kommer ndgon justering ej att ske som &r 1 enlighet med undantagsreglerna i IFRS 1,
Forstagangstillimpning av internationella redovisningsstandarder.

IFRS 3 Rorelseforvirv dr den standard som fér storst pdverkan pa resultat och stéllning vid
overgangen till IFRS. IFRS 3 tillater inte arliga avskrivningar pa goodwill, utan istéllet ska
vérdet av goodwill testas for nedskrivningar en gang per ar samt vid indikation pa att verkligt
varde understiger redovisat viarde. Detta &r en fordndring jamfort med Netrevelations tidigare
redovisningsprinciper dir goodwill skrivits av enligt plan. Eftersom avskrivningar av
goodwill inte gors enligt [FRS har koncernens avskrivningar av goodwill om 2 952 KSEK
aterforts 1 resultatrdkningen for 2008.

I nedanstdende sammanstéllningar sammanfattas ovanstdende effekter pa resultat och eget
kapital.

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Bokslutskommuniké fér 2009 12
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Koncernens resultatrakning Jan — Dec 2008
KSEK Tidigare Effekt vid Enligt
principer overgang till IFRS IFRS
Nettoomsattning 117 144 117 144
Ovriga rérelseintakter 3057 3 057
120 201 120 201
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -114 057 -114 057
Personalkostnader -9 505 -9 505
Avskrivningar enligt plan pa materiella och -5 774 2952 -2 822
immateriella anlaggningstillgangar
-129 336 -126 384
Rérelseresultat -9135 -6 183
Finansnetto -410 -410
Resultat efter finansiella poster -9 545 -6 593
Skatt pa periodens resultat -
Periodens resultat -9 545 2 952 -6 593
Koncernens eget kapital
2008-01-01 2008-09-30 2008-12-31

Eget kapital enligt tidigare principer 24 096 16 120 14 551
Effekt av IFRS 3 2214 2952
Eget kapital enligt IFRS 24 096 18 334 17 503

Paverkan pa kassaflodet

Kassaflodeanalysen har upprittats enligt indirekt metod och det omfattar endast transaktioner

som medfor in- eller utbetalningar. Likvida medel omfattar kassa och tillgodohavande hos

bank.

Det foreligger ingen skillnad mellan kassaflddeanalys enligt Netrevelations tidigare
tillimpade redovisningsprinciper och kassaflodeanalys enligt IFRS.

Ovriga viisentliga redovisningsprinciper

Som sagts ovan dr det IFRS 3 Rorelseforvérv som fatt storst pdverkan pa Netrevelations
redovisning efter 6vergangen till IFRS. Nedan foljer en beskrivning av andra for
Netrevelation vdsentliga redovisningsprinciper, som i sin tillimpning betrdffande
nedskrivningsprovning och aktivering av utvecklingskostnader innefattar de beddmningar och
antaganden som dr mest vésentliga for Netrevelations finansiella rapportering.

Netrevelation AB (publ), 556513-5869, Bokslutskommuniké fér 2009
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Nedskrivningsprovning av goodwill

Overgéng till IFRS resulterar i en forindring av redovisningsprincipen for goodwill enligt
IFRS 3.

Goodwill har en obestdmd nyttjandeperiod och redovisas till anskaffningsviarde med avdrag
for ackumulerade nedskrivningar. Virdet av goodwill har testas per 2009-12-31 enligt
reglerna i IAS 36 Nedskrivningar och dérvid har konstaterats att det inte foreligger ndgot
nedskrivningsbehov.

Den provning som genomforts innebdr att ett nyttjandevarde har faststéllts genom att
prognostisera framtida forvintade kassafloden fore skatt och utifran dessa berdkna nuvirdet i
en s k diskonterad kassaflodesmodell. Den explicita prognosperioden omfattar 2 ar, varefter
kassaflodet har antagits oforéndrat.

Aktivering av utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling som ér hianforbara till ett enskilt projekt aktiveras som immateriell
tillgdng i den omfattning som dessa utgifter forvéntas generera framtida ekonomiska fordelar.
Utgifter som kan aktiveras r extern fakturerade utgifter. Ovriga utvecklingsutgifter
kostnadsfors i resultatrdkningen da de uppkommer. Tidigare kostnadsforda
utvecklingskostnader balanseras inte som tillgang i senare period.

Utvecklingsutgifter som aktiveras skrivs av linjart dver den period de forvintade ekonomiska
fordelarna berdknas komma bolaget till godo och fran den tidpunkt nir den immateriella
tillgdngen borjar anvindas.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten skrivs av under en period av 5 ar.

Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet 6kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorerséttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen

Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omsittningstillgangar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga
skulder

Ovriga rorelsekostnader Ovriga rérelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och 6vriga
externa kostnader.

Helsingborg 2010-02-08

Styrelsen och verkstillande direktdren for Netrevelation AB (publ)
avger Bokslutskommuniké for januari-december 2009.
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NETREVELATION™
Kommande finansiell information

Utover aterkommande nyhetsbrev publiceras rapporter enligt nedan:
Rapporter publiceras enligt nedan:

Arsredovisning publiceras torsdagen den 22 april 2010 pa bolagets hemsida, samt kommer att
finnas tillgdnglig pd bolagets kontor, S6dergatan 14, Helsingborg

Treménaders rapport: 1 januari — 31 mars, torsdagen den 29 april 2010.
Halvérsrapport: 1 januari — 30 juni, mandagen den 9 augusti 2010.
Nioméanadersrapport: 1 januari — 30 september, méndagen den 8 november 2010.
Bokslutskommuniké: for helaret 2010, mandagen den 7 februari 2011.
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