GRANINGE

Bokslutskommuniké 2000

Faktureringen minskade med 17 procent till 2.808 (3.394) MSEK. Minskningen & en
foljd av att Skog & Tra-rorelsen sdts till Scaninge Holding AB.

Resultatet fore skatt 6kade med 53 procent till 750 (490) MSEK. Hari ingér poster av
engangskaraktar med 317 (-) MSEK. Bortses hérifran minskade resultatet med 12
procent till 433 (490) MSEK.

Resultatet efter skatt motsvarar en vinst per aktie om 9:15 (5:40) SEK.

Som foljd av Scaninge-affaren har koncernens nettoskuld minskat kraftigt. Soliditeten
uppgick vid slutet av 2000 till 53 (39) procent.

Styrelsen fores & att 4:30 (3:30) SEK/aktie utdelas till aktiedgarna varav 1:00 SEK
utgor bonus.



For andrad koncer nstruktur

Graninge AB (publ) — Graninge — & numera ett renodlat energiféretag sedan Skog & Tra
rérelsen avyttrats.

Forsajningen foregicks av att aktiedgarna i Graningeverkens AB erbjudits byta sina aktier
mot aktier i Graninge AB. Erbjudandet, som accepterades av aktiedgare representerande
99,94% av aktiernai Graningeverken, banade vég for forsdljning av aktiernai detta bolag till
Scaninge Holding AB. Fore forséljningen hade Graningeverkens samtliga tillgangar och
skulder tillhérande energirorelsen lyfts dver till andra bolag i Graninge-koncernen.

Scaninge Holding AB &gs gemensamt av Svenska Cellulosa AB SCA och Graninge.

Samtidigt med att Scaninge Holding forvéarvade aktierna i Graningeverkens AB — namnandrat
till Scaninge Timber AB —tillforde SCA skogstillgangar samt ett sagverk.

Scaninge Timber & bland Europas tio storsta sdgverksgrupper med en arlig produk-
tionskapacitet om 750.000 kubikmeter sdgad vara. | koncernen redovisas Scaninge som ett
intressebolag.

Intakter och resultat, koncernen

Koncernens omséttning efter avdrag for elskatt uppgick till 2.808 (3.394) MSEK, vilket & en
minskning med 17 procent jamfort med 1999. Den |&gre omsattningen &r en f6ljd av att Skog
& Trarorelsen avyttrats. For energisektorn kade omsattningen med tva procent till 2.201
(2.166) MSEK. Okningen &r helt att hanforatill att Graninge Kalmar Energi tillkommit. For
jamforbara enheter forblev omséttningen of brandrad.

Som resultat efter finansnetto redovisas 750 (490) MSEK, vilket & en 6kning med 53 procent.
| resultatet ingar poster av engangskaraktar med 317 (0) MSEK.

Forsaljningen av Skog & Tra-rorelsen har gett upphov till en realisationsvinst pa 387 MSEK
efter avdrag for de kostnader som foranletts av forsajningen. Totalt erholl Graninge 2.870
MSEK, vilket & knappt 1.400 MSEK utOver bokférda véarden. Redovisad realisationsvinst
motsvarar SCA:s kapitalandel i bolaget.

Héartill kommer aterbetalning av SPP-medel med netto 61 MSEK efter det att 19 MSEK
anvantstill att bekosta pensionsdtaganden.

Utover ovanstéende har resultatet av forsiktighetsskal belastats med nedskrivning av aktier i
Bravalla Kraft AB samt Oy Alholmens Kraft AB med totalt 131 MSEK.

Bortsett fran posterna av engangskaraktar blev resultatet fore skatt 433 (490) MSEK, en
minskning med 12%.

Sett enbart till arets fjarde kvartal uppgick koncernens intakter till 596 (1.016) MSEK och
resultatet fore poster av engangskaraktar och skatt till 132 (135) MSEK.



Bonustill aktieAgar na
Redovisat resultat for koncernen motsvarar 9:15 (5:40) SEK /aktie efter skatt.

Styrelsen foredlar att 4:30 (3:30) SEK/aktie utdelas till aktieagarna. Av utdelningen utgor 1:00
(-) SEK/aktie sérskild engangsutdelning. Styrelsen anser att aktiedgarna bor fadel av den
realisationsvinst som uppkommit till foljd av Scaninge-affaren.

Elrorelsen —trevarfloder gav
rekordproduktion

Produktionen av vattenkraft i koncernens vattenkraftverk nadde rekordnivan 3.584 (3.074)
GWh, en 6kning med 17 procent, vilket skall jamféras med normal drsproduktionen pa cirka
3.000 GWh. Av produktionen svarade de finska verken for 345 (279) GWh.

Bakom rekordproduktionen ligger inte bara en osedvanligt kraftig varflod utan aven darpa
foljande omfattande nederbord. Forutom den normala varfloden bjod aret pa tillrinningar
motsvarande en normal varflod vid ytterligare tva tillfallen. Med undantag av ndgra enstaka
veckor var tillrinningen under drets sista atta manader avsevéart 6ver den normala, vissa
perioder tre ganger den normala méangden. Som foljd av hostens nederbord var magasinen vid
arsskiftet fylldatill cirka 80 procent, vilket & runt 15 procentenheter 6ver normalt.

Leveranserna av € till kontraktskunder samt kunder med tillsvidareavtal 6kade med 10 pro-
cent till 6.118 GWh (5.551). Detaljdistributionen har tkat med 20 procent till 4.620 GWh
(3.836). Medelpriset har, jamfort med 1999, gunkit bland annat till foljd av att aldre avtal 16pt
ut samtidigt som det allt hérdare konkurrenstrycket pa den avreglerade marknaden lett till
fortsatt pressade marginaler. De priser som erbjuds smakunder &r langsiktigt inte uthalliga, da
de inte ger utrymme for de risker en elhandlare stélls infor i den avreglerade el marknaden.
Detta blev sarskilt patagligt under aret da de forbindelser som arvands for att fora kraft
mellan de nordiska landernainte rackte till. Spotpriset pa kraft — som skall vara gemensamt
for Norden — kom under 1anga perioder som foljd hérav att variera mellan de nordiska
landerna. Eftersom prissakring av kraft normalt sker mot det gemensamma spotpriset kom
arets prisomradesskillnader att orsaka stora merkostnader for svenska elhandlare utan egen
produktion. Aven Graninge, som sidljer mer € &n vad som produceras i de egna kraftverken,
drabbades. Effekterna hérav uppvéagdes emellertid av den rekordhéga produktionen i vat-
tenkraftverken.

Rorel seresultat for elrérelsen — som omfattar kraftproduktion, elférsaljning och trading — blev
282 (344) MSEK, en minskning med 18 procent.

Natr 6r elsen —nyanslutningar
Overforingen av € pa koncernens svenska distributionsnat uppgick till 3.034 GWh (2.990), en

okning med en procent. Av den 6verforda volymen avsdg 672 (498) GWh kunder som koper
el frén annan leverantdr an Graninge.



| Jarfélla har avtal tréffats om etablering av tre sk Internethotell, vilket kommer att 6ka
effektuttaget kraftigt. Arbetet med nyanslutningarna pagar och beréknas vara avs utade
under 2001. Rorel seresultatet for nétrorelsen blev 215 (192) MSEK, en 6kning med 12
procent.

Varmer orelsen — dkad volym till f6ljd av férvarv

Leveranserna av fjarrvarme och sk fardig varme — dar Graninge svarar for saval drift som
finansiering — uppgick till 963 (846) GWh, vilket & en 6kning med 14 procent. | siffran ingar
leverans av varme till annan leveranttr. Bortsett harifran okade den egentliga fjarrvarmefor-
sdjningen i fjol med 18 procent och blev 708 GWh (602). Okningen &r intressant med tanke
pa att varmebehovet var lagre dn normalt pa grund av det varma vadret. Okningen beror bl a
pa att Graninge Kalmar Energi ingick i koncernen under hela aret, en fortsatt framgangsrik
nyforsaljning till kunder i befintliga distributionsnét, s k fortétning, samt vissa kompl etterande
néatutbyggnader.

Det gangna aret var varmare an normalt, vilket uttrycksi s k graddagar. Enligt denna berak-
ning var fjolaret 20 procent varmare an normalt.

Rorel seresultatet for varmerérelsen blev 43 (41) MSEK, en 6kning med 5 procent.

Skog & Tra-rorelsen —hoga ravar ukostnader

Den europeiska marknaden for sdgade trévaror har under hela aret varit forhdllandevis stark
med hog byggaktivitet i sa gott som ala lander fransett Tyskland. Priserna pa sagade trévaror
hojdes som foljd harav med 3 procent under forsta halvaret. For foradlade varor, framst
hyvlade produkter, var 6kningen 9 procent. Forbattringarna var dock inte tillréckliga for att nd
en tillfredsstéllande |6nsamhet i sdgverksrorel sen, da révarukostnaderna under aret legat kvar
paen altfor hog niva

Produktionen vid Graninges fyra sgverk dkade med 8 procent och uppgick till 303 (280) tnt
under januari — juni. Leveranserna av travaror uppgick for samma period till 278 (294) tn.
Av den sdgade volymen vidareforadiades 93 (74) tnT, huvudsakligen genom hyvling.

Avverkningarna under forsta halvaret uppgick till 378 (350) tnt'f, varav 287 (256) paegen
skogsmark.

Fran och med andra halvaret ingdr Skog & Trai det nybildade Scaninge Timber AB.
Intressebol aget redovisar for andra halvaret en mindre forlust. Den mycket bl6ta htsten gjorde
det tidvis mycket svart att fa fram sagtimmer. Sagverkens kapacitet kunde darmed inte
utnyttjas fullt ut.

Sammantaget blev rorelseresultatet for helaret 30 (62) MSEK inklusive Graninges andel av
intressebol agets forlust under andra halvéret.



Sjunkande investeringar

Koncernens investeringar i nya anléggningar uppgick till 228 (358) MSEK. Investeringarna
fordelade sig med 25 (32) MSEK paelrorelsen, 111 (89) MSEK pa nétrérel sen och 58 (26)
MSEK pa varmerorelsen. Hartill kommer 34 (211) MSEK pa Skog & Traunder forsta halv-
aret.

Graninge och finska kraftkoncernen Fortum enades i april 2000 om en bytesafféar avseende
vattenkraft. Graninge dvertog Fortums andel pa 31,7 procent i Gulsele Kraft AB, och som
ersdttning dverlé Graninge en 60-arig rétt till vattenkraft fran finska Kemijoki Oyj. Affaren
har sitt ursprung i Graninges forsaljning av aktier i Gullspangs Kraft till Fortum 1997 dér en
del av erséttningen utgick som kraft fran Kemijoki.

Stark finansidl stallning

Avyttringen av Skog & Tratill Scaninge medforde att koncernens nettoskuldsttning i stort
sett halverades. Den totala nettoskulden minskade under aret med 1.953 MSEK till

2.191 (4.144) MSEK vid dutet av aret.

Koncernens synliga soliditet var vid samma tidpunkt 53 (39) procent.

Kramfors den 16 februari 2001.
Graninge AB (publ)

Styrelsen



Koncernensresultat i sammandrag

MSEK helar 2000 helar 1999
Nettoomsattning (exkl. elskatt) 2 808 3394
Intressebolagsandelar 1 9
Poster av engangskaraktar 317 -
Rorelsens kostnader *) -2 239 -2 764
Rorelseresultat 887 639
Finansiella poster, netto -137 -149
Resultat efter finansiella poster 750 490
Skatt -142 -134
Periodens resultat 608 356
*) | rorelsens kostnader ingar
planenliga avskrivningar med -236 -240
Resultat per aktie (66,446,687), SEK 9,15 5,40
Intakter och rorelseresultat per affarsomrade
MSEK helar 2000 helar 1999
IntdkterResultatIntakterResultat
Kraft & Energi 2201 540 2166 577
Skog & Tra 613 30 1237 62
Poster av engangskaraktar 317
Internleveranser -6 -9 -
Koncernen 2 808 887 3394 639

Koncernens balansrakning

MSEK 2000-12-31 1999-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 8325 9793
Bank och medelsplaceringar 98 160
Ovriga omséttningstillgangar 768 1271
Summa tillgangar 9191 11 224
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital 4911 4377
Minoritetsintressen 10 124
Latent skatt 1330 1530
Langfristiga skulder 1744 1275
Réantebarande kortfristiga skulder 573 3133
Ovriga kortfristiga skulder 623 785

Summa eget kapital och skulder 9191 11224



Finansieringsanalys

MSEK helar 2000 helar 1999
Ingdende rantebarande skuld -4 144 -2 588
Av rorelsen genererad finansiering 940 585
Utdelning -219 -219
721 366
Okning (-)/minskning(+) rorelsekapital 260 -135
Okning (+)/minskning(-) latent skatt -199 277
Investeringar m.m. -397 -544
Anlaggningar mm via avyttringar/forvarv. 1568 -1 520
Utgaende rantebarande skuld -2191 -4 144
Nyckeltal
helar 2000 helar 1999
Synlig soliditet 53% 39%
Eget kapital per aktie, SEK 74 66
Avkastning sysselsatt kapital exkl. évriga poster 6% 7%
Avkastning eget kapital inkl. 6vriga poster 13% 8%

Koncernens nettovinst och eget kapital enligt International Accounting Standards
(IAS) uppgar till 1.332 (357) respektive 4.493 (3.232) MSEK.

Kommande rapport
Kvartalsrapport 1 2 maj 2001

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av koncernens revisorer.
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