Bokslutskommuniké

BORAS WAFVERI AB (publ)

Januari - december 2009
Koncernen i sammandrag

Omsattningen uppgick till 268,9 (399,3) MSEK
Omsattningsminskningen pa grund av forsald verksamhet uppgar till 72,7 MSEK
Rorelseresultatet uppgick till =58,6 (-90,5) MSEK

Resultat fore skatt uppgick till 46,7 (-86,6) MSEK

Periodens resultat uppgick till —46,7 (-90,5) MSEK

Soliditeten uppgar till 5,1 (18,7) %

Negativt kassaflode fran I6pande verksamheten —27,3 (-19,8) MSEK
Resultat per aktie uppgick till =10,42 (-20,20) kronor

Antalet anstallda 2009-12-31 uppgick till 612 (1.105)

Reducering av lager med 37,3 MSEK under 2009

Aktieagartillskott om 10 MSEK

OMSATTNING OCH RESULTAT, 1-4 Kv. 2009

2009 2008
okt-dec jan-dec okt-dec jan-dec

Omsattning, MSEK 57,8 268,9 90,3 399,3
Rorelseresultat, MSEK -22,6 -58,6 -30,9 -90,5
Resultat fore skatt, MSEK -4.7 -46,7 -36,1 -102,5
Periodens resultat -4.7 -46,7 -40,0 -106,4
Avkastning

Eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg Neg

Resultat per aktie, SEK -1,05 -10,42 -8,93 -23,75



Verksamhet

Koncernen styrs av en gemensam koncernledning med bolagsgemensamma
funktioner for ekonomi/finans, forsaljning & marknad samt produktion. Funktionerna for
ekonomi/finans och forsaljning & marknad ar lokaliserade till Goteborg, Sverige och
funktionen for produktion ar beldgen i Narva, Estland. Samtliga funktioner rapporterar
direkt till VD.

Koncernen har under forsta halvaret bedrivit verksamhet i tva affarsomraden: Premium
Private Label (PPL) och Business-to-Business (B2B). Darefter bedrivs verksamheten i
ett affarsomrade Premium Private Label (PPL).

Boras Wafveri koncernen ar verksam inom hemtextil, solskyddsvav och tyg till
arbetsklader med huvuddelen av sin produktion i egen fabrik i Narva, Estland.

Affarsomradenas uppgifter ar att se till att ge sina kunder ett konkurrenskraftigt
erbjudande. De produktomraden koncernen arbetar inom ar hemtextil, solskydd och
funktionstextil. Funktionstextil ar kravspecificerad vav till arbetsklader men ocksa
kravspecificerad textil till t.ex. tvatterier. Hemmamarknaden ar forst och frAmst Norden,
Nord- samt Osteuropa.

Kommentar till koncernens utveckling 2009

Koncernens omsattning uppgick till 268,9 (399,3) MSEK. Rorelseresultatet innebar en
forlust pa -58,6 (-90,5) MSEK. Forséljningsminskningen med ca 130,4 MSEK
forklaras med att forsaljningen i Sverige har minskat pa grund av forsalda
affarsomraden med 52,5 MSEK (Boras Cotton, Stromma). Forséljning av garn och
ravav upphorde da vi vid halvarsskiftet 2008 stangde spinneri och vaveri vilket
paverkar med 20,2 MSEK. Dessutom har forséaljningen i Baltikum till féljd av
marknadslaget minskat med 29,0 MSEK. Ovriga ca 28 MSEK &r beroende av lagre
efterfragan speciellt pa den tyska marknaden.

Koncernens rorelseresultat for det fjarde kvartalet ar -22,6 (-30,9) MSEK en forbattring
med 8,3 MSEK jamfort med foregaende ar.

Overenskommelse med langivare och beslut om nyemission

| november traffades dverenskommelse med langivare i samband med att nya och
befintliga aktiedgare beslutat om riktad nyemission.

En riktad nyemission innebar att Boras Wafveri AB tillférs 4 MSEK. Denna emission
omfattar ca 1,3 miljoner aktier till teckningskurs 3 kronor per aktie. Detta innebar en
utspadningseffekt om ca 29 % beraknat pa aktuellt antal utgivna aktier.

Boras Wafveri AB och dotterbolag har en skuld till FPG/PRI om 37,7 MSEK.
Uppgorelsen har inneburit att dessa lan skrivs ned med ca 20 MSEK. Resterande 16,7
MSEK blir amorteringsfria i tva ar, darefter amorteras lanet med ca 1,7 MSEK arligen i
10 ar. Lanet I6per med en fast ranta om 3 % under lanets l6ptid. Som erséttning for
nedsattningen av skulden féreslas en emittering av ett konvertibelt skuldebrev pa 4,48
MSEK innebarande réatt till konvertering av 896.000 aktier till konverteringskurs 5 kr.
Lanet kan tidigast konverteras om 5 ar. Boras Wafveri AB har en ratt att kopa tillbaka
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50 % av skuldebrevet for 2,24 MSEK. Detta innebér en utspadningseffekt om ca 20 %
berdknat pa aktuellt antal utgivna aktier.

Boras Wafveri AB har darutéver med kreditgivare éverenskommit en nedséttning av
befintliga Ian om 5 MSEK samt reducerad ranta fram till 2011-06-30. Nytt kreditavtal
har tecknats fér 2010 inneb&rande oférandrade kreditramar.

Ovanstaende uppgorelser ar villkorade till att samtliga parter uppfyller sina forpliktelser
samt att godkannande i férekommande fall erhalls vid extra bolagsstamma. Dessa
transaktioner beréknas vara genomférda under forsta halvaret 2010.

Boras Wafveri Group har i december 2009 tillférts 24,5 MSEK i eget kapital efter
genomférd nyemission och uppgérelsen med koncernens langivare. Totalt innebéar
uppgorelsen att Boras Wafveri Group under perioden fram till 2011-06-30 tillférs ca 33-
40 MSEK till eget kapital.

Huvudaktieagare har i samband med 6verenskommelsen utéver ovanstaende tillskjutit
10 MSEK som aktieagartillskott.

Affarsomrade Premium Private Label (PPL)

Inom affarsomrade Premium Private Label vander vi oss till kunder som arbetar med
egna starka varumarken och som uppskattar det textiltekniska kunnandet samt kansla
for design och kvalitet som Boras Wafveri star for. Var konkurrensfordel gentemot
manga av konkurrenterna ar att vi fortfarande ar en producent och har stor
produktionsteknisk kompetens vilket gor att vi kan bista vara kunder med konceptuella
I6sningar. Vissa av vara konkurrenter har enbart en forsaljnings- och
inkdpsorganisation och saknar del av det textiltekniska kunnandet. Affarsomradet
inkluderar aven koncernens eget konsumentorienterade varumérke Krenholm.
Sortimentet omfattar fardiga produkter med stort somnadsinnehall.

Forséljningen under 2009 uppgick till 247,4 (316,9) MSEK och rorelseresultatet
innebar en forlust pa -51,7 (-67,8) MSEK. Fdrsaljningsnedgangen pa 69,5 MSEK
forklaras med att forsaljning av ravav som upphdrde da vi stangde spinneri och vaveri
under kvartal tvd 2008 har paverkat forsaljningen negativt under 2009 med ca 20,2
MSEK och att forsaljningen i Baltikum har inneburit en nedgang med ca 29,0 MSEK.
Ovriga marknader har minskat med 20,3 MSEK.

Da vi under arbetet med att skaffa oss ravaruleverantorer, aven fatt nya
affarskontakter sa okar vi majligheterna att tillgodose vara kunders behov genom att
tillféra vart sortiment nya produkter. Denna process fortgar med férhoppningar att
under forsta halvaret 2010 kunna introducera vissa av dessa produkter i sortimentet.

Affarsomrade - Business to Business (B2B)

Affarsomradet bestod av vav till solskydd och marknadsférdes under varumarket
Stromma Sweden. Detta affarsomrade avvecklades under Q2 2009. Varumarket
Stromma Sweden forsaldes i samband med detta men Boras Wafveri Group fortsatter
att producera och sélja solskyddsvav under affarsomradet PPL.



Moderbolaget

Moderbolagets — Boras Wafveri AB (publ) — verksamhet omfattar
koncernsamordnande funktioner. Tillgangarna utgors framst av aktier i dotterbolag
samt fordringar pa dessa. Omsattningen under aret uppgick till 3,9 (5,7) MSEK.
Rorelseresultatet var -5,7 (-11,4) MSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 2,0 (0,1) MSEK.

Investeringarna under innevarande ar och de narmast foljande aren kommer att
fortsatt vara pa en lag niva och lagre an de planenliga avskrivningarna 12,8 (14,1)
MSEK.

Finansiering

Koncernens nettoskuld uppgick till 119,2 (107,1) MSEK. Likviditeten inklusive
outnyttjade krediter uppgick till 2,6 (5,4) MSEK. Likviditeten fortsatter att vara
anstrdngd men forvantas bli avsevart forbattrad i och med uppgoérelsen som utforligare
beskrivs under stycket viktiga handelser efter rdkenskapsperiodens slut. Under 2009
har lagret hittills reducerats med 37,3 (55,2) MSEK.

Viktiga handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Styrelsen fattade beslut i november om att foresla arsstamman den 18 mars att
besluta om en nyemission med foéretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen ar
planerad till ca 12 MSEK varav 6 MSEK garanteras av huvudagarna. Beloppen ar
beréknade fore emissionskostnader. Villkoren fér denna emission kommer att
publiceras i skélig tid fore stdmman.

Forsaljningen under januari har varit vasentligt lagre an snittet per manad under sista
kvartalet 2009. Generellt ar januari en dalig manad férsaljningsmassigt men utfallet var
nagot samre an prognosen.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Boras Wafveri koncernen bedriver verksamhet inom textilbranschen huvudsakligen i
Sverige, Estland och 6vriga Europa. Detta medfor att koncernen exponeras fér bade
affarsmassiga och finansiella risker. Affarsméssiga risker som foretaget hanterar ar de
strategiska och operationella. Utéver detta finns politiska och legala risker som
foretaget har att anpassa sig till. Andra finansiella risker som narmare definieras i
arsredovisningen ( not 26 ) &r likviditet, eget kapital, valuta-, rante- och kreditrisk.

Vid upprattande av bokslut gors ett antal uppskattningar och bedémningar. De
viktigaste av dessa ar vardering av anlaggningstillgdngar och varulager samt vardering
av koncernens dotterbolag. Prognosen for kassaflodet for kommande perioder
upprattas med forséljningsbudgeten som underlag. Forsaljningsbudgeten blir darmed
den post som om den avviker har storst paverkan pa koncernens kassafléde och
resultat. F6r narmare beskrivning hanvisas till not 26 i arsredovisningen.



Da bokslutet for 2009 uppréattats har i moderbolaget Boras Wafveri AB (Publ.) vardet
pa andelar i koncernforetag provats. De uppskattningar och bedémningar som efter
basta formaga gjorts, med aktuell information om verksamheten och marknadslaget
som bas, foranleder ej nagon nedskrivning av namnda andelar. Risken och
osakerheten i dessa bedomningar &ar under rddande marknadslage mycket stor.

Anstéallda
Antalet anstallda vid utgangen av aret uppgick till 612 (1.105) varav 17 (24) i Sverige.
Soliditet

Koncernens soliditet uppgick till 5,1 (18,7) %.

Narstdende transaktioner

Koncernens dotterbolag Krenholm Valduse AS i Estland har hyrt lokaler under 2009 av
ett till huvudéagarna narstaende bolag. Huvudéagarna i Boras Wafveri AB (Publ.) har
lamnat borgen for banklan utfardade till koncernens dotterbolag.

Antal aktier

Bolaget har 4 480 000 aktier som &r noterade pa smallcap listan vid Stockholms
Fondbors. Utdver detta finns 118.479 tecknade optioner utestdende med
teckningskurs 26 kronor.

En riktad nyemission i december innebar att Boras Wafveri AB tillfors 4 MSEK. Denna
emission omfattar ca 1,3 miljoner aktier till teckningskurs 3 kronor per aktie. Detta
innebar en utspadningseffekt om ca 29 % beraknat pa aktuellt antal utgivna aktier. Da
dessa aktier registrerats innebar detta att Boras Wafveri AB (Publ.) har utgett
5.780.000 stycken aktier. Utdver detta kommer styrelsen att foresla arsstamman att
utge ett konvertibelt skuldebrev pa 4,48 MSEK innebarande rétt till konvertering av
896.000 aktier till konverteringskurs 5 kr. Lanet kan tidigast konverteras om 5 ar.
Boras Wafveri AB har en ratt att kopa tillbaka 50 % av skuldebrevet for 2,24 MSEK.
Detta innebar en utspadningseffekt om ca 20 % beraknat pa aktuellt antal utgivna
aktier.

Utsikter for 2010

Var beddmning &r att efterfragelaget ar nagot forbattrat och vi raknar med ett svagt
positivt resultat 2010.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting.
Boras Wafveri AB tillampar internationella redovisningsstandarder,
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU.
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IFRS 8 avseende segmentsrapportering och definition av rorelsesegment tillampas for
delarsrapporten for 2009. Verksamheten redovisas endast i ett segment.

Koncernen tillampar den reviderade IAS 1, betraffande utformningen av koncernens
finansiella rapporter.

| Ovrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
beréakningsmetoder som i den senaste

arsredovisningen. Moderbolagets redovisning ar upprattad enligt RFR 2.2 Redovisning
for juridiska personer.

Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av foretagets revisorer.
Kommande rapporteringstillfallen

Arsstamma - 18 mars 2010

Rapport for andra kvartalet — 27 augusti 2010
Rapport for tredje kvartalet — 29 oktober 2010

Goteborg, den 10 februari 2010

Styrelsen

Information: Kenneth Uddh, CEO tel: 031 - 83 61 12, 0706 — 38 61 07



Periodens resultat 2009 2009 2008 2008
i sammandrag okt-dec jan-dec okt-dec jan-dec
Intakter 57,8 268,9 90,3 399,3
Kostnad for salda varor -55,6 -250,9 -101,0 -395,4
Bruttoresultat 2,2 18,0 -10,7 3,9
Forséljnings- och
administrationskostnader -19,0 -74,4 -31,6 -114,1
Ovriga rorelseintakter och kostnader -5,8 -2,2 11,4 17,7
Reavinst fastighet 0,0 2,0
Roérelseresultat -22,6 -58,6 -30,9 -90,5
Finansiella intakter 0,0 0,6 0,0 0,2
Ackordsvinst pa lan 20,5 20,5
Finansiella kostnader -2,6 -9,2 -5,2 -12,2
Resultat fore skatt -4,7 -46,7 -36,1 -102,5
Inkomstskatt 0,0 0,0 -3,9 -3,9
Periodens resultat -4,7 -46,7 -40,0 -106,4
Periodens resultat hanforligt till
Moderforetagets aktieagare -4,7 -46,7 -40,0 -106,4
Minoritetsintresse
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderféretagets aktiedgare under perioden.
Resultat per aktie fore utspadning -1,05 -10,42 -8,93 -23,8
Resultat per aktie efter utspadning -1,05 -10,42 -8,93 -23,8
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 0,1 -4,1 15,5 15,9
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,1 -4,1 15,5 15,9
Summa totalresultat for perioden -4,6 -50,8 -24.5 -90,5
Summa totalresultat for perioden hanforligt
till:
Moderforetagets aktieagare -4,6 -50,8 -24.5 -90,5



Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflode frén rorelsen
Kassaflode fran l6pande verksamhet

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anl.tillg.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring checkkredit

Amortering av skulder

Kassa flode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan

Kursdifferans i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

2009
okt-dec

-11,5

-11,5

14,3
0,0
14,3

2,2

0,6

-0,2
2,6

2009
jan-dec

-27,3

-27,3

26,7
0,0
26,7

5,4
-0,2
2,6

2008
okt-dec

1,0
31
4,1

7,0
-0,7
54

2008
jan-dec

-19,1

-19,1

2,1

2,1

17,7
-9,2
8,5

14,6
-0,7
54



Koncernbalansrakning, MSEK

i sammandrag 2009-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 57,9
Langfristiga fordringar 0,5
Omsittningstillgangar
Varulager 55,7
Ovrigt 77,0
Kassa & Bank 2,6
Summa tillgangar 193,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital 9,8
Banklan 19,0
Ovriga langfristiga skulder 24,0
Kortfristiga skulder 140,9

Summa eget kapital och skulder 193,7

Soliditet % 5,1%

Koncernens forandring av eget kapital

Aktiekapital

IB 1 januari 2008 56,0
Summa total resultat for perioden

Personaloptioner

UB 31 december 2008 56,0
IB 1 januari 2009 56,0
Summa total resultat for perioden

Aktieagartillskott

Nedskrivning av aktiekapital -50,4
Pagaende nyemission 1,7
UB 31 december 2009 7,3

2008-12-
31

92,9
93,0
57,5

54

248,8

46,6
24,0
40,7
137,5
248,8

18,7%

Ovrigt

tillskjutet

kapital
11,0

11,0

11,0

2,3
13,3

Reserver
2,0
0,4
2,4

2,4
2.4

0,0

Balans-
erade
vinstmedel
inklusive
arets
resultat
67,4
-90,5
0,3
-22.,8

22,8
-48,4
10,0
50,4

-10,8

Summa
eget
kapital
136,4
-90,1
0,3
46,6

46,6
-50,8
10,0
0,0
4,0
9,8



NYCKELTAL KONCERNEN

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Resultat per aktie, SEK

NYCKELTAL PER RORELSEGREN

Nettoomsattning ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt

Totalt

RORELSERESULTAT ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt

Totalt

2009 2009 2008 2008
jan-
okt-dec dec okt-dec jan-dec
Neg Neg Neg Neg
Neg Neg Neg Neg
-1,05 10,42 -8,93 -23,75
2009 2009 2008 2008
jan-
okt-dec dec okt-dec jan-dec
57,8 247,4 64,6 316,9
0,0 215 25,7 82,4
0,0 0,0 0,0 0,0
57,8 268,9 90,3 399,3
-22,6 -51,7 -27,9 -67,8
0,0 -1,2 -3,0 -9,0
0,0 -5,7 0,0 -13,7
-22,6 -58,6 -30,9 -90,5
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RESULTATRAKNING MODERBOLAG

i sammandrag

Nettoomsattning

Forséljnings- och administrationskostnader

Reavinst fastighet
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivning av andelar i dotterbolag
Finansiella intékter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Resultat fran kvarvarande verksamheter
Balansrakning moderbolag, MSEK
i sammandrag
Tillgangar
Uppskjuten skattefordran
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag

Ovrigt kortfristiga fordringar
Kassa & Bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Specifikation férandring av eget
kapital

1B

Erhéllna/lamnade koncernbidrag,
utdelning fran dotterbolag
Aktieagartillskott
Personaloptioner

Pagaende nyemission

Arets resultat

uB

Soliditet %

2009-12-31

82,3
22,7

14,7
0,0

119,7
24,5
14,6
74,8

5,8

119,7

30,8

10,0
10,0

4,0
-30,3
24,5

20,5%
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2009
okt-dec

0,7
-2,2

-1,5

-39,7
16,6
0,2

-24.4

-24.4

2009
jan-dec

3,9
-9,6

-39,7
18,9
-3,8

-30,3

-30,3
2008-12-31

108,5
65,3

1,6
0,7

176,1
30,8
29,5

105,3
10,5

176,1

116,7
-8,6
0,3

-77,6
30,8

17,5%

2008
okt-dec

1,4
-5,2
0,9

-2,9

-89,7
23,5
-0,2

-69,3

2008
jan-dec

57
-20,1
3,0

-11,4

-89,7
31,0
-0,3

-70,4



