
Länsförsäkringar Bank
Bokslutskommuniké 2009

•  Rörelseresultatet ökade 5 procent till 258 (245) Mkr.

•  Räntenettot minskade 5 procent till 1 148 (1 211) Mkr.

 •  Nettoresultatet av fi nansiella transaktioner ökade till 

101 (1) Mkr.

•  Den totala affärsvolymen ökade 23 procent till 

204 (165) mdr.

•  Utlåningen ökade 27 procent till 100 (79) mdr.

•  Kreditkvaliteten är mycket god och verksamheten 

har en låg riskprofi l. Kreditförlusterna uppgick 

netto till 50 (65) Mkr, vilket motsvarar en kredit­

förlustnivå på 0,05 (0,07) procent.

•  Primärkapitalrelationen enligt Basel II uppgick 

till 12,5 (14,6) procent och kapitaltäckningsgraden 

till 14,8 (17,7) procent.

•  Länsförsäkringar har återigen Sveriges mest nöjda 

bankkunder på privatmarknaden och de mest nöjda 

bolånekunderna i en jämförelse mellan alla svenska 

banker enligt Svenskt Kvalitetsindex (SKI) 2009.

•  Antalet kunder ökade 8 procent till 759 000 

(700 000) och antalet kort ökade 23 procent till 

223 000 (181 000).

 Uppgifterna inom parentes avser 2008.

Perioden i korthet
Mats ericsson, vd länsförsäkringar Bank:

Under det fjärde kvartalet passerade vi 200 miljarder 

kronor i affärsvolym och Länsförsäkringar är nu 

den femte största retailbanken i Sverige. Jag är 

mycket stolt över att Länsförsäkringar för femte 

gången har Sveriges mest nöjda bankkunder och 

för sjätte gången och femte året i rad Sveriges mest 

nöjda bolånekunder på privatmarknaden, enligt 

Svenskt Kvalitetsindex 2009. Antalet kunder fort-

sätter att öka. Det är också glädjande att vi växer 

inom alla produktområden, mycket tack vare en 

stark lokal organisation. Vår bankverksamhet har en 

mycket god stabilitet, hög kreditkvalitet och en stark 

fi nansiell ställning.

16 FEBRUARI 2010

550 000

600 000

650 000

700 000

750 000

800 000

20092008200720062005

Antal kunder

KUNDUtveCKlING

0

50 000

100 000

150 000

200 000

250 000

20092008200720062005

Antal bankkort

 

BaNKKoRtUtveCKlING



2    Länsförsäkringar Bank Bokslutskommuniké 2009

Mkr
Kv 4 

2009
Kv 3 

2009
Kv 2 

2009
Kv 1 

2009
Kv 4 

2008

Räntenetto 291,1 274,2 286,8 296,1 359,5

Nettoresultat av finansiella 
transaktioner 20,0 20,2 26,0 34,3 -3,5

Provisionsnetto 1,9 -14,0 -22,8 -60,9 -47,5

Övriga rörelseintäkter 36,3 38,1 39,0 34,2 40,0

Summa rörelseintäkter 349,3 318,5 329,1 303,7 348,4

Personalkostnader -80,9 -72,8 -81,4 -69,9 -99,1

Övriga kostnader -201,0 -166,5 -172,9 -146,9 -171,5

Summa rörelsekostnader -281,9 -239,3 -254,4 -216,9 -270,6

Resultat före kreditförluster 67,4 79,2 74,7 86,8 76,8

Kreditförluster, netto -5,2 -16,9 -9,9 -18,5 -19,3

Rörelseresultat 62,2 62,3 64,9 68,3 58,5

Nyckeltal

Utveckling per kvartal, koncernen

Marknadskommentar

Utlåningsmarknaden hade en kraftig volym­

tillväxt och mot slutet av året ökade mark­

nadstillväxten för bolån allt snabbare. 

Kundernas förtroendet för aktiemarknaden 

återupprättades, vilket syntes i de stora 

inflödena till aktiefonder. Även inlåningen 

från privatkunderna ökade. 

Småhuspriserna planade ut mot slutet 

av året och ökade med 1 procent under det 

fjärde kvartalet. Totalt steg småhuspriserna 

med 5 procent under året. I stora delar av 

landet och framför allt i storstadsregionerna 

är bostadspriserna på samma nivå som före 

finanskrisen. Dotterbolaget Länsförsäk­

ringar Hypotek är väl positionerat och låne­

portföljen har en god geografisk spridning. 

Hushållens skuldsättning fortsatte att

öka och de med större disponibel inkomst 

ökade skuldsättningen mest. Generellt har 

hushållen fått det bättre tack vare lägre 

skatter och lägre räntor.

En fortsatt stabilisering noterades på 

kapitalmarknaden under det fjärde kvar­

talet. De penningpolitiska stimulanserna 

fortsatte. De svenska korträntorna höll sig 

på relativt oförändrade nivåer jämfört med 

föregående kvartal. Kreditspreadarna är 

fortfarande högre jämfört med de som var 

före finanskrisen. 

Sveriges mest nöjda bank- och 
bolånekunder 
Länsförsäkringar har för femte gången 

Sveriges mest nöjda bankkunder på privat­

marknaden och för sjätte gången Sveriges 

mest nöjda bolånekunder på privatmark­

naden enligt SKI 2009. Länsförsäkringar 

hade dessutom den största ökningen i in­

dex. Det allra viktigaste för kunderna är 

produktsortimentet och att bankerna lever 

upp till kundernas förväntningar. Läns­

försäkringar får toppbetyg i alla uppmätta 

kriterier som image, förväntningar, pro­

duktsortiment, servicekvalitet, prisvärdhet 

och lojalitet. Undersökningen visar även 

att helkunder generellt är mer nöjda än 

kunder som använder flera banker.

Antalet kunder ökade med 59 000 kun­

der eller 8 procent till 759 000 (700 000). 

Antalet vardagsekonomikunder ökade 

med 34 000 eller 21 procent till 194 000 

(160 000). 85(82) procent av vardagseko­

nomikunderna är även kunder inom Läns­

försäkringars sak- och/eller livaffär, vilket 

visar att kundrelationen stärkts. Bankkorten 

			   Jan-dec	 Jan-dec 	 Kv 4	 Kv 4 
Koncernen			   2009	 2008	 2009	 2008

Räntabilitet på eget kapital, %			   4,1	 4,4 	 3,8	 3,9

Avkastning på totalt kapital, %			   0,22	 0,26 	 0,20	 0,24

Placeringsmarginal, %			   0,96	 1,30 	 0,92	 1,46

K/I-tal före kreditförluster			   0,76	 0,75 	 0,81	 0,70

K/I-tal efter kreditförluster			   0,80	 0,80 	 0,82	 0,76

Primärkapitalrelation enligt Basel II, %			   12,5	 14,6 	 12,5	 14,6

Primärkapitalrelation enligt övergångsregler, %			   8,2	 8,6 	 8,2	 8,6

Kapitatäckningsgrad enligt Basel II, %			   14,8	 17,7 	 14,8	 17,7

Kapitaltäckningsgrad enligt övergångsregler, %			   9,7	 10,4 	 9,7	 10,4

Andel osäkra fordringar, %			   0,21	 0,22 	 0,21	 0,22

Reserver i förhållande till utlåning, % 			   0,30	 0,35 	 0,30	 0,35

Kreditförlustnivå, %			   0,05	 0,07 	 0,02	 0,09
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ökade med 23 procent till 223 000 (181 000) 

och antalet privat- och sparkonton ökade 

stadigt. 

Fortsatt tillväxt
Försäljning, rådgivning och service sker 

genom de 24 länsförsäkringsbolagens 116 

kontor, internet och telefon. Ytterligare en 

del av boendeerbjudandet är Länsförsäk­

ringar Fastighetsförmedlings (f d Läns­

hem Fastighetsförmedling) cirka 100 bo­

butiker runtom i landet.

2009 jämfört med 2008
Resultat och lönsamhet
Rörelseresultatet ökade med 5 procent till 

258 (245) Mkr, vilket förklaras av ökade 

volymer, ett ökat nettoresultat av finansiella 

transaktioner och lägre kreditförluster. Ränta­

biliteten på genomsnittligt eget kapital upp­

gick till 4,1 (4,4) procent.

Intäkter
Totalt ökade rörelseintäkterna med 6 pro­

cent till 1 301 (1 225) Mkr, vilket främst 

förklaras av ett ökat nettoresultat av finan­

siella transaktioner samt ökade volymer. 

Räntenettot minskade med 5 procent till 

1 148 (1 211) Mkr och placeringsmarginalen 

uppgick till 0,96 (1,30) procent. Minskningen 

förklaras främst av minskade inlånings­

marginaler och en minskad förräntning på 

eget kapital på grund av fallande marknads­

räntor. Förändringen av marknadsräntorna 

jämfört med föregående år påverkade in­

låningsmarginalerna och förräntningen av 

det egna kapitalet med totalt cirka 350 Mkr. 

Avgift till stabilitetsfonden belastade ränte­

nettot med 20 (0) Mkr och den obligatoriska 

insättningsgarantin med 16 (11) Mkr. 

Ökade utlånings- och inlåningsvolymer till 

allmänheten påverkade räntenettot positivt. 

Provisionsnettot ökade till -95 (-138) 

Mkr till följd av större fondförvaltnings­

volymer. Nettoresultatet av finansiella 

transaktioner ökade till 101 (1) Mkr, och 

förklaras bland annat av ränteskillnads­

ersättning i samband med omläggning av 

lån från bunden ränta till lån med rörlig 

ränta.

Kostnader

Rörelsekostnader ökade med 8 procent 

eller 78 Mkr till 992 (915) Mkr. Ökningen 

förklaras främst av ökade kostnader för ett 

byte av produktionssystem i dotterbolaget 

Wasa Kredit, vilket förväntas leda till ökad 

effektivitet. K/I-talet före kreditförluster 

uppgick till 0,76 (0,75) och K/I-talet efter 

kreditförluster uppgick till 0,80 (0,80).

Kreditförluster
Kreditförlusterna är fortsatt låga och 

minskade netto till 50 (65) Mkr. Osäkra 

fordringar uppgick till 213 (192) Mkr, vilket 

motsvarar en andel osäkra fordringar på 

0,21 (0,22) procent. För mer information 

om osäkra fordringar, reserveringar och 

kreditförluster, se not 8 och 9.

Affärsvolymer

Affärsvolymerna fortsatte att öka med 23 

procent eller 39 mdr till 204 (165) mdr. 

Utlåning till allmänheten ökade med 27 

procent eller 21 mdr till 100 (79) mdr. Bo­

stadsutlåningen i Länsförsäkringar Hypo­

tek ökade med 26 procent eller 14 mdr till 

68 (54) mdr. All utlåning har skett i Sve­

rige och i svenska kronor. Inlåning från 

allmänheten ökade med 6 procent eller 2 

mdr till 37 (35) mdr. Den förvaltade 

fondvolymen ökade med 30 procent eller 

16 mdr till 67 (51) mdr. 

Utlåning
Utlåning till allmänheten ökade med 27 

procent eller 21 mdr till 100 (79) mdr. 

Bostadsutlåningen i Länsförsäkringar 

Hypotek ökade 26 procent eller 14 mdr 

till 68 (54) mdr. Marknadsandelen av 

hushålls- och bostadsutlåning på den 

svenska marknaden uppgick till 4,0 (3,4) 

procent den 31 december 2009 enligt 

SCB och andelen av marknadstillväxten 

var nästan 11 procent under året.

Bottenlån för lantbruks- och skogsfas­

tigheter ökade med 142 procent till 7,8 (3,2) 

mdr och totalt ökade lantbruksutlåningen 

med 60 procent till 10,8 (6,5) mdr. 
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Länsförsäkringar Hypotek är en av 

fyra aktörer på den svenska marknaden 

som har säkerställda obligationer med 

högsta betyg från båda ratinginstituten.

 I mitten av december kom Standard & 

Poor’s nya metod för rating av säkerställda 

obligationer. I samband med det fördes i 

princip samtliga internationella och svenska 

emittenters program för säkerställda obli­

gationer upp på watchlist med negativa ut­

sikter så även Länsförsäkringar Hypoteks.

Kapitaltäckning
Länsförsäkringar tillämpar reglerna om 

intern riskklassificering (IRK). Syftet är 

att åstadkomma en bättre genomlysning 

och värdering av risker för att fastställa 

erforderligt kapital. Den avancerade risk­

klassificeringsmetoden ger störst möjlig­

heter att strategiskt och operativt hantera 

kreditrisker och den används för alla hus­

hållsexponeringar. För lantbruk och övriga 

exponeringar används schablonmetoden 

för beräkning av kapitalkravet för kredit­

risk. Finansinspektionen godkände i decem­

ber bankens ansökan om att få använda en 

grundläggande IRK-metod för beräkning 

av kapitalkravet för lantbruk. 

Förändringarna i kapitalkravet slår ige­

nom successivt genom så kallade över­

gångsregler. Enligt övergångsreglerna re­

ducerades kapitalkravet till 80 procent av 

Basel I-reglerna under 2009. Finansin­

spektionen har i december 2009 utfärdat 

allmänna råd om fortsatt tillämpning av 

övergångsregler om kapitalbaskrav fram 

till och med 2011. 
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tioner uppgick till nominellt 17,2 (5,7) mdr 

och förfallna säkerställda obligationer 

uppgick till nominellt 3,4 (7,4) mdr.

Upplåningen genom Länsförsäkringar 

Banks olika program uppgick till 7 (7) 

mdr. Länsförsäkringar Bank emitterade 

bankcertifikat om nominellt 13,9 (23,5) 

mdr under året. Återköp av bankcertifikat 

uppgick till nominellt 0,7 (0,7) mdr och 

förfallna certifikat uppgick till nominellt 

12,4 (24,3) mdr.

Likviditet
Likviditetsportföljen uppgick till 27,2 

(20,6) mdr den 31 december 2009. All lik­

viditet är placerad i svenska värdepapper 

med mycket hög kreditkvalitet. Likviditets­

portföljen består till 17 procent av värde­

papper med staten som motpart, till 65 

procent av säkerställda obligationer med 

högsta rating och till 18 procent av bostads- 

och bankcertifikat samt bostadsobligationer. 

Likviditeten i placeringarna är mycket hög.

Rating
Länsförsäkringar Bank har kreditbetyg  

A (stable) från Standard & Poor’s och A2 

(stable) från Moody ś. Det kortfristiga 

kreditbetyget för banken är A-1 från Stan­

dard & Poor ś. Moody ś kortfristiga kredit­

betyg är P-1 och Länsförsäkringar Banks 

Financial Strength Rating är C. Kreditbe­

tygen är oförändrade med stabila utsikter 

både från Standard & Poor ś och Moody ś. 

Länsförsäkringar Hypoteks säkerställda 

obligationer har högsta kreditbetyg, Aaa 

från Moody ś och AAA från Standard & 

Poor ś. 

Kreditkvalitet

Kreditportföljen på 100 (79) mdr har en 

god geografisk spridning och håller en 

fortsatt hög kvalitet. Portföljen består till 

85 (87) procent av hushållskrediter. Av den 

totala kreditportföljen är 75 (77) procent 

bostadsutlåning. Bostadsutlåning med 

säkerhet i villor utgör 81 (84) procent och 

säkerhet i bostadsrätter utgör 19 (16) procent. 

Lantbruksutlåning utgör 11 (8) procent av 

kreditportföljen och det genomsnittliga 

engagemanget uppgår till 1,3 (1,0) Mkr. 

Av lantbruksutlåningen är 72 (50) procent 

bottenlån till främst familjeägda lantbruk. 

Inlåning
Inlåning från allmänheten ökade med 6 pro­

cent eller 2 mdr till 37 (35) mdr där ökning­

en hänför sig i första hand till privat- och 

sparkonton. Marknadsandelen av inlåning 

på den svenska marknaden uppgick till 

3,4 (3,2) procent den 31 december 2009 

enligt SCB och andelen av marknadstill­

växten under året var nästan 9 procent.

Upplåning
Emitterade värdepapper ökade med 27 pro­

cent eller 13 mdr till 62 (49) mdr, varav 

säkerställda obligationer uppgick till 55 

(42) mdr. Bankkoncernens  långfristiga 

finansiering på kapitalmarknaden sker 

huvudsakligen genom Länsförsäkringar 

Hypoteks säkerställda obligationer. Finan­

siering sker även genom bankcertifikat 

som emitteras av Länsförsäkringar Bank. 

Nyemitterade säkerställda obligationer 

under året uppgick till nominellt 32,9 

(17,5) mdr. Återköpta säkerställda obliga­

Program	 Ram, Nom	 Emitterat, Nom	 Emitterat, Nom	 Utestående, Nom 	 Utestående, Nom	 Återstående löptid,	 Återstående löptid,  
		   2009 	 2008	  2009-12-31	 2008-12-31 	 2009-12-31	  2008-12-31 
		  SEK mdr	 SEK mdr	 SEK mdr	 SEK mdr	 År	 År

Länsförsäkringar Hypotek

Benchmark	 Obegränsad	 21,5	 9,3	 35,5	 29,3	 2,8	 2,1

Medium Term Covered Note	 SEK 20 mdr	 11,4	 6,8	 13,6	 7,1	 1,1	 1,4

Euro Medium Term Covered Note	 EUR 2 mdr	 -	 1,4	 4,6	 4,9	 1,1	 2,0

Totalt		  32,9	 17,5	 53,7	 41,3	

Länsförsäkringar Bank

Medium Term Note	 SEK 20 mdr	 -	 -	 0	 0	 0,5	 1,5

Domestic Commercial Paper	 SEK 15 mdr	 13,9	 23,5	 5,9	 5,1	 0,3	 0,3

Euro Commercial Paper	 SEK 1,5 mdr	 -	 -	 -	 -	 -	 -

Euro Medium Term Note	 EUR 2 mdr	 -	 -	 1,1	 1,7	 0,2	 1,1

Totalt		  13,9	 23,5	 7,0	 6,8

Totalt Koncernen		  46,8	 41,0	 60,7	 48,1



Koncernens primärkapitalrelation en­

ligt Basel II uppgick till 12,5 (14,6) procent 

och kapitaltäckningsgraden till 14,8 (17,7) 

procent. Målnivån för primärkapitalrela­

tionen är 12 procentenheter +/- 0,5 procent­

enheter när Basel II är fullt genomfört. 

Kapitalkravet enligt Pelare I, exklusive 

tillägg för övergångsregler, uppgick till 

2 907 Mkr, vilket är 50 procent mindre 

jämfört med 5 786 Mkr enligt Basel I-re­

gelverket. För mer information om kapi­

taltäckningsberäkningen, se not 12.

Ränterisk
En höjning av marknadsräntorna med en 

procentenhet skulle den 31 december 2009 

ha medfört en ökning av värdet på ränte­

bärande tillgångar och skulder, inklusive 

derivat, med 36 (22) Mkr.

Risker och osäkerhetsfaktorer
Koncernen är exponerad mot ett antal risker, 

som främst består av kreditrisker och 

finansiella risker. Verksamheten känne­

tecknas av en låg riskprofil, vilket har 

varit värdefullt under finanskrisen och 

lågkonjunkturen. Kreditförlusterna är 

fortsatt låga och verksamhetens refinan­

siering har fungerat väl under hela den 

turbulenta perioden i kapitalmarknaden.

En omfattande beskrivning av risker 

finns i årsredovisningen 2008. Det har 

inte skett några betydande förändringar i 

riskfördelningen jämfört med vad som 

angavs i årsredovisningen.

Fjärde kvartalet 2009 jämfört  
med fjärde kvartalet 2008
Rörelseresultatet ökade till till 62 (57) Mkr 

och förklaras av ett förbättrat provisions­

netto. Räntabiliteten uppgick till 3,8 (3,9) 

procent. Rörelseintäkterna var i princip 

oförändrat 349 (348) Mkr. 

Räntenettot minskade med 68 Mkr till 

291 (359) Mkr och placeringsmarginalen 
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uppgick till 0,92 (1,46) procent. Det lägre 

räntenettot förklaras främst av en lägre 

inlåningsmarginal samt en lägre förränt­

ning på eget kapital till följd av lägre 

marknadsräntor. Räntenettot föregående 

år förstärktes kraftigt av de lägre mark­

nadsräntorna till följd av reporäntesänk­

ningar. Avsättning för avgift till stabili­

tetsfond om 4 (0) Mkr belastade även 

räntenettot. 

Nettoresultatet av finansiella transak­

tioner ökade till 20 (-4) Mkr och förklaras 

främst av ränteskillnadsersättning i sam­

band med omläggning av lån från bunden 

ränta till lån med rörlig ränta.

Provisionsnettot förbättrades till 2 (-47) 

Mkr till följd av större fondförvaltnings­

volymer och lägre provisionskostnader.

Kostnaderna ökade till 282 (272) Mkr 

och förklaras främst av ökade kostnader 

för ett byte av produktionssystem i Wasa 

Kredit. K/I-talet före kreditförluster upp­

gick till 0,81 (0,70) och K/I-talet efter 

kreditförluster uppgick till 0,82 (0,76). 

Kreditförlusterna är fortsatt låga och 

minskade till 5 (19) Mkr.

Övriga händelser under året
I februari beslutades om ett nytt kapital­

mål för bankkoncernen. Primärkapital­

relationen ska därefter uppgå till 12 procent­

enheter när Basel II är fullt genomfört. 

Kapitalmålet tillåts variera med cirka  

+- 0,5 procentenheter. 

I juli bekräftade Moody’s Länsförsäk­

ringar Banks långfristiga kreditbetyg A2 

(stable) och kortfristiga kreditbetyg P-1 

med stabila utsikter.

I oktober 2009 utsågs Sten Dunér till 

styrelseordförande i Länsförsäkringar 

Bank. 

Händelser efter årets utgång
Inga väsentliga händelser har skett efter 

årets utgång.
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Länsförsäkringar Fondförvaltning

Länsförsäkringar är Sveriges femte största 

fondaktör med en marknadsandel på 4,2 

(4,2) procent. Den förvaltade fondvolymen 

ökade 30 procent eller 16 mdr till 67 (51) 

mdr. Förvaltningen sker i 30 (29) investe­

ringsfonder med olika placeringsinrikt­

ning. Under året utökades produktsorti­

mentet med ytterligare två indexfonder till 

totalt tre indexfonder. Länsförsäkringar 

Fondförvaltnings snittrating på treårsbasis 

i Morningstar är 3,21, vilket är ett av de 

starkaste betygen bland de större fondbo­

lagen. Fonderna erbjuds för direktfond­

sparande, IPS, fondförsäkring och i PPM-

systemet. Nettoflödet var positivt under året 

och uppgick till 3,4 (2,4) mdr. Rörelse­

resultatet ökade till 50 (36) Mkr. 

Mkr 	 2009	 2008

Balansomslutning	 202	 168

Förvaltad volym	 66 659	 51 336

Provisionsnetto	 221	 218

Nettoflöde	 3 395	 2 356

Rörelseresultat	 50	 36

Dotterbolagen
Länsförsäkringar Hypotek
Bostadsutlåningen i bankens bolåneinstitut 

ökade 26 procent eller 14 mdr till 68 (54) 

mdr. Bolån upp till 75 procent av mark­

nadsvärdet placeras i Länsförsäkringar 

Hypotek och eventuella resterande delar i 

moderbolaget. Rörelseresultatet uppgick 

till 141 (129) Mkr och förklaras av ökade 

utlåningsvolymer och ett ökat nettoresul­

tat av finansiella transaktioner. Kreditför­

lusterna uppgick netto till +5 (0) Mkr då 

återvinningarna översteg kreditförlusterna. 

Kreditförlustnivån var oförändrat 0 (0) 

procent. Antalet bolånekunder ökade till 

134 000 (115 000).

Mkr	 2009	 2008

Balansomslutning	 81 750	 67 184

Utlåningsvolym	 67 536	 53 592

Räntenetto	 285	 361

Rörelseresultat	 141	 129

Wasa Kredit
Utlåningsvolymen uppgick till 9 (9) mdr. 

Leasingtillgångarna ökade under året 

medan blancolånestocken minskade något. 

Räntenettot ökade till 442 (361) Mkr och 

rörelseresultatet ökade till 109 (106) Mkr. 

Samtidigt ökade kostnaderna till följd av 

ökade kostnader hänförliga till ett byte av 

produktionssystem. Kreditförlusterna 

minskade netto till 51 (57) Mkr.

Mkr	 2009	 2008

Balansomslutning	 9 478	 8 956

Utlåningsvolym	 9 082	 8 582

Räntenetto	 442	 361

Rörelseresultat	 109	 106

Moderbolaget
Inlåning, samt viss utlåning sker i moder­

bolaget. Merparten av utlåningen och upplå­

ningen sker i dotterbolaget Länsförsäkringar 

Hypotek. Utlåning till allmänheten ökade 

med 40 procent till 23 (16) mdr. Inlåning 

från allmänheten ökade med 6 procent till 

37 (35) mdr. Emitterade värdepapper upp­

gick till 7 (7) mdr. Rörelseresultatet uppgick 

till -37 (-24) Mkr och förklaras av ett lägre 

räntenetto. Rörelseintäkterna ökade till 480 

(469) Mkr, vilket förklaras främst av ett ökat 

nettoresultat av finansiella transaktioner och 

lägre provisionskostnader. Räntenettot 

minskade till 420 (484) Mkr och förklaras 

huvudsakligen av minskade inlåningsmar­

ginaler. Rörelsekostnaderna ökade till 512 

(485) Mkr och förklaras av förändrad av­

räkningsmetodik mellan moderbolaget och 

banken och ökade avskrivningar. Kreditför­

lusterna var låga och minskade till 5 (8) Mkr.
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Resultaträkning Länsförsäkringar Bank-koncernen

		  Jan-dec 	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4 	 Förändring 
Mkr	 Not	 2009	 2008		  2009	 2008	

Ränteintäkter 	 3	 5 320,7	 7 463,2		  1 159,6	 2 072,7	

Räntekostnader	 4	 -4 172,4	 -6 251,7		  -868,5	 -1 713,2	

Räntenetto		  1 148,3	 1 211,5	 -5,2% 	 291,1	 359,5	 -19,0%

Erhållna utdelningar		  0,0	 2,6 		  0,0	 2,6	

Provisionsintäkter	 5	 774,4	 806,0		  215,9	 180,6	

Provisionskostnader	 6	 -870,2	 -944,3		  -214,0	 -228,1	

Nettoresultat av finansiella transaktioner 	 7	 100,5	 1,4		  20,0	 -3,6	

Övriga rörelseintäkter		  147,5	 147,7		  36,3	 37,4	

Summa  rörelseintäkter		  1 300,5	 1 224,9	 6,2% 	 349,3	 348,4	 0,3%

Personalkostnader		  -305,1	 -331,1	 -7,9%	 -80,9	 -99,1	 -18,4%

Övriga administrationskostnader		  -611,8	 -531,4	 15,1%	 -177,2	 -156,2	 13,4%

Summa administrativa kostnader		  -916,9	 -862,5	 6,3%	 -258,1	 -255,3	 1,1%

Av- och nedskrivningar av materiella  
och immateriella tillgångar		  -75,5	 -52,3	 44,4%	 -23,8	 -15,3	 55,6%

Summa rörelsekostnader 		  -992,4	 -914,8	 8,5%	 -281,9	 -270,6	 4,2%

Resultat före kreditförluster		  308,1	 310,1	 -0,6% 	 67,4	 77,8	 -13,4%

Kreditförluster, netto	 8	 -50,4	 -65,1	 -22,6%	 -5,2	 -19,3	 -73,1%

Rörelseresultat		  257,7	 245,0	 5,2% 	 62,2	 58,5	 6,3%

Skatt  		  -79,9	 -67,7		  -28,5	 -15,5	

PERIODENS RESULTAT		  177,8	 177,3	 0,3% 	 33,7	 43,0	 -21,6%

Resultat per aktie före och efter utspädning, kronor	 18,62	 18,57		  3,53	 4,50	

		  Jan-dec	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Periodens resultat		  177,8	 177,3	 0,3% 	 33,7	 43,0	 -21,6%

Övrigt totalresultat

Förändring verkligt värde finansiella tillgångar som kan säljas 	 40,7	 -14,3		  -30,4	 37,7	

Omklassificeringsjustering realiserade värdepapper	 6,8	 -		  6,8	 -	

Skatt hänförlig till finansiella tillgångar  som kan säljas	 -12,5	 3,7		  6,2	 -10,9	

Summa övrigt totalresultat för perioden, netto efter skatt	 35,0	 -10,6		  -17,4	 26,8	

Summa totalresultat för perioden		  212,8	 166,7	 27,7% 	 16,3	 69,8	 -76,6%

Rapport över totalresultat Länsförsäkringar Bank-koncernen
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Balansräkning Länsförsäkringar Bank-koncernen

Mkr	 Not	 2009-12-31	 2008-12-31

Tillgångar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker		  80,5	 81,3

Belåningsbara statsskuldförbindelser m m		  1 999,8	 -

Utlåning till kreditinstitut		  3 215,9	 9 830,9

Utlåning till allmänheten	 9	 99 581,6	 78 563,8

Obligationer och andra räntebärande värdepapper		  22 701,1	 10 445,6

Aktier och andelar		  10,4	 10,8

Derivat 	 10	 1 231,9	 2 546,2

Förändringar av verkligt värde för ränte- 
säkrade poster i säkringsportföljen		  767,9	 1 131,9

Immateriella tillgångar		  329,8	 327,3

Materiella tillgångar		  18,1	 20,5

Uppskjutna skattefordringar		  2,2	 14,4

Övriga tillgångar		  265,0	 273,5

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter		  1 092,4	 890,2

Summa TILLGÅNGAR		  131 296,6	 104 136,4

Skulder, avsättningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut		  21 232,4	 9 112,6

In- och upplåning från allmänheten		  37 365,0	 35 090,2

Emitterade värdepapper		  62 016,2	 48 985,3

Derivat 	 10	 1 195,2	 1 546,8

Förändringar av verkligt värde för ränte- 
säkrade poster i säkringsportföljen		  762,1	 1 024,6

Uppskjutna skatteskulder		  65,3	 60,0

Övriga skulder		  652,6	 762,4

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter		  2 046,0	 1 973,3

Avsättningar		  17,6	 40,3

Efterställda skulder		  1 250,0	 1 250,0

SUMMA SKULDER och avsättningar		  126 602,4	 99 845,5

Eget kapital

Aktiekapital, 9 548 708 aktier		  954,9	 954,9

Övrigt tillskjutet kapital		  3 377,5	 2 977,5

Reserver		  24,1	 -10,9

Balanserade vinstmedel		  159,9	 192,1

Periodens resultat		  177,8	 177,3

Summa eget kapital		  4 694,2	 4 290,9

SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL		  131 296,6	 104 136,4

Ställda panter, ansvarsförbindelser och åtaganden	 11

Övriga noter

Redovisningsprinciper 	 1 

Segmentsredovisning 	 2 

Kapitaltäckningsanalys 	 12 



9    Länsförsäkringar Bank Bokslutskommuniké 2009

Mkr	 Jan-dec 2009		  Jan-dec 2008

Likvida medel vid periodens början	 799,6	 4 598,0

Kassaflöde från den löpande verksamheten	 1 916,5	 -3 988,6

Kassaflöde från investeringsverksamheten	 -71,1	 -132,5

Kassaflöde från finansieringsverksamheten	 279,7	 322,7

Periodens kassaflöde	 2 125,1	 -3 798,4

Valutakursdifferenser i likvida medel	 -	 -

Likvida medel vid periodens slut	 2 924,7	 799,6

Likvida medel vid periodens slut definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlåning och skulder till kredit
institut betalbara på anfordran samt dagslån och placeringar hos Riksbanken med förfall nästkommande bankdag.

Förändring i kassaflöde från den löpande verksamheten är till största delen hänförlig till utlåning till allmänheten.

Kassaflödesanalys indirekt metod Länsförsäkringar Bank-koncernen

Rapport över förändringar i eget kapital Länsförsäkringar Bank-koncernen

 
	 Aktie-	 Övrigt	V erkligt värde 	 Balanserade	 Periodens 	  
	 kapital	 tillskjutet 	 reserver	 vinstmedel	 resultat	 Totalt 
Mkr		  kapital

Ingående balans 2008-01-01	 954,9	 2 477,5	 -0,4	 216,2	 175,5	 3 823,7

Summa totalresultat för perioden			   -10,5		  177,3	 166,8

Enligt beslut på bolagsstämma				    175,5	 -175,5	 -

Lämnade koncernbidrag				    -277,3		  -277,3

Skatteeffekt av lämnade koncernbidrag				    77,6		  77,6

Erhållet villkorat aktieägartillskott		  500,0				    500,0

Utgående balans 2008-12-31	 954,9	 2 977,5	 -10,9	 192,0	 177,3	 4 290,8

Ingående balans 2009-01-01	 954,9	 2 977,5	 -10,9	 192,0	 177,3	 4 290,8

Summa totalresultat för perioden			   35,0		  177,8	 212,8

Enligt beslut på bolagsstämma				    177,3	 -177,3	 -

Lämnade koncernbidrag				    -284,2		  -284,2

Skatteeffekt av lämnade koncernbidrag				    74,8		  74,8

Erhållet villkorat aktieägartillskott		  400,0				    400,0

Utgående balans 2009-12-31	 954,9	 3 377,5	 24,1	 159,9	 177,8	 4 694,2



10    Länsförsäkringar Bank Bokslutskommuniké 2009

Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernen upprättar sin redovisning i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), med tillhörande tolkningar från 
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), godkända av EU-kommissionen. Vidare har vissa regler i enlighet 
med Lag (1995:1559) om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL), lagen (2007:528) om värdepappersmarknaden, 
Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2008:25) samt rekommendation RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler 
för koncerner, samt uttalanden från Rådet för finansiell rapportering (UFR) använts.

Not 2  Segmentsredovisning 

Mkr 
Resultaträkning, jan-dec 2009	 Bank	 Hypotek	 Finansbolag 	 Fond	 Eliminering	 Totalt

Räntenetto	 420,5	 285,4	 441,7	 0,7	 -	 1 148,3

Provisionsnetto	 -192,2	 -160,8	 35,9	 221,3	 -	 -95,8

Nettoresultat av finansiella transaktioner	 23,5	 76,9	 0,1	 -	 -	 100,5

Koncerninterna intäkter	 122,0	 -	 4,4	 0,1	 -126,5	 0

Övriga intäkter	 106,0	 0	 41,8	 -0,3	 -	 147,5

Summa intäkter	 479,8	 201,5	 523,9	 221,8	 -126,5	 1 300,5

Koncerninterna kostnader	 -2,9	 -45,9	 -20,0	 -57,7	 120,7	 -5,8

Övriga kostnader	 -508,9	 -20,2	 -343,7	 -113,8	 -	 -986,6

Summa kostnader	 -511,8	 -66,1	 -363,7	 -171,5	 120,7	 -992,4

Resultat före kreditförluster	 -32,0	 135,4	 160,2	 50,3	 -5,8	 308,1

Kreditförluster, netto	 -4,6	 5,4	 -51,2	 -	 -	 -50,4

Rörelseresultat	 -36,6	 140,8	 109,0	 50,3	 -5,8	 257,7

Balansräkning 2009-12-31

Summa tillgångar	 82 135,9	 81 750,1	 9 478,4	 202,4	 -42 270,2	 131 296,6

Skulder och avsättningar	 77 436,5	 78 865,7	 8 739,1	 128,9	 -38 568,0	 126 602,4

Eget kapital	 4 699,4	 2 884,4	 739,3	 73,5	 -3 702,2	 4 694,2

Summa skulder, avsättningar och eget kapital	 82 135,9	 81 750,1	 9 478,4	 202,4	 -42 270,2	 131 296,6

Resultaträkning, jan-dec 2008

Räntenetto	 483,5	 361,0	 360,9	 6,0	 -	 1 211,4

Provisionsnetto	 -215,2	 -174,8	 33,7	 217,9	 -	 -138,4

Nettoresultat av finansiella transaktioner	 -4,4	 8,5	 -2,5	 -	 -	 1,6

Koncerninterna intäkter	 101,0	 -	 4,5	 5,0	 -110,5	 0

Övriga intäkter	 104,5	 0,1	 44,4	 1,3	 -	 150,3

Summa intäkter	 469,4	 194,8	 441,0	 230,2	 -110,5	 1 224,9

Koncerninterna kostnader	 -9,5	 -44,8	 -3,0	 -53,1	 108,5	 -1,9

Övriga kostnader	 -475,5	 -20,8	 -275,4	 -141,2	 -	 -912,9

Summa kostnader	 -485,0	 -65,6	 -278,4	 -194,3	 108,5	 -914,8

Resultat före kreditförluster	 -15,6	 129,2	 162,6	 35,9	 -2,0	 310,1

Kreditförluster, netto	 -8,3	 -0,2	 -56,6	 -	 -	 -65,1

Rörelseresultat	 -23,9	 129,0	 106,0	 35,9	 -2,0	 245,0

Balansräkning 2008-12-31

Summa tillgångar	 68 611,3	 67 427,1	 8 956,1	 168,0	 -41 026,1	 104 136,4

Skulder och avsättningar	 64 329,0	 65 076,0	 8 211,3	 94,8	 -37 865,6	 99 845,5

Eget kapital	 4 282,3	 2 351,1	 744,8	 73,2	 -3 160,5	 4 290,9

Summa skulder, avsättningar  och eget kapital	 68 611,3	 67 427,1	 8 956,1	 168,0	 -41 026,1	 104 136,4

Noter Länsförsäkringar Bank-koncernen
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NOT 3 Ränteintäkter

		  Jan-dec	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Ränteintäkter på utlåning till kreditinstitut	 34,4	 125,9	 -72,7%	 7,4	 22,9	 -67,7%

Ränteintäkter på utlåning till allmänheten	 3 148,9	 4 094,5	 -23,1% 	 715,8	 1 129,6	 -36,6%

Ränteintäkter på räntebärande värdepapper	 436,2	 628,3	 -30,6% 	 97,2	 167,7	 -42,0%

Ränteintäkter från derivat	  
  Säkringsredovisning	 1 663,9	 2 492,7	 -33,2% 	 337,3	 712,6	 -52,7% 
  Ej säkringsredovisning	 37,3	 116,8	 -68,1% 	 1,9	 35,3	 -94,6%

Övriga ränteintäkter	 0	 5,0	 -100,0% 	 0	 4,6	 -100,0% 

Summa ränteintäkter		  5 320,7	 7 463,2	 -28,7% 	 1 159,6	 2 072,7	 -44,1%

varav ränteintäkter på osäkra fordringar 		  12,4	 3,8 		  3,1	 -6,0	

varav ränteintäkter från finansiella poster  
ej värderade till verkligt värde		  3 210,7	 4 772,7 		  750,6	 1 704,4	

Medelränta under perioden på  
utlåning till allmänheten, %		  3,5	 5,7 		  2,9	 5,9

NOT 4 Räntekostnader

		  Jan-dec	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Räntekostnad för skulder till kreditinstitut	 105,6	 65,7	 60,7%	 27,2	 55,4	 -50,9%

Räntekostnader för in- och  
upplåning från allmänheten	 419,7	 1 235,2	 -66,0% 	 47,3	 331,5	 -85,7%

Räntekostnader för räntebärande värdepapper	 1 739,5	 2 277,3	 -23,6% 	 402,6	 571,3	 -29,5%

Räntekostnader för efterställda skulder	 47,4	 73,5	 -35,5% 	 9,5	 20,6	 -53,9%

Räntekostnader från derivat 
  Säkringsredovisning	 1 761,3	 2 236,1	 -21,2% 	 366,3	 642,1	 -43,0% 
  Ej säkringsredovisning	 61,3	 352,7	 -82,6% 	 5,9	 89,4	 -93,4%

Övriga räntekostnader	 37,6	 11,2	 235,7% 	 9,7	 2,9	 234,5%

Summa räntekostnader	 4 172,4	 6 251,7	 -33,3% 	 868,5	 1 713,2	 -49,3%

varav räntekostnader från finansiella	   
poster ej värderade till verkligt värde		  2 319,5	 3 662,9		  466,0	 981,7	

Medelränta under perioden på  
inlåning från allmänheten, %		  1,2	 3,8		  0,5	 3,8	

NOT 5  Provisionsintäkter

		  Jan-dec	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Betalningsförmedlingsprovisioner	 75,4	 71,0	 6,2% 	 20,0	 17,5	 14,3%

Utlåningsprovisioner	 67,2	 63,5	 5,8% 	 17,2	 15,8	 8,9%

Inlåningsprovisioner	 6,6	 4,9	 34,7% 	 1,4	 1,2	 16,7%

Finansiella garantier	 0,2	 0,2	 0% 	 0,1	 0	 0%

Värdepappersprovisioner	 558,2	 597,6	 -6,6% 	 158,5	 124,5	 27,3%

Kortverksamhet	 67,0	 70,1	 -4,4% 	 18,1	 21,9	 -17,4%

Övriga provisioner	 -0,2	 -1,3	 -84,6%	 0,6	 -0,3	 -300,0%

Summa provisionsintäkter	 774,4	 806,0	 -3,9% 	 215,9	 180,6	 19,5%

Not 6  Provisionskostnader

		  Jan-dec	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Betalningsförmedlingsprovisioner	 78,1	 76,5	 2,1% 	 16,1	 17,5	 -8,0%

Värdepappersprovisioner	 299,6	 351,2	 -14,7% 	 84,3	 70,2	 20,1%

Kortverksamhet	 70,3	 57,3	 22,7% 	 18,4	 14,7	 25,2%

Ersättning till länsförsäkringsbolag	 412,4	 448,9	 -8,1% 	 92,7	 123,3	 -24,8%

Övriga provisioner	 9,8	 10,4	 -6,0% 	 2,5	 2,4	 4,2%

Summa provisionskostnader	 870,2	 944,3	 -7,8% 	 214,0	 228,1	 -6,2%
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NOT 8  Kreditförluster netto

		  Jan-dec	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Specifik reservering för individuellt  
värderade lånefordringar

Periodens bortskrivning för 
konstaterade kreditförluster	 92,4	 61,1		  79,4	 59,1	

Återförda tidigare gjorda  
nedskrivningar för kreditförluster  
som redovisas  
som konstaterade förluster	 -77,6	 -58,4		  -74,5	 -58,4	

Periodens nedskrivning för  
sannolika kreditförluster	 37,4	 71,4		  -74,2	 -4,3	

Inbetalt på tidigare konstaterade kreditförluster	 90,2	 -35,7		  105,1	 -15,0	

Återförda ej längre erforderliga  
nedskrivningar för kreditförluster	 -22,6	 -26,3		  -10,0	 -11,3	

Periodens nettokostnad  
för individuellt värderade 
lånefordringar	 119,8	 12,1	 886,4% 	 25,8	 -29,9	 -186,3%

Gruppvisa reserveringar för  
individuellt värderade fordringar	 -	 -		  -	 -	

Gruppvist värderade homogena grupper  
av lånefordringar med begränsat värde  
och likartad kreditrisk

Periodens bortskrivning för  
konstaterade kreditförluster	 -	 5,3		  -	 2,6	

Inbetalt på tidigare konstaterade 
kreditförluster	 -	 -		  -	 9,0	

Avsättning/upplösning av 
reserv för kreditförluster	 -63,7	 52,5		  -15,5	 38,1	

Periodens nettokostnad för  
gruppvist värderade homogena  
lånefordringar	 -63,7	 57,7		  -15,5	 49,7	

Periodens nettokostnad  
för infriande av garantier	 -5,7	 -4,8	 18,8%	 -5,1	 -0,5	 920,0%

Periodens nettokostnad  
för kreditförluster	 50,4	 65,1	 -22,6% 	 5,2	 19,3	 -73,1%

NOT 7  Nettoresultat av finansiella transaktioner

		  Jan-dec	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Förändring verkligt värde

Ränterelaterade instrument	 200,9	 -444,6		  168,5	 -289,6	

Valutarelaterade instrument	 -5,2	 68,8		  -3,9	 84,6	

Förändring verkligt värde säkrad post	 -177,0	 352,2		  -163,6	 196,1	

Realisationsresultat

Ränterelaterade instrument	 -0,8	 12,2		  -0,4	 -5,0	

Andra finansiella tillgångar	 0,7	 2,7	  	 0,7	 2,7	

Ränteskillnadsersättning	 81,9	 10,1	  	 18,7	 7,6	

Summa nettoresultat av finansiella transaktioner	 100,5	 1,4	 7 078,6% 	 20,0	 -3,6	 -655,6%
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NOT 9  Utlåning till allmänheten

Mkr	 2009-12-31	 2008-12-31

Lånefordringar, brutto

Offentlig sektor	 169,6	 138,9

Företagssektor	 6 862,1	 5 521,0

Hushållssektor	 92 847,1	 73 210,8

Övriga	 10,8	 0,4

Summa lånefordringar brutto	 99 889,6	 78 871,0

Nedskrivning för individuellt reserverade lånefordringar

Företagssektor	 -44,7	 -31,1

Hushållssektor	 -98,8	 -49,6

Summa individuella reserveringar	 -143,5	 -80,7

Nedskrivning för gruppvist reserverade lånefordringar

Företagssektor	 -23,5	 -30,1

Hushållssektor	 -141,0	 -196,4

Övrigt	 0	 -

Summa gruppvisa reserveringar	 -164,5	 -226,5

Summa reserveringar	 -308,0	 -307,2

Lånefordringar, netto

Offentlig sektor	 169,6	 138,9

Företagssektor	 6 793,9	 5 459,8

Hushållssektor	 92 607,3	 72 964,8

Övriga	 10,8	 0,4

Summa lånefordringar netto	 99 581,6	 78 563,8

Osäkra lånefordringar

Företagssektor	 57,6	 39,1

Hushållssektor	 155,0	 153,4

Summa osäkra lånefordringar	 212,6	 192,5

Lånefordringarna är i sin helhet hänförliga till Sverige.

Definitioner:
En lånefordran anses vara osäker om den har en oreglerad betalning som är mer än 60 dagar  eller om 
det finns anledning att förvänta sig att motparten ej kan leva upp till sitt åtagande. En lånefordran, vars 
oreglerade räntor, avgifter och kapital täcks av säkerhet, anses inte var a en osäker fordran.
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Not 10  Derivat
	 2009-12-31	 2008-12-31
	 Nominellt	V erkligt	 Nominellt	V erkligt 
Mkr	 värde	 värde	 värde	 värde

Derivat med positiva värden

Derivat i säkringsredovisning 

 Ränterelaterade	 39 894,5	 828,1	 32 667,5	 1 029,4

 Valutarelaterade	 1 394,4	 332,4	 1 394,4	 427,4

Övriga derivat

 Ränterelaterade	 235,0	 0,6	 1 850,0	 3,5

 Valutarelaterade	 4 535,8	 593,5	 5 433,1	 1 085,9

Erhållna säkerheter CSA	 -	 -522,7	  -	  -

Summa derivat med positiva värden	 46 059,7	 1 231,9	 41 345,0	 2 546,2

Derivat med negativa värden

Derivat i säkringsredovisning

 Ränterelaterade	 29 263,0	 1 164,1	 31 726,0	 1 452,9

Övriga derivat

 Ränterelaterade	 600,0	 7,4	 3 250,0	 54,6

 Valutarelaterade	 232,9	 23,7	 232,9	 39,3

Summa derivat med negativa värden	 30 095,9	 1 195,2	 35 208,9	 1 546,8

Not 12  Kapitaltäckning

Mkr	 2009-12-31	 2008-12-31

Primärt kapital, brutto	 4 960,1	 4 591,8

Avgår immateriella tillgångar 	 -329,8	 -327,3

Avgår uppskjutna skattefordringar	 -2,2	 -14,4

Avgår/tillkommer IRK underskott/överskott	 -106,6	 -48,7

Primärt kapital, netto	 4 521,6	 4 201,3

Supplementärt kapital	 960,0	 960,0

Avdrag supplementärt kapital	 -106,6	 -48,7

Summa kapitalbas		  5 375,0	 5 112,6

NOT 11  Ställda panter, ansvarsförbindelser och åtaganden

Mkr	 2009-12-31	 2008-12-31

För egna skulder ställda säkerheter/panter

Pantsatta värdepapper i Riksbanken	 23 040,0	 11 340,0

Pantsatta värdepapper hos VPC	 3 096,0	 1 300,0

Lämnade säkerheter avseende derivat	 10,0	 10,0

Lånefordringar, säkerställda obligationer	 65 111,6	 51 983,6

Åtaganden till följd av återköpstransaktioner	 519,2	 352,9

Övriga säkerheter för värdepapper	 5,0	 -

Summa för egna skulder ställda säkerheter/panter	 91 781,8	 64 986,5

Övriga ställda säkerheter/panter	 INGA	 INGA

Eventualförpliktelser/ Ansvarsförbindelser

Garantiförbindelser	 32,5	 38,3

Förtida uttag vid 62 års ålder enligt pensionsavtal, 80 %	 61,7	 48,0

Summa eventualförpliktelser/ansvarsförbindelser	 94,2	 86,3

Åtaganden

Beviljade men ej utbetalda lån	 811,6	 597,1

Beviljade men ej utnyttjade räkningskrediter	 1 774,7	 1 492,4

Beviljade men ej utnyttjade kortkrediter	 779,5	 707,3

Summa åtaganden	 3 365,8	 2 796,8
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Not 12  Kapitaltäckning, fortsättning 

Mkr	 2009-12-31	 2008-12-31

Riskvägda tillgångar exklusive tillägg		  36 331,6	 28 859,1

Riskvägda tillgångar inklusive tillägg		  55 197,4	 49 124,5

Summa kapitalkrav kreditrisk

Kapitalkravet för kreditrisk enligt schablonmetoden/äldre regler	 1 004,0	 698,0

Kapitalkravet för kreditrisk enligt IRK-metoden	 1 774,6	 1 500,5

Kapitalkravet för operativa risker		  127,9	 110,2

Kapitalkrav		  2 906,5	 2 308,7

Justering enligt övergångsregler		  1 509,3	 1 621,2

Summa kapitalkrav		  4 415,8	 3 930,0

Primärkapitalrelation enligt Basel II, %		  12,45	 14,56

Kapitaltäckningsgrad enligt Basel II, %		  14,79	 17,72

Kapitaltäckningskvot enligt Basel II 		  1,85	 2,21

Primärkapitalrelation enligt övergångsregler, %	 8,19	 8,55

Kapitaltäckningsgrad enligt övergångsregler, %	 9,74	 10,41

Kapitaltäckningskvot enligt övergångsregler 		 1,22	 1,30

Särskilda uppgifter

IRK Reserveringar överskott(+)/underskott (-)	  -213,2	 -97,5

IRK Totala reserveringar (+)		  249,2	 255,9

IRK Förväntat förlustbelopp (-)		  -462,4	 -353,3

 
Kapitalkrav 
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar		  93,4	 71,2

Företagsexponeringar		  396,6	 379,1

Hushållsexponeringar		  30,3	 25,3

Exponeringar med säkerhet i fastighet		  313,8	 149,8

Oreglerade poster		  8,0	 5,5

Säkerställda obligationer		  143,6	 40,4

Övriga poster		  18,2	 26,7

Summa kapitalkrav för kreditrisker		  1 004,0	 698,0

 
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Hushållsexponeringar

Fastighetskrediter		  1 230,9	 977,6

Övriga hushållsexponeringar		  542,2	 521,3

Motpartslösa exponeringar		  1,4	 1,6

Summa kapitalkrav för kreditrisker		  1 774,6	 1 500,5

Operativa risker

Schablonmetoden		  127,9	 110,2

Summa kapitalkrav för operativa risker		  127,9	 110,2

Kapitaltäckningsanalys enligt Basel I

Primärt kapital		  4 628,2	 4 250,1

Supplementärt kapital		  960,0	 960,0

Summa kapitalbas		  5 588,2	 5 210,1

Riskvägda tillgångar 		  72 328,6	 55 936,4

Kapitalkrav för kreditrisker		  5 786,3	 4 474,9

Primärkapitalrelation, %		  6,40	 7,60

Kapitaltäckningsgrad, %		  7,73	 9,31

Kapitaltäckningskvot 		  0,97	 1,16

Kapitaltäckningskvot = total kapitalbas/totalt kapitalkrav.
I kapitalbasen ingår styrelsens förslag till vinstdisposition.

I den finansiella företagsgruppen ingår, förutom moderbolaget Länsförsäkringar Bank AB publ 
(556401-9878), även de helägda och fullt konsoliderade dotterbolagen Länsförsäkringar Hypotek 
AB publ (556244-1781),Wasa Kredit AB (556311-9204) samt Länsförsäkringar Fondförvaltning AB 
publ (556364-2783).
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Resultaträkning Länsförsäkringar Bank AB

		  Jan-dec 	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4 	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Ränteintäkter 		  1 573,0	 2 885,2		  301,7	 820,5	

Räntekostnader 		  -1 152,5	 -2 401,7		  -177,8	 -691,4	

Räntenetto		  420,5	 483,5	 -13,0% 	 123,9	 129,1	 -4,0%

Erhållna utdelningar		  0	 0,1		  0	 0,1	

Provisionsintäkter 		  171,9	 161,9		  47,4	 44,6	

Provisionskostnader 		  -364,1	 -377,1		  -94,5	 -98,1	

Nettoresultat av finansiella transaktioner 		  23,5	 -4,4		  0,7	 2,8	

Övriga rörelseintäkter		  228,0	 205,4		  55,6	 51,4	

Summa  rörelseintäkter		  479,8	 469,4	 2,2% 	 133,1	 129,9	 2,5%

Personalkostnader		  -105,3	 -152,8	 -31,1%	 -20,8	 -51,8	 -59,8%

Övriga administrationskostnader		  -355,0	 -290,3	 22,3%	 -102,4	 -85,3	 20,0%

Summa administrativa kostnader		  -460,3	 -443,1	 3,9%	 -123,2	 -137,1	 -10,1%

Av- och nedskrivningar av materiella  
och immateriella tillgångar		  -51,5	 -41,9		  -14,3	 -11,4	

Summa kostnader före kreditförluster		  -511,8	 -485,0	 5,5%	 -137,5	 -148,5	 -7,4%

Resultat före kreditförluster		  -32,0	 -15,6	 105,1%	 -4,4	 -18,6	 -76,3%

Kreditförluster, netto		  -4,6	 -8,3	 -44,6%	 -0,5	 -4,9	 -89,8%

Rörelseresultat		  -36,6	 -23,9	 53,1%	 -4,9	 -23,5	 -79,2%

Skatt  		  3,2	 5,4		  -5,2	 5,3	

PERIODENS RESULTAT		  -33,4	 -18,5	 80,5%	 -10,1	 -18,2	 -44,5%

		  Jan-dec 	 Jan-dec	 Förändring	 Kv 4	 Kv 4 	 Förändring 
Mkr		  2009	 2008		  2009	 2008	

Periodens resultat	 -33,4	 -18,5	 80,5%	 -10,1	 -5,9	 71,3%

Övrigt totalresultat

Förändring verkligt värde finansiella tillgångar som kan säljas	 26,4	 -14,3		  -22,5	 37,7	

Omklassificeringsjustering realiserade värdepapper	 6,8	 -		  6,8	 -	

Skatt hänförlig till finansiella tillgångar som kan säljas	 -8,7	 3,7		  4,2	 3,7	

Summa övrigt totalresultat för perioden, netto efter skatt	 24,5	 -10,6		  -11,5	 41,4	

Summa totalresultat för perioden	 -8,9	 -29,1	 -69,4%	 -21,6	 35,5	 -160,8%

Rapport över totalresultat Länsförsäkringar Bank AB
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Balansräkning Länsförsäkringar Bank AB

Mkr		  2009-12-31	 2008-12-31

Tillgångar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker		  80,5	 81,3

Belåningsbara statsskuldförbindelser m m		  1 999,8	 -

Utlåning till kreditinstitut		  31 721,9	 36 254,1

Utlåning till allmänheten		  22 963,3	 16 389,8

Obligationer och andra räntebärande värdepapper		  20 644,4	 10 946,4

Aktier och andelar		  10,4	 10,8

Aktier och andelar i koncernföretag		  3 699,0	 3 161,4

Derivat 		  242,1	 1 060,6

Förändringar av verkligt värde för ränte- 
säkrade poster i säkringsportföljen		  61,3	 87,9

Immateriella tillgångar		  221,2	 213,3

Materiella tillgångar		  12,5	 16,1

Aktuella skattefordringar		  4,7	 -

Uppskjutna skattefordringar		  -	 11,7

Övriga tillgångar		  84,9	 93,6

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter		  389,9	 284,3

Summa TILLGÅNGAR		  82 135,9	 68 611,3

Skulder, avsättningar och eget kapital

Skulder till kreditinstitut		  29 955,5	 18 730,0

In- och upplåning från allmänheten		  37 481,2	 35 197,9

Emitterade värdepapper		  7 336,6	 7 201,3

Derivat 		  779,9	 1 039,9

Förändringar av verkligt värde för ränte- 
säkrade poster i säkringsportföljen		  8,1	 32,8

Uppskjutna skatteskulder		  3,1	 -

Övriga skulder		  196,0	 321,5

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter		  421,3	 523,8

Avsättningar		  4,8	 31,8

Efterställda skulder		  1 250,0	 1 250,0

SUMMA SKULDER och avsättningar		  77 436,5	 64 329,0

Eget kapital

Aktiekapital, 9 548 708 aktier	 954,9	 954,9

Reservfond	 18,4	 18,4

Fond för verkligt värde	 13,6	 -10,9

Balanserade vinstmedel	 3 745,9	 3 338,4

Periodens resultat	 -33,4	 -18,5

Summa eget kapital	 4 699,4	 4 282,3

SUMMA SKULDER, AVSÄTTNINGAR OCH EGET KAPITAL	 82 135,9	 68 611,3

Poster inom linjen

För egna skulder ställda panter	 26 151,0	 12 650,0

Övriga ställda säkerheter	 -	 -

Ansvarsförbindelser/eventualförpliktelser	 43,3	 59,1

Övriga åttaganden	 4 458,2	 4 639,7

Övriga noter

Redovisningsprinciper 	 1 

Kapitaltäckningsanalys 	 2 
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Kassaflödesanalys indirekt metod Länsförsäkringar Bank AB

Mkr		  2009	 2008

Likvida medel vid periodens början		  1 094,1	 4 276,4

Kassaflöde från den löpande verksamheten		  1 827,7	 -3 582,8

Kassaflöde från investeringsverksamheten		  -55,3	 -74,5

Kassaflöde från finansieringsverksamheten		  -102,3	 475,0

Periodens kassaflöde		  1 670,1	 -3 182,3

Valutakursdifferenser i likvida medel		  -	 -

Likvida medel vid periodens slut		  2 764,2	 1 094,1

Likvida medel vid periodens slut definieras som kassa och tillgodohavanden hos centralbanker, utlåning och skulder till kredit
institut betalbara på anfordran samt dagslån och placeringar hos Riksbanken med förfall nästkommande bankdag.

Förändring i kassaflöde från den löpande verksamheten är till största delen hänförlig till utlåning till allmänheten.

Rapport över förändringar i eget kapital Länsförsäkringar Bank AB

	 Aktie-	 Reservfond	 Fond för 	 Balanserade	 Periodens	  
Mkr	 kapital	  	 verkligt värde	 vinstmedel	 resultat	 Totalt

Ingående balans 2008-01-01	 954,9	 18,4	 -0,4	 2 838,4	 0,0	 3 811,3

Summa totalresultat för perioden			   -10,5		  -18,5	 -29,0

Enligt beslut på bolagsstämma				    0	 0	 -

Erhållet villkorat aktieägartillskott				    500,0		  500,0

Utgående balans 2008-12-31	 954,9	 18,4	 -10,9	 3 338,4	 -18,5	 4 282,3

Ingående balans 2009-01-01	 954,9	 18,4	 -10,9	 3 338,4	 -18,5	 4 282,3

Summa totalresultat för perioden			   24,5		  -33,4	 -8,9

Enligt beslut på bolagsstämma				    -18,5	 18,5	 -

Mottagna koncernbidrag				    35,3		  35,3

Skatteeffekt av mottagna koncernbidrag				    -9,3		  -9,3

Erhållet villkorat aktieägartillskott				    400,0		  400,0

Utgående balans 2009-12-31	 954,9	 18,4	 13,6	 3 745,9	 -33,4	 4 699,4
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Not 1 Redovisningsprinciper

Länsförsäkringar Bank AB upprättar sin redovisning i enlighet med lagen om årsredovisning i kreditinstitut och värdepappersbolag (ÅRKL), 

lagen (2007:528) om värdepappersmarknader, Finansinspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2008:25) samt rekommendation 

RFR 2.2 Redovisning för juridiska personer från Rådet för finansiell rapportering. 

Noter Länsförsäkringar Bank AB

Not 2  Kapitaltäckning

 
Mkr	 2009-12-31	 2008-12-31

Primärt kapital, brutto	 4 975,8	 4 583,2

Avgår immateriella tillgångar 	 -221,2	 -213,3

Avgår uppskjutna skattefordringar	 0,0	 -11,7

Avgår/tillkommer IRK underskott/överskott	 -13,2	 -6,8

Primärt kapital, netto	 4 741,4	 4 351,4

Supplementärt kapital	 960,0	 960,0

Avdrag supplementärt kapital	 -13,2	 -6,8

Summa kapitalbas		  5 688,2	 5 304,7

Riskvägda tillgångar exklusive tillägg		  15 836,6	 11 643,4

Riskvägda tillgångar inklusive tillägg		  17 535,8	 13 298,4

Summa kapitalkrav kreditrisk

Kapitalkravet för kreditrisk enligt schablonmetoden/äldre regler	 747,8	 502,0

Kapitalkravet för kreditrisk enligt IRK-metoden		  451,3	
374,1

Kapitalkrav för operativa risker		  67,8	 55,4

Kapitalkrav		  1 266,9	 931,5

Justering enligt övergångsregler		  135,9	 132,4

Summa kapitalkrav		  1 402,9	 1 063,9

Primärkapitalrelation enligt Basel II, %		  29,94	 37,37

Kapitaltäckningsgrad enligt Basel II, %		  35,92	 45,56

Kapitaltäckningskvot enligt Basel II 		  4,49	 5,69

Primärkapitalrelation enligt övergångsregler, %	 27,04	 32,72

Kapitaltäckningsgrad enligt övergångsregler, %	 32,44	 39,89

Kapitaltäckningskvot enligt övergångsregler 		 4,05	 4,99

Särskilda uppgifter

IRK Reserveringar överskott(+)/underskott (-)		  -26,4	
-13,5

IRK Totala reserveringar (+)		  94,1	 96,2

IRK Förväntat förlustbelopp (-)		  -120,5	 -109,7
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Not 2  Kapitaltäckning, fortsättning 

Mkr	 2009-12-31	 2008-12-31

Kapitalkrav 
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Institutsexponeringar		  62,7	 28,1

Företagsexponeringar		  312,9	 321,2

Exponeringar med säkerhet i fastighet		  228,5	 96,1

Oreglerade poster		  7,3	 5,0

Säkerställda obligationer		  126,8	 40,4

Övriga poster		  9,7	 11,2

Summa kapitalkrav för kreditrisker		  747,8	 502,0

 
Kreditrisk enligt IRK-metoden

Hushållsexponeringar

Fastighetskrediter		  277,5	 225,7

Övriga hushållsexponeringar		  172,8	 147,0

Motpartslösa exponeringar		  1,0	 1,3

Summa kapitalkrav för kreditrisker		  451,3	 374,1

Operativa risker

Schablonmetoden		  67,8	 55,4

Summa kapitalkrav för operativa risker		  67,8	 55,4

Kapitaltäckningsanalys enligt äldre regler

Primärt kapital		  4 754,6	 4 358,2

Supplementärt kapital		  960,0	 960,0

Summa kapitalbas		  5 714,6	 5 318,2

Riskvägda tillgångar 		  22 332,4	 14 963,8

Kapitalkrav för kreditrisker		  1 786,6	 1 197,1

Primärkapitalrelation, %		  21,29%	 29,12%

Kapitaltäckningsgrad, %		  25,59%	 35,54%

Kapitaltäckningskvot		  3,20	 4,44

Kapitaltäckningskvot = total kapitalbas / totalt kapitalkrav
I kapitalbasen ingår styrelsens förslag till vinstdisposition.

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

Stockholm den 16 februari 2010

Mats Ericsson 

Verkställande direktör
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Länsförsäkringsgruppen består av 24 lokala och kundägda länsförsäk-

ringsbolag och det gemensamt ägda Länsförsäkringar AB. Länsförsäk-

ringsgruppen bygger på en stark tilltro till den lokala närvaron och det 

är på länsförsäkringsbolagen kundkontakterna sker. Länsförsäkrings-

bolagen erbjuder ett brett utbud av försäkringar, banktjänster och andra 

finansiella lösningar, för såväl privatpersoner som företag och lantbruk. 

Antalet kunder uppgår till drygt 3,3 miljoner och tillsammans har läns-

försäkringsgruppen 5 800 medarbetare.

För ytterligare information, kontakta:

Mats Ericsson, vd Länsförsäkringar Bank AB,

08-588 409 63, 073-964 09 63, mats.ericsson@lansforsakringar.se 

Anders Borgcrantz, ställföreträdande vd och CFO Länsförsäkringar Bank AB,

08-588 412 51, 073-964 12 51, anders.borgcrantz@lansforsakringar.se

Christer Baldhagen, kommunikationsdirektör Länsförsäkringar AB, 

08-588 415 01, 070-579 70 66, christer.baldhagen@lansforsakringar.se

Länsförsäkringar Bank AB (publ), org nr 516401-9878 

Besök: Tegeluddsvägen 11–13, Post: 106 50 Stockholm

Telefon: 08-588 400 00

24 länsförsäkringsbolag
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