Bokslutskommuniké
1 januari—31 december 2009

Energy
Services

Genom lagkonjunktur som kravde
rationaliseringar

Helaret 1 januari—31 december 2009

¢ Finanskris och lagkonjunktur praglade aret och marknadsforutsattningarna forsamrades i snabb
takt. Detta i tillagg till de utmaningar som VKG, i egenskap av en nyligen rekonstruerad verk-
samhet, redan stod infér. Under 2010 kravs ytterligare rationaliseringar for att sékerstélla
Idnsamhet.

Koncernens nettoomsattning under aret uppgick till 216,8 (257,4) Mkr, vilket ar 16 % lagre an
foregaende ar.

Rorelseresultatet for helaret uppgick till — 46,3 (-45,2)* Mkr och resultat efter skatt uppgick till
— 61,4 (-46,5)* Mkr vilket motsvarar — 0,89 (-1,17)* kr per aktie.

Arets resultat har belastats med totalt -19,4 Mkr som avser kostnader av engangskaratar
sasom omstruktureringskostnader, avsattningar for garantireserv och nedskrivningar av lager
samt en nedskrivning av skattefordran om 9,5 Mkr. Justerat rdrelseresultat blev -26,9 Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick vid arets slut till 27,4 (27,0) Mkr och soliditeten till 14,8
(33,7) %.

o Affarsomrade Installation paverkades mest av konjunkturen i form av prispress och laga
marginaler for enheter inom Entreprenad. Enheter inom Service 6kade sina volymer och
lyckades uppratthalla marginalerna. Atgarder som méjliggjorde reducering av fasta kostnader
och battre bruttomarginaler vidtogs. Aret slutade totalt sett med ett negativt resultat.

Affarsomrade Energi & Driftteknik slutade med ett svagt positivt resultat. Enheter verk-
samma inom energieffektivisering och inomhusklimat gjorde ett fortsatt starkt resultat. Inom
enheten for energiforsorjning baserad pa bergvarme genomférdes bemanningsanpassning och
omorganisation och aret slutade med ett negativt resultat.

o Affarsomrade Villavarme slutade med ett negativt resultat som genererades under det férsta
halvaret till foljd av en avvaktande marknad. Bemanningsanpassning och forbattring av
orderingdngen, med draghjalp av ROT-regelverket fran forsta juli, ledde fram till ett positivt
resultat for det andra halvaret.

e Antalet anstallda per den 31 december 2009 uppgick till 153 (190) och medeltalet anstallda till
165 (200).

VD-skifte, Fredrik Mannerheim ny Vd

e Styrelsen for VKG Energy Services AB har beslutat om att entlediga vd Mikael Jansson. Fredrik
Mannerheim, som &ar styrelseledamot i foretaget, gar in som VD med omedelbar verkan.

- Vi ar langsiktiga och uthélliga agare och ser ljust pa VKGs framtid. Samtidigt maste
Ionsamheten och effektiviteten prioriteras hardare i kombination med bade kortare och
snabbare beslutsvagar dar de tre affarsomradena far ett betydligt starkare operativt
ansvar, sager styrelsens ordférande Gunnar Mannerheim. Darfor har styrelsen beslutat om
den har férandringen for foretagets, medarbetarnas och aktieagarnas basta.
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Kvartal 4 (1 oktober—31 december 2009)
e Koncernens nettoomséttning under perioden uppgick till 60,0 (83,7) Mkr.

e Rorelseresultatet for perioden uppgick till — 20,9 (-4,3)* Mkr och resultat efter skatt uppgick till
— 32,0 (-2,2)* Mkr vilket motsvarar — 0,47 (-0,04)* kr per aktie.

¢ Kvartalets resultat belastades med totalt -14,5 Mkr avseende kostnader av engangskaraktar
sasom omstruktureringskostnader, avsattningar for garantireserv och nedskrivningar av lager
samt nedskrivning av skattefordran om -9,5 Mkr.

¢ ES Contracting AB forvarvades och konsoliderades fran och med 1 december. Kopeskillingen
utgjordes av en riktad emission av 12 571 429 VKG-aktier vilket motsvarar ett varde av ca
21,7 Mkr. Bolaget omsatte under det senaste rakenskapsaret 34 Mkr med 14 anstallda och
resultatet fore skatt uppgick till 6,7 Mkr.

e Jamforelsetalen for 2008 ovan har rensats fran ackordsvinst pd 17,6 mkr for hela &ret och 1,1 mkr for det
fjarde kvartalet

Handelser efter arets utgang

¢ Det forvarvade ES Contracting kommer att utgora en del av Affarsomrade Installation. Bolagets
tidigare agare och Vd, Erik Svensson, utsags fran och med arsskiftet till ny affarsomradeschef.

e | bdrjan av 2010 6kade Mannerheim Invest sin agarandel till dver 50 % vilket innebar att VKG
Energy Services AB ar ett dotterbolag till Mannerheim Invest.

o | syfte att sdkerstilla malet om Iénsamhet 2010 planerar styrelsen for att genomfora ytterlig-
are effektiviseringsatgarder. En av atgarderna ar att nuvarande VD, Mikael Jansson, ersatts av
styrelseledamoten Fredrik Mannerheim som blir tillférordnad vd f r o m den 19 februari.

Styrelsens kommentar

Vi ar langsiktiga och uthalliga dgare och ser ljust pd VKGs framtid. Samtidigt maste lI6nsamheten
och effektiviteten prioriteras hardare i kombination med bade kortare och snabbare beslutsvagar
dar de tre affarsomradena far ett betydligt starkare operativt ansvar. Darfor har styrelsen beslutat
om den hér fér&dndringen for foretagets, medarbetarnas och aktiedgarnas bésta.

Det ar framfor allt tre faktorer som paverkat VKGs resultatutveckling de senaste tva aren:

- Ateruppbyggnaden av VKG verksamhet som inleddes under 2008 har tagit mycket
kraft och energi av bade chefer och medarbetare. Samtidigt har den varit nédvandig for
omdaningen av foretaget till ett modernt energitjdnsteforetag.

- Den djupa och langvariga finanskrisen har slagit till med full kraft mot verksamheten
med omsattningstapp, prispress med marginaler langt under det normala i kombination
med utdragna beslutsprocesser hos kunderna pa grund av det osakra laget.

- Den operativa anpassningen till forandrade marknadsforutsattningar har gatt alldeles
for langsamt med foljd av att kostnaderna for verksamheten har blivit for hoga med ett
forsamrat kassaflode.

Genomférandet av styrelsens beslut maste ga betydligt snabbare. Hogsta prioritet ar darfor kortare
och snabbare beslutsprocesser under vd:s ledning dar de tre affarsomradescheferna far en central
roll for att leda och utveckla affarerna och samtidigt snabbt kunna stalla om verksamheten i takt
med andrade behov fran vara kunder.

Vi har alla forutsattningar att lyckas. De atgarder som genomférdes inom de mest forlusttyngda
verksamheterna kommer att f& effekt under 2010. Arets resultat belastas, férutom av férlusterna
som genererades i sjalva verksamheterna, ocksa av atgardskostnader i syfte att forebygga
forluster for nastkommande ar Den underliggande verksamheten formaliserad i de tre
affarsomraden har goda framtidsutsikter &ven om marknaden fér 2010 i vissa delar fortfarande
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svarbedomd. Styrelsen tillsammans med ledningen kommer att félja utvecklingen noggrant i syfte
att kunna agera snabbt vid minsta tecken pa marknadsférandringar.

Bromma den 19 februari 2010

Styrelsen
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VKG-koncernen

Koncernen bestar av moderbolaget VKG
Energy Services AB (publ) med gemensamma
stodfunktioner for Ledning, Ekonomi, HR, IT,
IR och Marknadskommunikation samt sex
operativa dotterbolag som grupperats i tre
Affarsomraden.

Koncernen erbjuder systemlésningar och
tjanster for optimal balans mellan bra
inomhusklimat och laga driftkostnader samt
effektiv och miljdanpassad energiforsérjning.
Med gedigen kompetens inom varme, kyla,
ventilation, styr & regler samt drift & underhall
erbjuds alltifrAn enstaka serviceinsatser,
installationsentreprenader och effektiviserings-
projekt till langre samarbeten med garantier
avseende funktion och kostnadsniva. Erbjud-
andet omfattar energi- och klimatsystem for
kommersiella och offentliga fastigheter, indu-
strier, flerbostadshus samt smahus.

Marknad

Féretagsmarknad

Foretagsmarknaden utgor ca 85 % av VKG
Energy Service’s omséttning. Finanskris och
lagkonjunktur har medfért att manga plan-
erade byggen och installationsprojekt for-
skjutits i tid eller inte blivit av. Detta paverkar
VKG och andra aktérer negativt genom minsk-
ade forsaljningsvolymer inom ren installa-
tionsentreprenad. Dessutom ifragasatts i allt
storre utstrackning fastighetsbestandens
vardering. Samtidigt innebar detta att effektiv
energianvandning, bra inomhusklimat, 1&g
miljopaverkan, d v s allt som bidrar till ett
forbattrat driftnetto, blir allt viktigare for alla
fastighetsagare och/eller fastighetsforvaltande
bolag. Samtidigt finns det normalt ocksa stora
behov av att férnya tekniska installationer. Att
genom energibesparing helt eller delvis finan-
siera upprustning och férnyelse ar hdgintre-
ssant. Detta tillsammans med klimatforand-
ringar och olika EU-direktiv som fdljer i dess
spar ger stora mojligheter for foretag som
erbjuder energitjanster, speciellt de féretag
som erbjuder helhetslésningar med energi-
effektivisering och forbattringar av inom-
husklimat som tydliga kundvarden.

Privatmarknad

Privatmarknad utgor ca 15 % av VKG Energy
Service’s totala omsattning. Fortsatt osakerhet
kring priser pa el och olja och ett 6kat intresse
for miljo driver pa efterfrdgan av energieffekti-
va och miljéanpassade l6sningar for uppvarm-
ning av smahus och villor. Det nya ROT-regel-

verket och l&ga borantorna har fatt genomslag
och paverkar efterfragan positivt.

Framtidsutsikter

Marknaden fér systemlésningar och tjanster
som effektiviserar energianvéndningen,
forbattrar inomhusklimatet och minskar
miljopaverkan ar stor och vaxande. Foretag
med kompetensprofil mot energiteknik,
fastighetstekniska installationer och deras drift
& underhall har darfoér stora maojligheter. VKG
ar ett sddant foretag och har darfor goda
framtidsutsikter.

Affarsomraden

VKG Energi & Driftteknik

Affarsomradet erbjuder ett heltackande
tjansteutbud inom omradena Teknikstod,
Energi & Klimat, Ombyggnad & Modernisering
samt Drift & Underhall. Kompetensen tacker
samtliga fastighetstekniska installationer.
Inom omradet besparingsfinansierad
energieffektivisering erbjuds t ex helhets-
ataganden, fran analys och projektering av
atgarder till genomforande samt efterfoljande
drift & underhéllsavtal med garantier for funk-
tion och resultat. Inom miljéanpassad energi-
forsorjning erbjuds t ex lésningar for varme-
forsorjning och komfortkyla baserat pa berg-
varmepumpar. Bland kunderna aterfinns agare
eller forvaltare av offentliga och kommersiella
fastigheter, flerbostadshus samt industrier.

Intédkterna fjarde kvartalet 2009 uppgick till
13,4 (34,2) Mkr. Rorelseresultatet fore gemen-
samma kostnader uppgick till -2,7 (6,6) Mkr.

Intédkterna under perioden 1 januari — 31
december uppgick till 71,1 (74,3)* Mkr.
Rorelseresultatet fore gemensamma kostnader
under samma period uppgick till 0,4 (0,3)*
Mkr.

Affarsomradets resultat har under helaret
belastats av kostnader for omstrukturering av
verksamheten inom omradet Energiforsorjning
av storre fastigheter baserat pa bergvarme
samt en storre kundforlust.

Ovanstaende har belastat resultatet med totalt
4,0 Mkr.

Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmassiga villkor.

* exklusive ackordsvinst pa 2,6 Mkr, varav 0,4 Mkr
under fjarde kvartalet.
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VKG Installation

Affarsomradet erbjuder total- och utférarentre-
prenader inom VVS, Ventilation, Kyla, Styr &
Regler, Tryckluft samt installationsservice,
injusteringar och lagstadgade kontroller av
ventilations- och kylanlaggningar. Bland
kunderna aterfinns byggbolag, agare eller
forvaltare av offentliga och kommersiella
fastigheter, flerbostadshus samt industrier.

Intédkterna under fjarde kvartalet uppagick till
37,5 (34,9) Mkr. Rorelseresultatet fore gemen-
samma kostnader for samma period uppgick
till -3,2 (-2,9) Mkr.

Intédkterna under perioden 1 januari — 31
december uppgick till 120,7 (133,9) MKkr.
Rorelseresultatet fore gemensamma kostnader
under samma period uppgick till -7,7 (0,2)
MKr.

Resultatet for helaret forsamrades av omsatt-
ningstapp och prispress avseende entre-
prenader, sarskilt inom Ventilation. Tillvaxt
inom service kompenserade i viss man.

Resultatet belastas med kostnader for
omstrukturering pa totalt 3,0 Mkr.

Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmassiga villkor.

VKG Villavarme

Affarsomradet erbjuder installation och service
av energieffektiva och miljoanpassade 16sning-
ar for uppvarmning av smahus och villor dar
bergvarmepumpar och luft-och vattenvarme-
pumpar dominerar.

Intdkterna under fjarde kvartalet uppgick till
8,9 (15,0) Mkr. Rorelseresultatet fore gemen-
samma kostnader for samma period uppgick
till -3,8 (-0,8) Mkr.

Intédkterna under perioden 1 januari — 31
december uppgick till 30,0 (41,3) Mkr.
Rorelseresultatet fore gemensamma kostnader
under samma period uppgick till -8,5 (-1,9)
MKr.

Ikrafttrddandet av det nya ROT-regelverket
per 1 juli, effekt fran vidtagna atgarder
avseende bemanningsanpassning samt
satsning pa forsaljning medforde ett positivt
resultat for perioden.

Resultatet belastas med kostnader for
omstrukturering pa totalt 4,6 Mkr, merparten
under det fjarde kvartalet.

Forsaljning till andra affarsomraden sker pa
marknadsmassiga villkor.

Koncerngemensamma kostnader
Gemensamma funktioner och kostnader for
Ledning, Ekonomi, IT, HR, IR och Marknads-
kommunikation.

De gemensamma kostnaderna under fjarde
kvartalet uppagick till 11,2 (7,2)* Mkr.

Resultatet belastas med kostnader for
omstrukturering pa totalt 7,8 Mkr och en
skattekostnad pa 9,5 Mkr i nettoeffekt pa
grund av aterforda uppskjutna
skattefordringar.

Under perioden 1 januari — 31 december upp-
gick de gemensamma kostnaderna till 30,5
(43,9)* Mkr samt 4,0 (0,0) Mkr som allokerats
ut till affarsomradena.

* exklusive ackordsvinst pa 15,0 Mkr, varav 0,7 Mkr
under fjarde kvartalet.

Omsattning och resultat

Koncernens nettoomséttning for perioden 1
januari—31 december 2009 uppgick till 216,8
(257,4) Mkr. Koncernens ackordsintakt for
samma period 2008 uppgick till 17,8 Mkr och
redovisas som oOvriga intakter.
Rorelseresultatet for samma period uppgick till
-46,3 (-45,2)* Mkr och belastas av
engangskostnader pa -19,4 Mkr. Resultatet
efter skatt uppgick till -61,4 (-46,5)* Mkr
inklusive nettoeffekt av uppldst skattefordran
om -9,5 Mkr under det fjarde kvartalet.

Fjarde kvartalets omsattning uppgick till 60,0
(83,7) Mkr. Koncernens ackordsintékt for
samma period 2008 uppgick till 1,1 Mkr och
redovisas som oOvriga intékter. Fjarde
kvartalets rérelseresultat uppgick till -20,9
(-4,3)* Mkr och resultat efter skatt uppgick till
-32,0 (-2,2)* Mkr.

* exklusive ackordsvinst pa 17,6 Mkr, varav 1,1
under fjarde kvartalet.

Investeringar och avskrivningar
Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar for perioden 1 januari—
31 december 2009 uppgick till 1,3 (0,7) Mkr.
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Forvarv av verksamheter uppgick till 5,6
(19,6) Mkr. Avskrivningar uppgick till 7,6 (9,4)
Mkr och nedskrivningarna uppgick till 1,2 (3,1)
MKr.

Fjarde kvartalets investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar uppgick till
0,6 (0,3) Mkr. Férvarv av verksamheter
uppgick till -0,3 (13,3) Mkr. Avskrivningar
uppgick till 0,9 (2,6) Mkr och
nedskrivningarna uppgick till 0,0 (1,0) Mkr.

Finansiell stallning, kassafléde och
soliditet

Utestaende likvida medel vid periodens slut
uppgar till 27,4 Mkr.

Koncernens egna kapital minskade under
perioden 1 januari—31 december 2009 med
39,7 Mkr och uppgick vid periodens slut till
30,9 Mkr vilket gav en soliditet pa 14,8%
jamfort med arets boérjan om 33,7%. Vid full
inlésen av konvertibelt skuldebrev mot aktier
nas en soliditet pa 36,4%.

Uppskjutna skattefordringar har reducerats
fran 17,0 Mkr till 7,5 Mkr som en féljd av att
skattemassiga forlustavdrag reducerats pa
grund av forandrat dgande. Saledes har
resultatet efter skatt paverkats negativt med
9,5 Mkr.

Koncernens nettoskuld per den 31 december
2009 uppgick till 74,5 Mkr, en 6kning med
40,5 Mkr sedan arets borjan. | nettoskulden
och 6kningen ingar ett konvertibelt skuldebrev
pa 45,0 mkr enligt beslut om emission av
konvertibel pa arsstamman 2008. Vid full
konvertering skulle nettoskulden uppga till
29,5 mkr.

Totalt uppgick kassaflédet for perioden 1
januari — 31 december 20009 till 0,4 (17,4)
MKr.

Det underliggande operativa kassaflédet fran
verksamheten utvecklades positivt under aret.

Forvarv

ES Contracting AB forvarvades och konsoli-
derades fran och med 1 december. Kopeskill-
ingen utgjordes av en riktad emission av

12 571 429 VKG-aktier vilket motsvarar ett
varde av ca 21,7 Mkr. Bolaget omsatte under
det senaste rakenskapsaret 34 Mkr med 14
anstallda och resultatet fore skatt uppgick till
6,7 Mkr.

ES Contracting kommer att utgdra en del av
Affarsomrade Installation. Bolagets tidigare
agare och Vvd, Erik Svensson, utsags fran och
med arsskiftet till ny Affarsomradeschef.

Vasentliga h&ndelser under fjarde
kvartalet 2009

Inga véasentliga handelser utbver vad som
tidigare namnts intraffade.

Vasentliga handelser efter periodens
utgang

| borjan av 2010 6kade Mannerheim Invest sin
agarandel till dver 50 % vilket innebar att VKG
Energy Services AB ar ett dotterbolag till
Mannerheim Invest.

Narstidende transaktioner

Totalt har resultatet under fjarde kvartalet
2009 belastats med ranta till Mannerheim
Invest AB om 1,0 Mkr.

Resultatet for perioden 1 januari — 31
december 2009 har belastats med ranta till
Mannerheim Invest AB om 3,5 Mkr.

Rantan l6per pa marknadsmassiga villkor.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Foretaget ar exponerat for flera bransch- och
marknadsrelaterade risker, sdsom leverantors-
och kundberoende, risk for inkurans i lager,
samt omsattnings- och kreditrisker. For
detaljerad beskrivning av bolagets
riskhantering avseende dessa hanvisas till
arsredovisningen 2008.

Personal

Antalet anstéllda per den 31 december 2009
uppagick till 153 (190) personer. Medelantalet
anstéllda under perioden 1 januari — 31
december 2009 uppgar till 165 (200).

Aktiekapital

Antal utestdende aktier per 31 december 2009
var 75 102 041 (62 530 612) aktier. Resultat
per aktie fore utspadning foér perioden 1
januari — 31 december 2009 uppgick till -0,89
(-0,73)* kr och resultat per aktie efter
utspédning uppgick till -0,89 (-1,17)* kr.

* exklusive ackordsvinst pa 17,6 Mkr, varav 1,1
under fjarde kvartalet.

Totalt antal registrerade teckningsoptioner och
konvertibler uppgick vid kvartalets utgang till
25 714 286 (0).
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Moderbolaget

Moderbolaget VKG Energy Services AB (publ)
var tom 31 december 2008 ett
verksamhetsdrivande bolag som salde och
installerade energisparprodukter. Fran och
med den 1 januari 2009 bedrivs all operativ
verksamhet genom dotterbolagen. Moder-
bolaget bestar darmed av koncerngemensam
ledning, affarsstdd och administration.

Moderbolagets nettoomsattning fér perioden 1
januari — 31 december 2009 uppgick till 6,3
(33,6) Mkr. 2008 redovisas ackordsintakt om
15,2 Mkr som &vriga intakter.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -24,6
(-39,8)* Mkr. Resultat efter skatt uppgick till —
49,1 (-43,2)* MKkr.

Investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 0,6 (0,0)
Mkr. Likvida medel uppgick vid slutet av
perioden till 17,0 (1,2) Mkr och nettoskulden
till 77,1 (49,3) Mkr.

Moderbolagets nettoomsattning for fjarde
kvartalet uppgick till 0,4 (4,8) Mkr. Fjarde
kvartalet 2008 redovisas en ackordsintakt om
0,7 Mkr som 6vriga intdkter. Rorelseresultatet
for fjarde kvartalet uppgick till -11,7 (-8,6)*
Mkr. Resultat efter skatt uppgick till -35,2
(-8,4)* Mkr. Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till
0,4 (0,0) Mkr.

* exklusive ackordsvinst p& 15,0 Mkr, varav 0,7
under fjarde kvartalet.

Utdelning och behandling av ansamlade
forluster

Styrelsen och den verkstéllande direktdéren
kommer att foresld arsstamman att
moderbolagets ansamlade forluster balanseras
i ny rékning.

Granskning etc.

Delarsrapporten har inte varit foremal for
revisorernas oversiktliga granskning.
Avrundningsdifferenser kan férekomma i
rapporten.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt 1AS 34
och enligt Redovisningsradets RR 31 och vad
galler moderbolaget RR 32. Tillampade
redovisningsprinciper dverensstammer med
vad som framgar av arsredovisningen for
2008.

Uppskattningar och beddmningar

Att uppratta finansiella rapporter i
overensstammelse med IFRS kraver att
styrelsen och foretagets ledning gor vissa
beddémningar, uppskattningar och antaganden
som paverkar tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper och de redovisade
vardena av tillgangar och skulder per
balansdagen. Aven intakter och kostnader
paverkas av bedémningarna. Det verkliga
utfallet kan darfor komma att avvika fran
gjorda bedémningar.

Framatblickande uttalanden avspeglar
styrelsens nuvarande bedémningar med
avseende pa framtida forhallanden.
Framatblickande information och uttalanden
innefattar alltid risker och osékerhet som kan
komma att paverka det faktiska utfallet.

Arsstamma 2010

2010 ars arsstamma halls fredagen den 16
april 2010, klockan 10.00, Gardsfogdevagen 7,
Bromma.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport jan-mars 23 april, 2010
Delarsrapport jan-juni 19 juli, 2010
Delarsrapport jan-sept 22 okt, 2010

Arsredovisningen fér 2009 finns tillanglig hos
bolaget senast den 31 mars 2010.

VKG Energy Services AB (publ), Gardsfogdevagen 7, 168 66 Bromma
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Styrelsen och Verkstallande direktdérens forsdkran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen
star infor.

Bromma den 19 februari 2010
VKG Energy Services AB (publ)

Gunnar Mannerheim Fredrik Mannerheim Bertil Persson

Styrelsens ordforande Ledamot i styrelsen Ledamot i styrelsen

Fragor kring bokslutskommunikén kan stallas till:

Fredrik Mannerheim

VD

Mob. +46 (0)70-311.08 60
e-mail; fredrik@mannerheim.se
Tommy Pelsenius

CFO

Mob +46 (0)70-266 36 24
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Koncernens resultatrakning 2009 2008 2009 2008
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 60 023 83 696 216 771 257 360
Ovriga intakter -540 1429 965 19 465
Handelsvaror -25114 -32 390 -79 317 -102 978
Ovriga externa kostnader -28 255 -25721 -87 321 -91 559
Personalkostnader (1) -26 101 -26 139 -88 568 -96 025
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anlaggningstillgangar -878 -3545 -8 798 -12 433
Ovriga rorelsekostnader 0 -532 0 -1 397
Rorelseresultat -20 865 -3 202 -46 268 -27 567
Finansiella poster, netto -1610 -1 068 -6 473 -5 412
Resultat fore skatt -22 475 -4 270 -52 741 -32979
Inkomstskatt -9 526 3171 -8 634 4076
Periodens resultat -32 002 -1098 -61 375 -28 903
Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -32 002 -1 098 -61 375 -28 903
Minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie, kr

- fore utspadningseffekter -0,47 -0,02 -0,89 -0,73
- efter utspadningseffekter -0,47 -0,02 -0,89 -0,73
Berakning av resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare -32 002 -1 098 -61 375 -28 903
Medelantalet aktier fére utspadning, tusental 68 817 59 266 68 817 39 754
Medelantalet teckningsoptioner och

konvertibler, tusental 25714 0 12 857 600
Medelantalet aktier efter utspadning, tusental 94 531 59 266 81674 40 354
Antal utestdende aktier vid periodens slut 75102 62 531 75 102 62 531
Antal utestdende teckningoptioner och

konvertibler vid periodens slut 25714 0 25714 0
Totalt antal aktier, teckningsoptioner samt

konvertibler vid periodens slut 100 816 62 531 100 816 62 531
Marginaler (procent)

Roérelsemarginal -34,8% -3,8% -21,3% -10,7%
Finansnettomarginal -2,7% -1,3% -3,0% -2,1%
Vinstmarginal -37,4% -5,1% -24,3% -12,8%
Skatter -15,9% 3,8% -4,0% 1,6%
Nettomarginal -53,3% -1,3% -28,3% -11,2%
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Rapport dver totalresultat 2009 2008 2009 2008
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -32 002 -1 098 -61 375 -28 903
Periodens dvriga totalresultat

Intakter och kostnader redovisade direkt i

eget kapital - - - -
Periodens totalresultat -32 002 -1098 -61 375 -28 903
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -32 002 -1 098 -61 375 -28 903
Minoritetsintresse - - - -
Koncernens balansrakning 2009 2008
Belopp i Tkr 31-dec 31-dec
Tillgdngar

Goodwill 105 275 82 855
Immateriella tillgangar 7 252 9209
Materiella anlaggningstillgangar 10 126 16 312
Finansiella anlaggningstillgangar 187 0
Uppskjutna skattefordringar 7523 16 997
Summa anlaggningstillgangar 130 364 125 373
Varulager 4 850 10 286
Kundfordringar och andra fordringar 45773 46 941
Likvida medel 27 411 26 991
Summa omsattningstillgdngar 78 034 84 218
Summa tillgangar 208 398 209 591
Eget kapital

Aktiekapital 3755 3127
Ovrigt tillskjutet kapital 173 083 152 000
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -145 899 -84 524
Summa eget kapital 30939 70 603
Skulder

Réantebarande langfristiga skulder 77 283 45944
Uppskjutna skatteskulder 4152 5338
Ovriga avsattningar 8 100 10 267
Summa langfristiga skulder 89 535 61 549
Leverantorsskulder och andra skulder 54 295 54 045
Aktuella skatteskulder 3684 1783
Rantebarande kortfristiga skulder 24 617 14 988
Ovriga avsattningar 5327 6623
Summa kortfristiga skulder 87 923 77 439
Summa skulder 177 458 138 988
Summa eget kapital och skulder 208 398 209 591
Soliditet 14,8% 33,7%
Skuldsattningsgrad (ggr) 2,4 0,5
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Nettoskuld 74 489 33941
Kassaflodesanalys 2009 2008 2009 2008
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Resultat fore finansiella poster -20 865 -3 202 -46 268 -27 567
Erhalina finansiella intakter 582 610 689 610
Betalda finansiella kostnader -2 947 -925 -5 797 -3675
Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 11 301 122 15 686 -5185
Betald/ Aterbetald skatt 2542 2222 -1 247 -504
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore foréandring av rorelsekapital -9 387 -1173 -36 937 -36 321
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Forandring i varulager 1257 5514 3185 18 339
Utbetalda garantidtaganden - - -735 -
Forandring i rorelsefordringar 10 460 7 597 8 066 28 837
Forandring i rérelseskulder -5 326 -5 988 -3 255 -50 246
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -2 996 5950 -29 676 -39 391
Investeringsverksamheten

Forvarv/Forsaljning av verksamheter 253 -13 343 -5 597 -19 610
Forvarv av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -645 -287 -1331 =747
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 130 2099 1431 2753
Kassaflode fran investeringsverksamheten -262 -11 531 -5 497 -17 604
Finansieringsverksamheten

Likvid fran emission efter avdrag for

emissionskostnader - - - 46 998
Likvid fran teckningsoptioner - - - -
Upptagna lan - 22 801 45 294 30 000
Amortering av 18n -4 415 -1132 -9 701 -2 584
Kassaflode fran finansierings-

verksamheten -4 415 21 669 35593 74 414
Periodens kassaflode -7 673 16 088 420 17 419
Likvida medel vid periodens borjan 35 084 10903 26 991 9572
Likvida medel vid periodens slut 27 411 26 991 27 411 26 991
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Forandring av koncernens likvida medel med anledning av forvarv och forsaljningar presenteras nedan:

ES Contracting Tillaggskdpeskillingar

Totalt kontant reglerad kopeskilling -753 -5 850
Totalt kontant erhallen kopeskilling
Likvida medel i férvarvade dotterbolag 1006 -
Forandring av koncernens likvida medel vid forvarv 253 -5 850
Nedan foljer uppgifter om forvarvade nettotillgdngar
och goodwill ES Contracting
Kopeskilling
Kontant Betalt 0
Apportemission 21711
Ej utbetalda tillagskopeskillingar 0
Direkta kostnader i samband med férvarv 753
Sammanlagd Kopeskilling 22 464
Verkligt varde pa foérvarvade nettotillgangar -44
Goodwill 22 420
De tillgangar och skulder som ingick i forvarvet ar
foljande: ES Contracting
Verkligt Bokfort
varde varde
Materiella anlaggningstillgdngar 0 0
Imateriella Anlaggningstillgdngar 0 0
Ovriga fordringar 7 158 7 158
Likvida medel 1006 1 006
Uppskjutna skatteskulder 0 0
Ovriga skulder -8 120 -8 120
Forvarvade nettotillgangar 44 44
Forandringar i koncernens eget kapital
Belopp i Tkr
Belopp vid periodens utgadng 2007-12-31 35784
Periodens resultat -19 247
Incitamentsprogram 254
Belopp vid periodens utgadng 2008-03-31 16 791
Periodens resultat -3 530
Nyemission efter avdrag av emissionskostnader 47 496
Incitamentsprogram -29
Belopp vid periodens utgadng 2008-06-30 60 728
Periodens resultat -5 027
Belopp vid periodens utgadng 2008-09-30 55701
Apportemission 16 000
Periodens resultat -1 098
Belopp vid periodens utgang 2008-12-31 70 603
Periodens resultat -5970
Belopp vid periodens utgadng 2009-03-31 64 633
Periodens resultat -12 926
Belopp vid periodens utgadng 2009-06-30 51707
Periodens resultat -10 478
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Belopp vid periodens utgadng 2009-09-30 41 229
Apportemission 21711
Periodens resultat -32 002
Belopp vid periodens utgadng 2009-12-31 30939
Segmentrapportering

Affarsomrade VKG Villavarme 2009 2008 2009 2008
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Externa intakter 8871 14 928 29 748 36 506
Forsaljning inom affarsomradet 0 14 0 0
Forsaljning mellan affarsomraden 89 0 99 3499
Ovriga intékter -24 39 128 1279
Totala intakter 8 936 14 981 29 975 41 284
Rorelseresultat -3782 -780 -8 482 -1874
Rorelsemarginal, % -42,3% -5,2% -28,3% -4,5%
Affarsomrade VKG Installation

Belopp i Tkr

Externa intékter 37 229 34185 119 423 131 946
Forsaljning inom affarsomradet 171 458 497 1107
Forsaljning mellan affarsomraden 11 70 277 603
Ovriga intékter 107 204 493 280
Totala intakter 37518 34917 120 690 133 936
Rorelseresultat -3 240 -2 880 -7 700 242
Rorelsemarginal, % -8,6% -8,2% -6,4% 0,2%
Affarsomrade VKG Energi & Driftteknik

Belopp i Tkr

Externa intakter 13 797 30813 65 667 56 175
Forsaljning inom affarsomradet 457 1207 3181 8776
Forsaljning mellan affarsomraden 0 2097 2187 9 260
Ovriga intékter -835 39 78 41
Totala intakter 13419 34 156 71113 74 252
Rérelseresultat -2 664 6 566 409 332
Rorelsemarginal, % -19,9% 19,2% 0,6% 0,4%
Koncernstab

Belopp i Tkr

Externa intakter 126 3770 1933 32733
Forsaljning inom affarsomradet 0 0 0 -417
Forsaljning mellan affarsomraden 320 1019 4 351 1503
Ovriga intékter 212 7 266 20
Totala intakter 658 4796 6 550 33839
Rorelseresultat -11 179 -7 248 -30 495 -43 912
Rorelsemarginal, % -1699,0% -151,1% -465,6% -129,8%

* exklusive ackordsintakt om 17,8 samt ackordsvinst om 17,6 for heldr 2008,
varav ackordsintédkt om 1,1 samt ackordsvinst om 1,1 fér Q4 2008
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Moderbolagets resultatrékning i

sammandrag 2009 2008 2009 2008
Belopp i Tkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomséttning 446 4789 6 284 33585
Ovriga intakter 212 737 245 17 123
Rérelsens kostnader -12 311 -13 379 -31 159 -75 553
Rorelseresultat -11 653 -7 853 -24 630 -24 845
Finansiella poster, netto -14 315 -2 227 -15 255 -5 684
Resultat fore skatt -25 968 -10 080 -39 885 -30 529
Inkomstskatt -9211 2377 -9211 2377
Periodens resultat -35179 -7 703 -49 096 -28 152
Moderbolagets balansrakning i

sammandrag 2009 2008
Belopp i Tkr 31-dec 31-dec
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 1348 1860
Materiella anlaggningstillgangar 528 821
Finansiella anlaggningstillgdngar 134 050 124 466
Summa anlaggningstillgangar 135 926 127 147
Omséttningstillgangar 22 389 10 241
Summa tillgangar 158 315 137 388
Eget kapital

Bundet eget kapital 6 209 5581
Fritt eget kapital 32100 59 376
Summa eget kapital 38 309 64 957
Langfristiga skulder 78 367 48 329
Kortfristiga skulder 41 639 24 102
Summa eget kapital och skulder 158 315 137 388
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