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HELARET

* Omsattningen 6kade med 229 % till
17,7 MSEK (5,4)

* Resultat fore av- och nedskrivningar
uppgick till =100,7 MSEK (-41,9)

e Likvida medel uppgick till 15,0
MSEK (11,2) efter genomférda
nyemissioner

« Soliditeten var vid periodens utgang
79 % (83)

e Periodens kassaflode uppgar till 3,7
MSEK (11,0)

» Cult3D version 5.0 lanserades under
mars manad och flera betydelsefulla
internationella samarbeten inleddes

* Under sommaren forvarvades det
amerikanska foretaget PuppetTime

e Under aret har icke strategisk 2D
teknologi avyttrats for en total
kopeskilling om 14,6 MSEK

OKTOBER-DECEMBER

* Omsattningen 6kade med 278 % till
6,4 MSEK (1,7)

* Resultat fore av- och nedskrivningar
uppagick till -36,3 MSEK (-17,9)

Verksamhetens utveckling

Cycore AB ar ett svenskt féretag med sate i
Uppsala som tillhandahaller grafisk programvara for
Internet samt for film-, spel-, video- och
multimediaindustrin. Féretaget grundades ar 1996.

Produktomrade Cult3D

Cycores expansion och fokusering inom web3D
med produkten Cult3D har fortsatt under aret
genom licensforséljning till starka referenskunder,
skapande av allianser och geografisk expansion.

Totalt har 291 (49) fullprislicenser och 251 (81)
aterforsaljarlicenser for Cult3D sélts under aret.
Under kvartal 4 saldes 77 fullprislicenser, jamfort
med motsvarande period 1999 d& 30 séldes. 74
aterforsaljarlicenser saldes darutdver, i jamforelse
med 55 samma period féregdende ar. | slutet av
perioden beréknas Cult3D "plug-in” programvaran
ha distribuerats till 6ver 6 miljoner anvandare, och
cirka 43 000 personer hade laddat ned utvecklings-
verktyget Cult3D Designer frdn Cycores hemsida.
Bada programvarorna distribueras via flera kanaler,
t ex via CD.

Cult3D har fortsatt visat sig stark inom
konsumentelektroniksektorn. Bland nya kunder
under kvartal 4 marks t ex Ericsson, Motorola,
Xerox och Acer. | dvriga sektorer kan ndmnas IKEA
och Honda.

For att underlatta snabb inlarning av hur CAD
designers bor anvanda Cult3D, lanserades en ny
utbildningssite dar modellerare kan skaffa sig en
grundutbildning i hur Cult3D objekt utformas. Over
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500 personer hade startat utbildningen vid slutet av
kvartal 4.

I november tilldelades Cycore "People’s choice
award” vid Oracle-festivalen i San Francisco. Cirka
50 000 manniskor utsdg darmed Cycore till det
Internet-fokuserade féretag som ansags kunna
forandra webben mest.

Under kvartal 4 lanserades tvd nya Cult3D
produkter som bada syftar till att utdka
mojligheterna att producera 3D objekt fér Cult3D
och pa s& satt bidra till att fler foretag beslutar sig
for att publicera sina produkter p& Internet, i Adobe
Acrobat dokument eller i Microsoft Powerpoint
presentationer. "Cult3D Exporter for Maya” ar den
forsta tredjepartslosning som goér det mgjligt att
visualisera objekt designade i Alias Wavefront's
CAD mjukvara "Maya” pa webben. "ImageModeler
for Cult3D”, som har utvecklats tillsammans med
samarbetspartnern RealViz, gér det mojligt att med
hjalp av en vanlig digitalkamera skapa 3D objekt for
webben.

Cycore kunde under kvartal 4 aven lansera en
uppdaterad grundversion av Cult3D som &r
optimerad for Intels nya processor Pentium 4.
Optimeringen innebar att Cult3D utnyttjar den nya
processorns mojligheter pa basta moéjliga satt till
gagn for de PC anvandare som kdper en ny PC
med Pentium 4.

Produktomrade Cult Effects

Cycores andra produktlinje, Cult Effects, har
gradvis noterat en forbattrad forsaljning, framst
genom etableringen av en site i juni dar pro-
fessionella anvandare kan képa effekter on-line.
Produkten har dock inte natt den férvantade forsalj-
ningen under ar 2000, huvudsakligen beroende pa
att fokus har legat pad bolagets 3D-applikationer.
Totalt har 533 (322) paket och 2210 (0) enstycks-
effekter online salts under aret, varav 68 paket (99
samma period foregaende ar), och 1338 (0)
enstyckseffekter on-line under det fjarde kvartalet.

Som ett led i fokuseringen mot web3D, salde
Cycore i september merparten av den underlig-
gande teknologin till Cult Effects for totalt 1,5
MUSD. Reservering har skett for avyttringskost-
nader, varfoér resultateffekten av denna férsaljning
uppgar till 14,6 MSEK. Detta belopp har bokforts
som jamforelsestérande post.

Anstéallda
Cycore, har under aret har vaxt fran 76 till 109
personer vid arsskiftet.

Styrelse

Vid extra bolagsstamma 10 november ar 2000
utdkades styrelsen med en suppleant och tva nya
medlemmar. Godfrey Sullivan (suppleant) har
tidigare varit vice VD for Autodesk och har en
mycket god kunskap och vardefulla kontakter inom
IT-sektorn. Annika Christiansson, Executive Vice
President pa Telia Mobile International, starker
styrelsen med sin ldnga erfarenhet fran
styrelsearbete i svenska bdorsbolag. Steven Addis
kommer framfor allt att tillféra marknadskompetens
med avseende pa Internet och "web-consulting”.
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Publikt aktiebolag och inofficiell handel

Bolaget blev under tredje kvartalet publikt. Aktien
handlas inofficiellt frin 4 september genom Enskilda
Securities AB’s forsorg.

Resultat och finansiell stéllning

Omséttning

Cycores intakter under &ret uppgick till 17,7
MSEK (5,4) vilket ar en 6kning jamfért med 1999
med 229 % eller 12,3 MSEK. Forséljningen av
Cult3D-licenser uppgick till 10,4 MSEK eller 59 % av
intakterna och representerade darmed 8,6 MSEK av
denna okning. Omsattningen fran Cult Effects
uppgick till 2,9 MSEK vilket motsvarade 16 % av
intakterna under aret. Resterande del av intékterna,
4,4 MSEK, avsag huvudsakligen modellering och
utbildning. Den nordamerikanska marknaden
utgjorde 45 % av intakterna jamfért med 25 % under
1999.

Resultat

Cycores resultat fore avskrivningar och goodwill-
nedskrivning uppgick till -100,7 MSEK (-41,9) under
perioden. Rorelsens resultat har belastats med
kostnadsforda utvecklingskostnader, okade kost-
nader for marknadsforingsinsatser samt etab-
leringen av dotterbolag i Kanada, USA och
Storbritannien. Till foljd av den 6kade aktiviteten i
bolaget har kostnaderna 6kat markant jamfort med
1999, vilket ar i linje med bolagets uppbyggnads-
och etableringsplaner. En goodwillnedskrivning om
24,1 MSEK avseende férvarvet av PuppetTime har
darutdver belastat resultatet.

Kassaflode

Kassaflodet frdn den l6pande verksamheten
uppgick till -92,6 MSEK (-43,0) och koncernens
investeringar uppgick till 10,8 MSEK (9,0). Kassa-
flodet frdn finansieringsverksamheten uppgick till
107,0 MSEK (63,1), och bestod i huvudsak av
genomférda nyemissioner. Darmed uppgick arets
kassaflode till 3,7 MSEK (11,0), vilket bidrog till att
likvida medel vid arsskiftet uppgick till 15,0 MSEK
(11,2). Dartill fanns outnyttjade krediter om 1,2
MSEK.

Soliditet

Som ett resultat av arets emissioner, bibehalls
soliditeten pa en hog niva. Soliditeten uppgick vid
periodens utgang till 79 % (83).

Nyemissioner

Bolaget genomférde under januari och februari
nyemissioner pakallade av innehavare av optioner
1997 samt 1999 serie 1 samt nyemission enligt
tidigare bemyndigande innebarande att bolaget
tillférts ca 15,4 MSEK. Aktiekapitalet 6kades darvid
med 62 371 SEK till 549 279 SEK.

| samband med foretradesemission respektive
riktad nyemission beslutad under mars manad har
bolaget tillférts ca 92,9 MSEK. Aktiekapitalet har
darvid okats med 123 844 SEK till 673 123 SEK.

Under augusti manad har styrelsen, med stod av
bolagsstammans bemyndigande, beslutat om riktad
nyemission, innebdrande att bolaget har tillforts
samtliga aktier i det amerikanska bolaget Puppet-
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Time Inc. Aktiekapitalet har darvid 6kats med 6 000
SEK till 679 123 SEK. Harutéver har konvertering
begarts av skuldebrev motsvarande 58 860 aktier
(konvertibla skuldebrev 1997 C), under september
manad. Darvid tkades aktiekapitalet med 5 886
SEK till 685 008 SEK.

Vid extra bolagsstdmma 10 november har vidare
beslutats om emission av férlagslan med 250 000
avskiljpbara optionsratter samt att styrelsen har
bemyndigats att, langst intill nasta bolagsstamma,
besluta om emission av hdgst 400 000 aktier.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick under aret till 4,8 MSEK
(3,8).

Inga monetdra immateriella investeringar har
gjorts under aret (4,8 MSEK 1999). Daremot har
forvarvet av PuppetTime medfort en goodwilltiligdng
till ett belopp av 33,4 MSEK, som per balansdagen
ar bokfort till 9,3 MSEK.

Finansiella investeringar uppgick till 6,0 MSEK
(0,7). Lopande utvecklingskostnader bokféres direkt
via resultatrakningen.

Forvarvet av det norska bolaget Systems In
Motion (SIM) har villkorats av ett beslut av norska
myndigheter, och darfér annu ej slutforts.

Handelser efter periodens slut

- En ny produkt, "3DMeNow with Cult3D Exporter”
lanserades i bdrjan av januari. Produkten gor det
mojligt att med digitalkamera skapa 3D objekt av
ansikten samt att spela in tal. Tack vare den
avancerade teknologin kan man nu skapa ett
"talande, rorligt 3D ansikte”. "3DmeNow with Cult3D
Exporter” har utvecklats i samarbete med det
engelska foretaget bioVirtual.

- Ett samarbetsavtal med det kanadensiska bolaget
HomeProject Inc. sléts i bdrjan av februari.
HomeProject Inc. har teknologier for att skapa 3D
“varldar” fér att beskriva t ex rum eller byggnader via
Internet. Genom att kombinera teknologierna kan en
stark totallésning i 3D skapas.

- Cycore fordjupade i januari sitt samarbete med
den dominerande 3D-Cad leverantéren Discreet
(AutoDesk) genom att Discreet lanserade en ny
version av sin produkt 3D Studio Max dar Cult3D
Designer Pack ingar.

- Cycore beslét i januari att genomfora ett
effektiviseringsprogram i syfte att snabbare uppna
Idnsamhet. Beslutet, som bland annat omfattar en
avveckling av utvecklingsprojektet AllaDessa, samt
en koncentration av den nordamerikanska
verksamheten till Toronto, innebar en total
reducering av antalet anstillda med 44 personer.
Antalet anstdllda inom Cycore kommer efter
genomférande av effektiviseringsprogrammet att
vara cirka 65 personer.

- Vid en extra bolagsstamma den 15 februari
besléts att godkdnna utgivande av konvertibla
skuldebrev om tillsammans hégst 98 100 590 SEK.
Ratt att teckna skuldebreven skall tillkomma dels
bolagets aktiedgare, dels innehavare av optionsratt
till nyteckning i bolaget.
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- Vid samma bolagsstamma beslots vidare om
upptagande av forlagsldan om nominellt 1 000 SEK
forenat med 100 000 optionsratter avsett for de
anstallda i dotterbolagen i USA, samt om &ndringar i
bolagsordningen. Samtidigt beslots att antalet
ledaméter i styrelsen 6kas fran sju till atta, samt att
styrelsesuppleanten Godfrey Sullivan utses till ny
ledamot av styrelsen.

Utsikter

Framfor allt tvd utvecklingstrender styr det
potentiella behovet av applikationer sdsom Cult3D;
utnyttiande av 3D och utvecklingen av Internet.
Den amerikanska analysfirman Jon Peddie
Associates har rapporterat att den generella
marknaden for 3D-verktyg och applikationer
forvantas tredubblas fram till ar 2005. Enligt
ActivMedia Research, kommer foretag, vars
forsalining sker bade on-line och off-line, att ha
halften av sin forsaljning over Internet vid ar 2002.
Som tidigare rapporterats har den oberoende
amerikanska analysfirman Jupiter, rapporterat att
endast 8 % av alla amerikanska produktfokuserade
hemsidor har nagon form av 3D objekt innehall.
Samtidigt havdar Jupiter att "3D object
representation is ready for prime time” men
forutspar att tillvaxten tar fart ordentligt forst mot
slutet av 2001.

Vi bedémer att Cycore idag, med fler an 300
slutkunder, &r bland de storsta och ledande i
branschen. Konkurrens finns, framfor allt fran
amerikanska bolag som ViewPoint (noterat under
namnet MetaCreations), och Pulse, men den
potentiella marknaden &r stor och Cycore méter
sallan konkurrenter i en specifik kundsituation. Vi
bedémer dock att konkurrensen kommer att tka
eftersom allt fler féretag ser potentialen i
marknaden. Macromedia har annonserat ett initiativ
som beddms leda till en konkurrerande produkt
under nasta ar. Adobe arbetar med ett projekt som
ocksa bedoms paverka konkurrenssituationen pa
lang sikt. Genom sin starka kundbas och
samarbeten med andra aktdrer, beddms dock
Cycore ha forutsattningar att bevara och ytterligare
forstarka sin position.
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Kommande informationstillfallen

Prospekt avseende konvertibla skuldebrev
kommer att finnas tillgéngligt 6 mars 2001.

Datum for arsredovisningens offentliggérande &r
annu ej faststallt. Ordinarie bolagsstamma kommer
att hallas 7 maj 2001.

Delarsrapporten for perioden januari-mars 2001
kommer att offentliggtras 17 maj 2001.

Uppsala 21 februari 2001

Bengt Starke
Verkstéllande Direktér
Cycore AB (publ)

Granskningsrapport

Vi har Oversiktligt granskat denna boksluts-
kommuniké for Cycore AB (publ) och darvid foljt
rekommendationen utfardad av Foreningen Auktori-
serade Revisorer FAR avseende Oversiktlig
granskning av halvars- och delarsrapporter. En
oversiktlig granskning ar vasentligt begransad
jamfért med en revision. Det har inte framkommit
nagot som tyder pa att bokslutskommunikén inte
uppfyller krav motsvarande deldrsrapporter enligt
arsredovisningslagen.

Uppsala 21 februari 2001

Lennart Jakobsson
Auktoriserad revisor

Anders Malmeby
Auktoriserad revisor

For ytterligare information kontakta:
CEO Bengt Starke 018/656 560
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KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

RESULTATRAKNING (TSEK)*

2000-01-01 1999-01-01

2000-12-31 1999-12-31
Rérelsens intakter 17 691 5373
Roérelsens kostnader
Personalrelaterade kostnader -56 887 -23 902
Ovriga rérelsekostnader -61 459 -23 367
Resultat fére av- och nedskrivningar -100 655 -41 896
Av- och nedskrivningar -31 446 ** -3982
Jamforelsestérande poster 14 594 -
Rorelseresultat -117 507 -45 878
Finansnetto 1110 -367
Periodens resultat fore skatt -116 397 -46 245
Latent skatt -2 042 -
Forvarvat resultat 356 -
Periodens resultat -118 083 -46 245

* Denna resultatrakning féljer ej arsredovisningslagens strikta uppstaliningsform. Anpassning kommer att ske i arsredovisningen

* *Varav nedskrivning goodwill -24 096 (0)

BALANSRAKNING (TSEK)

2000-12-31 1999-12-31
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt aktiekapital - 15 447
Immateriella anlaggningstillgangar 21705 14 707
Materiella anlaggningstillgangar 5960 3698
Finansiella anlaggningstillgangar 6 839 2909
Kortfristiga fordringar 14712 3675
Kassa och bank 14 978 11 243
Summatillgangar 64 194 51679
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 50 867 43 054
Langfristiga skulder 537 1868
Kortfristiga skulder 12 790 6 757
Summa eget kapital och skulder 64 194 51679
OVRIGT 2000-12-31 1999-12-31
Soliditet 79,2% 83,3%
Hos PRV registrerade aktier vid arets utgang 6 850 085 3785 220
Genomsnittligt vagt antal aktier*** 6 442 462 4032 201
Eget kapital per aktie 7,43 kr 11,37 kr
Resultat per aktie -18,33 kr -11,47 kr
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*** \/id berékning av genomsnittligt antal aktier, har hansyn tagits till faktiskt tecknat antal , ej registrerat antal
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2000-01-01 1999-01-01

2000-12-31 1999-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -116 397 -46 245
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 28 800 5197
Forandring rérelsekapital -5 005 -1 987
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -92 602 -43 035
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av dotterforetag 1 340
Forvarv av immateriella tillgangar - -4 844
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 783 -3786
Investeringar i finansiella tillgangar -5972 =747
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 754 -9 037
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Inbetalning till f6ljd av emissioner 108 341 61 879
Upptagna lan 250 1200
Amortering av laneskulder -1 575 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 107 016 63 079
Arets kassaflode 3 660 11 007
Likvida medel vid arets borjan 11 243 146
Kursdifferens i likvida medel 75 90
Likvida medel vid periodens slut 14 978 11 243
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KONCERNENS KVARTALSVISA FINANSIELLA INFORMATION

Q2* Q3* Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

1999 1999 1999 2000 2000 2000 2000
RESULTATRAKNING (TSEK)
Rorelsens intakter 1715 1149 1696 3660 4279 3338 6 415
Rorelsens kostnader
Personalrelaterade kostnader -4 835 -7 941 -7981 -10415 -13 163 -14 976 -18 333
Ovriga rorelsekostnader -5143 -3673 -11 586 -9 362 -13 718 -14 038 -24 341
Resultat fore av- och nedskrivningar -8 263 -10 464 -17 871 -16 116 -22 603 -25 677 -36 260
Av- och nedskrivningar -558 -1 938 -1 022 -759 -802 -3 052 -26 833
Jamforelsestdrande poster - - - - - 8181 6413
Rorelseresultat -8 821 -12 402 -18 893 -16 875 -23 405 -20 548 -56 680
Finansnetto -455 -589 697 53 -1 061 2126 -8
Periodens resultat fore skatt -9 276 -12 991 -18 196 -16 822 -24 466 -18 422 -56 688
Latent skatt - - - - - - -2 042
Forvéarvat resultat - - - - - - 356
Periodens resultat -9 276 -12 991 -18 196 -16 822 -24 466 -18 422 -58 374
BALANSRAKNING (TSEK)
Balansomslutning 12 834 61471 51679 21 953 102 399 117 028 64 194
Kassa och bank 2532 36 052 11 243 5008 70 639 51 735 14 978
Eget kapital 4704 45 537 43 054 14 392 94 641 109 186 50 867
OVRIGT
Antalet anstéllda per kvartalets utgang 56 72 76 76 91 106 109
Antalet salda fullprislicenser 6 11 30 81 75 58 7
Antalet sélda aterforséljarlicenser 0 26 55 46 78 53 74

* proforma (koncernredovisning uppréttades ej for kvartalet)

** varav nedskrivning goodwill -24 096



