orexo

Kallelse till extra bolagsstimma

Aktiedigarna i Orexo AB (publ) kallas till extra bolagsstimma onsdagen den 31 mars 2010
Kkl. 10.00 pa IVAs Konferenscenter, Grev Turegatan 16, i Stockholm.

Anmdlan m m

Aktiedgare som Onskar delta i stdimman skall dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken torsdagen den 25 mars 2010, dels anmila sig hos Orexo per post under adress: Orexo AB,
Box 303, 751 05 Uppsala eller per telefon 018-780 88 00 eller per telefax 018-780 88 88 eller via e-
post beata.augenblick@orexo.com, senast torsdagen den 25 mars 2010 kl. 16.00. Vid anmélan skall
uppges namn, adress, telefonnummer (dagtid), person- eller organisationsnummer, aktieinnehav och
uppgift om eventuella ombud/bitriden. Antalet aktier och roster i bolaget uppgar per dagen for denna
kallelse till 23.401.252.

Aktiedigare som latit forvaltarregistrera sina aktier hos bank eller annan forvaltare maste, for att ha ritt
att delta i staimman, tillfalligt inregistrera sina aktier i eget namn i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Sadan omregistrering maste vara verkstilld senast torsdagen den 25 mars 2010, vilket
innebir att aktiedgare i god tid fore detta datum maste meddela sin 6nskan hidrom till forvaltaren.

Aktiedgare som skall foretridas genom ombud skall utfirda skriftlig och daterad fullmakt for
ombudet. Om fullmakten utfirdats av juridisk person skall bestyrkt kopia av registreringsbevis eller
motsvarande for den juridiska personen bifogas. Fullmakten och registreringsbeviset far inte vara dldre
an ett ar. Fullmakten i original samt eventuellt registreringsbevis bor i god tid innan stimman insindas
per brev till bolaget pa ovan angiven adress. Fullmaktsformuldr tillhandahalls pa bolagets hemsida
www.orexo.se och sédnds till aktiedgare som begér det.

Forslag till dagordning

1. Stammans ppnande.

2. Val av ordforande vid arsstimman.

3. Upprittande och godkinnande av rostlingd.

4.  Godkidnnande av dagordning.

5. Val av en eller tva justeringsmén.

6.  Provning av om arsstimman blivit behorigen sammankallad.
7. Godkénnande av konvertibelemission.

8. Val av ny styrelseledamot.

9.  Stimmans avslutande.

Godkiannande av konvertibelemission (punkt 7)

Styrelsen foreslar att bolagsstimman beslutar att godkinna styrelsens beslut den 14 mars 2010 om att
ta upp ett konvertibelt 1an om hogst 111.150.000 kronor genom utgivande av konvertibler. For
ytterligare detaljer samt information om bakgrund och motiv foér konvertibelemissionen, inklusive
skélen for avvikelsen for aktiedgarnas foretridesritt, se Orexos pressmeddelande den 15 mars 2010.

= Ritt att teckna konvertiblerna skall endast tillkomma Novo A/S. Konvertiblerna skall emitteras till
en kurs motsvarande 100 procent av det konvertibla lanets nominella belopp.

= Konvertibelinnehavaren har ritt att med borjan den dag da Bolagsverket registrerar emissionen
och senast fyra veckor fore den 31 mars 2015 konvertera hela eller delar av lanet (inklusive, om
bolagsstimman sa godkénner, upplupen rinta) till nya Orexo-aktier till en konverteringskurs om
47,50. Bolagets aktiekapital kan till foljd av konvertering av lanets nominella belopp 6ka med
936.000 kronor (2.340.000 aktier). Aven riinta pa lanet, och i vissa fall viss rintekompensation,



kan under vissa forutsittningar konverteras till aktier forutsatt bolagsstimmans godkinnande. Om
sa sker kan aktiekapitalet 6ka ytterligare i motsvarande man.

= Orexo far pakalla konvertering om Orexos aktiekurs overstiger konverteringskursen med 50
procent under en i konvertibelvillkoren angiven tidsperiod. Vid konvertering enligt foregaende
mening, eller vid konvertering som pakallas av en konvertibelinnehavare pa grund av att
uppsédgningsgrund (event of default) foreligger eller en kontrolldgarfordandring i Orexo, skall
konvertibelinnehavaren, utdver upplupen rénta, ha rétt till ett belopp motsvarande skillnaden
mellan tre ars arlig rinta och det sammanlagda beloppet av upplupen réinta som vederborande dr
berittigad till enligt lanet. Bolagsstimman far vilja att konvertera dven detta belopp till aktier.

= Lanet 16per med en arlig rinta om atta procent. Bolaget far, om bolagsstimman godkinner det,
vilja att inte kontantbetala ridnta pa lanet utan i stéllet 6ka lanets nominella belopp.

= Konvertibelvillkoren innehaller sedvanliga bestimmelser om omrikning av konverteringskursen
vid vissa bolagshindelser, till exempel nyemission. Konvertibelvillkoren innehéller dessutom
bestimmelser som tar sikte pa andra situationer, till exempel ett kontrolldgarskifte i bolaget eller
vid uppsigningsgrunder.

= Lanet forfaller till betalning den 31 mars 2015 i den man det inte konverterats eller aterbetalats
dessforinnan.

= Priset och dvriga villkor for konvertiblerna har faststéllts genom forhandlingar med Novo A/S.

=  Som beskrivs i Orexos ovanndmnda pressmeddelande den 15 mars 2010 har Novo A/S forvirvat
betydande poster av befintliga aktier i Orexo. Emissionsbeslutet &dr villkorat av att Novo A/S
forvarv av aktier motsvarande sammanlagt 10,7 procent av aktierna och rosterna i Orexo
fullbordas.

Val av ny styrelseledamot (punkt 8)

Mot bakgrund av Novo A/S ovannimnda aktieforvirv och konvertibelemissionen foreslar
valberedningen att Johan Christenson ldmnar sin styrelseplats och att Michael Shalmi, Novo A/S, viljs
till ny styrelseledamot. Forslaget dr villkorat av att stimman godkdnner den ovanstaende
konvertibelemissionen och att Novo A/S ovanndmnda aktieforvérv fullbordas.

Michael Shalmi, som &r medicine doktor och har en MBA-examen, dr senior partner i Novo A/S
investeringsenhet Novo Growth Equity. Innan han anslét till Novo A/S innehade han under femton ars
tid ett antal internationella ledande befattningar 1 Novo Nordisk.

Oberoende av ovanstaende kommer valberedningen att i vanlig ordning presentera sina forslag och sitt
motiverade yttrande infor 2010 ars arsstimma. Valberedningen bestir av Hikan Astrom (styrelsens
ordforande), Bjorn Odlander (HealthCap, tillika valberedningens ordférande), Ulrica Slane (Tredje
AP-fonden), Marc Philouze (Apax Partners) och Antoine Papiernik (Sofinnova Partners).

Fullsténdigt forslag och 6vrigt beslutsunderlag avseende konvertibelemissionen halls tillgéngligt hos
bolaget, Virdings allé 32 A i Uppsala, samt pa bolagets hemsida senast den 17 mars 2010. Kopior av
handlingarna sinds till de aktiedgare som begir det och uppger sin postadress.

Uppsala i mars 2010

Orexo AB (publ)
Styrelsen



