SMARTEQ"™

WIRELESS TELECOM

Bokslutskommuniké januari-december 2000

Smarteqs affarsidé ar att med hjalp av den senaste tekniken utveckla produkter inom wireless telecom.
Verksamheten &ar fokuserad pé utveckling och forsaljning av produkter for eftermarknaden och OEM-
marknaden. Sedan den 2 maj 2000 handlas Smarteqs B-aktie pa SBI-listan.

Bokslutskommuniké for Smarteq AB (publ), org.nr 556387-9955
for verksamhetsaret 2000

Omsattningen 6kade med 212 procent till 107,3 miljoner kronor (34,4) under 2000 jaAmfort med 1999.
Omsattningen under kvartal 4 uppagick till 41,3 miljoner kronor

Rorelseresultatet fore goodwillavskrivningar och jamforelsestérande poster blev - 25,8 miljoner kronor
(' 375)

Justering av goodwillvarden genom engangsnedskrivning med 17,5 miljoner kronor

Forvarv av Carant Antenn AB, Allgons AMS verksamhet och TransIT.

Nyemissioner via private placement pa 85 miljoner kronor, dar ett antal svenska institutioner gick in
som &agare i Smarteq i april

Notering av Smarteqgs B-aktie pa SBI-listan den 2 maj

Nya referenskunder togs bade pa OEM- och eftermarknaden. Namnas kan Renault, Volkswagen,
Motorola och BellSouth

Vasentliga handelser efter arets utgang

Efterfragan pa handsfreeutrustning i Tyskland har okat sedan det den 1 februari i lag blev forbjudet att
kora bil och samtidigt tala i telefon utan handsfreeutrustning

Smartegs styrelse beslutade den 15 februari om ett riktat konvertibellan pa cirka 13 miljoner kronor
for att starka bolagets kapitalbas. Styrelsens beslut ska godkannas vid en extra bolagsstiamma den
8 mars

Hans Ljung har anstéllts som ny CFO/Administrativ direktoér och tilltrader 1 mars. Hans har tidigare
varit verksam som koncerncontroller inom Indutrade, en del av Industrivarden

Marknad

Smarteq verkar pa en marknad med mycket stark tillvaxt och bolaget har under hela 2000 kant av en
okad efterfrdgan pa foretagets produkter bade fran eftermarknaden och p4 OEM-marknaden. Forsta
kvartalet 2001 har inletts med en god efterfragan pa bolagets produkter.

De forvarv som genomfordes under 2000 har dels gjort Smarteq till en stérre och darmed betydande aktor
pa marknaden, dels gett synergieffekter p4 marknadssidan eftersom bolaget idag kan kombinera
upparbetade forsaljningskanaler i 30 lander samtidigt som Smarteq erbjuder ett brett produktsortiment
inom omradet accessprodukter och system for kommunikation till och fran fordon. Detta har redan fatt
effekt bade vad galler antal genomférda affarer och volym samt i de forfragningar bolaget far pa det
gemensamma produkt- och systemutbudet.
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Smartegs strategi att intensifiera marknadsbearbetningen mot stérre partners och OEM-marknaden dar
Smarteq narmast blir en utvecklingspartner till stora tillverkare inom telekom och fordonsindustrin har
underlattats genom forvarven under 2000. Detta har resulterat i att antalet OEM-affarer for Smarteqs
produkter 6kar och Smarteq har tagit och beraknar att kunna teckna flera kontrakt inom denna sektor
under 2001 bade for Handsfreeprodukter och det 6vriga produktsortimentet. Smarteqs satsning pa
kvalitetssystemen 1SO 9001 och QS9000 ger dessutom uppenbara konkurrensfordelar i diskussioner
med bland annat de telefontillverkare som Smarteq vill utbka samarbete med.

Tva viktiga OEM-samarbeten som kan namnas ar dels med Renault dar Smarteq utvecklar
handsfreeutrustning som formonteras i Renaults nya bilmodeller med start i nya Lagunamodellen, dels
med Volkswagen dar Smarteq utvecklar ett inbyggnadsantennsystem fér Volkswagens nya lyxmodell.

En av de viktigaste drivkrafterna pd Smarteqgs marknad &r den snabba utvecklingen inom
mobiltelefoniomradet samt mobilt Internet. Telefontillverkarna bedémer att den globala forsaljningen av
mobiltelefoner kommer att uppga till 500 miljoner enheter under ar 2001, vilket &r en marknadstillvaxt pa
25 procent.

Inom produktomradet Handsfree drivs dven efterfrdgan av lagstiftning pa omradet i ett flertal lander som
forbjuder bilkdérning och prat i mobiltelefon samtidigt utan fast handsfreeutrustning i bilen. | Tyskland, som
ar en av Smarteqs absolut viktigaste och storsta marknader, galler sedan 1 februari en sadan lagreglering
och under aret infér aven Holland férbud mot att kora bil och prata i telefon samtidigt utan
handsfreeutrustning.

Inom produktomradet Telematik bedoms marknaden for Smarteqs positionerings- och
fleetmanagementprodukter — déribland Smartraq - som goda. Smarteq for diskussioner med flera
intressenter och ambitionen &r att fa flera affarer under aret. Fokus ar pa fordonstelematik dar synergier
med oOvrig verksamhet ar stor.

Inom produktomradet Antennsystem gentemot fordonsindustrin, har prototypleveranser till Volkswagen
gjorts under aret och serieleveranser beraknas starta under varen 2001. Flera samarbeten med
Volkswagen for ytterligare bilmodeller har inletts och ytterligare bilfabrikanter har visat intresse for
Smarteqs patenterade produktlésningar.

Integrationen

Stora delar av 2000 har varit ndgot av ett uppbyggnadsar for Smarteq dar ett nytt Smarteq skapades.
Under det forsta och andra kvartalet férvarvades Carant samt Allgons AMS-verksamhet. Smarteqs
verksamhet under det andra halvaret paverkades darfor till stor del av arbetet med att integrera det
ursprungliga Smarteq med de bada forvarvade verksamheterna vilket tog kraft fran bade foretagsledningen
och ovrig organisation. Under aret har forflyttning av hela den svenska organisationen till gemensamma
lokaler genomforts, integreringen av produktsortimenten slutforts samt sammanslagning av
utvecklingsavdelningar respektive forsaljningsorganisationer genomforts. Under andra halvaret slutfordes
integrationsarbetet i och med att sammansattningen/produktionen outsourcades till en underleverantor.
Smarteq ar nu rustat for att bli en av de ledande aktoérerna inom utveckling av accessprodukter och
system for kommunikation till och fran fordon.
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Produktutveckling

Smarteq ar fokuserat pa att utveckla accessprodukter och system foér kommunikation till och fran fordon
och 40 procent av alla medarbetare arbetar med produktutveckling. Smarteq ar redan ledande pa vissa
omraden av vart produktsortiment och bolaget satsar nu pd att nd samma position pa fler omraden.

Produktutvecklingen sker inom de tre omradena Handsfreeprodukter, Telematik (Positioneringsprodukter,
M-2-M-produkter och Fleetmanagementprodukter) och Antennsystem gentemot fordonsindustrin.

Bluetooth-teknologin paverkar produktutvecklingen och bolaget har darfor rekryterat ytterligare kompetens
inom omradet och nya produkter visas pa CeBIT.

Genom forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet breddades Smarteqs produktportfolj vasentligt
och Smarteq kan idag erbjuda avancerade antennsystem for montering p& fordon och vindrutor samt for
inbyggnad. Produkterna ar konstruerade for alla nu géllande mobilstandards som AMPS, D-AMPS,
ETACS, GSM, PCN/DCS 1800, DECT, PCS 1900 och for PM radio och PMR frekvensband som RDS,
DAB och TETRA. Produkterna ar positionerade i det sa kallade high-end segmentet.

Utveckling mot integrering av UMTS-produkter, tredje generationens mobiltelefonsystem, har paborjats.
Det handlar till exempel om utveckling mot mobilt Internet dar hdgre dverféringshastigheter kravs. For
kommande generationers mobila telefonisystem blir intelligenta antennsystem ett viktigt medel for att
Oka rackvidd och kapacitet. Smarteq tror pa en snabb utveckling inom omradet tradlés kommunikation till
och fran fordon och har ambitionen att bli varldsledande p& utveckling av accessprodukter och system for
detta.

Produkterna marknadsfors och séljs under varuméarkena Carant, Allgon och Smarteq.

Organisation och utveckling

Forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet, som gjordes under arets forsta halvar, och forvarvet av
TransIT, som gjordes under tredje kvartalet, ligger i linje med Smartegs tillvaxtstrategi for att kunna
erbjuda kunderna fler kompletterande produkter och mer komplexa lésningar. Smarteq arbetar sig
narmare kunden och darmed hogre upp i vardekedjan. Dessutom ger férvarven Smarteq okade
teknikresurser vilket gor att bolaget snabbare kan ta vara pa de affarsmojligheter som den kraftiga
tillvaxten inom saval tradlost tal som tradlost Internet och annan datakommunikation ger.

Personal

Antal anstéllda var per 31 december 79 (11). | samband med integrationen har det skett férandringar i
personalens sammansattning och de medarbetare, 20 personer, som tidigare arbetade med
sammansattning/produktion har lamnat foretaget under aret genom att denna del lagts ut pa en
underleverantor. Kvar i bolaget finns idag medarbetare inom Forskning och utveckling (FoU), Operations,
Forsaljning och Administration.

Fakturering/Resultat

Smartegkoncernens fakturering uppgick under aret till 107,3 miljoner kronor ( 34,4), vilket &r mer an en
tredubbling jamfort med 1999. Periodens resultat efter skatt uppgar till - 45,3 miljoner kronor (- 4,0).
Resultatet ar belastat med jamférelsestérande poster rérande nedskrivning av goodwill med 17,5 miljoner
kronor och 1,9 miljoner kronor avseende avveckling av personal.

Resultatet efter skatt exklusive jamforelsestdrande poster uppgick till - 25,9 miljoner kronor.

Smarteq fortsatter att investera mycket i produktutveckling och under verksamhetsaret utgjorde denna
kostnad 17,4 miljoner kronor.
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Smarteqs omséattning paverkades negativt av brist pa komponenter under slutet av aret, vilket stéllde till
med leveransproblem i den outsourcade produktionen. Smarteq har lagt ner mycket arbete pa att atgarda
problemen med komponentférsérjningen och dessa ar i allt vasentligt l16sta infor det innevarande aret.
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Verksamheten omfattar Smarteq AB (publ), TransIT, Smarteq Intressenter AB samt Smarteq Wireless
AB (f d Carant Antenn AB). Smarteq Wireless AB ingar i Smarteg-koncernen fran och med mars 2000.
Fran och med den 1 maj 2000 ingar aven Allgon AMS-verksamhet i koncernens redovisning. Denna
verksamhet forvarvades genom ett inkramsforvarvy och bedrivs nu i Smarteq Wireless AB. Smarteq
Intressenter AB och TransIT bedriver ingen verksamhet.

Justering av goodwillvarden i balansrakning
Smarteq har under aret forvarvat Carant Antenn AB, Allgons AMS-verksamhet samt TransIT. En del av
forvarven finansierades med egna aktier.

Mot bakgrund av att utvecklingen for de under aret forvarvade verksamheterna blivit betydligt samre an
forvantat under aret har styrelsen beslutat att géra en engangsnedskrivning av forvarvad goodwill med
17,5 miljoner kronor. Nedskrivningen paverkar inte bolagets kassaflode vare sig idag eller i framtiden.

Efter nedskrivningen uppgick vardet pa forvarvad goodwill i balansrakningen till 20 miljoner kronor (0) vid
arets utgang.

Finansiell stallning

Smarteq AB (publ) har under februari och april genomfort riktade nyemissioner som tillférde bolaget 5
miljoner kronor respektive 80,5 miljoner fore emissionskostnader. Koncernens soliditet uppgick per den
31 december 2000 till 48 procent (42 procent). Bolagets disponibla medel uppgick vid periodens slut till
7,6 miljoner kronor.

Efter redovisningsperiodens utgang har bolagets styrelse beslutat om ett riktat konvertibellan, under
forutsattning av bolagsstammans godkéannande. Lanebeloppet uppgar totalt till nominellt 13 056 000
kronor och l6per 2001-04-03 — 2003-04-04. Den arliga rantan uppgar till 7,5%. Varje forlagslan ger
innehavaren ratt att under tiden 2001-09-04 — 2003-03-04 pakalla konvertering av sin fordran till nya B-
aktier i Smarteq AB (publ) om nominellt 1 kr till en konverteringskurs om 12 kronor. Emissionskurs per
konvertibelpost &r 96 000 kronor. Emissionen uppgar totalt till 13 056 000 kronor. Om konvertering sker
av samtliga forlagslan kommer aktiekapitalet att 6ka med 1 088 000 kronor, innebarande en
utspadningseffekt pa 8,70 procent av kapitalet och 2,80 procent av rosterna i bolaget och 7,67 procent av
kapitalet och 2,68 procent av rdsterna i bolaget om samtliga tidigare emitterade optionsratter utnyttjas.
Emissionen kommer med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt att tecknas av Infologix BVI, Bourker
AB, Tenkob AB och Sanoj Invest AB

Investeringar
Investeringarna exklusive forvarv av dotterbolag och verksamhetsgrenar uppgick till 18,4 miljoner kronor
(2,5).

Utdelning
Styrelsen foreslar bolagsstamman att ingen utdelning ges for verksamhetséaret 2000.

Vasentliga handelser efter aret utgang
Det nya aret har inletts positivt for Smarteq och marknaden for accessprodukter och system for tradlos
kommunikation till och fran fordon ar fortsatt stadigt vaxande.

| Tyskland har efterfrdgan pa handsfreeprodukter 6kat sedan den nya lagstiftningen som forbjuder telefoni
utan fast handsfreeutrustning i samband med korning tradde i kraft den 1 februari 2001.
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Framtidsutsikter
Smarteq har under det gangna verksamhetséret aktivt arbetat med att forverkliga planerna for en fortsatt
kraftig expansion, saval organiskt som genom forvarv.

Forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet samt forvarvet av Trans IT har givit Smarteq goda
forutsattningar for bolagets utveckling av accessprodukter och system for tradlos kommunikation till och
fran fordon.

Parallellt med den tekniska utvecklingen bygger bolaget vidare pa det distributionsnat som idag bestar av
operatorer, telekomdistributorer, tillverkare och systemintegratorer pd Europas storsta marknader. P&
Smarteqs identifierade huvudmarknader kommer egna marknadsbolag att etableras for att stodja
affarssegmentens utveckling. Ett forsta steg ar Tyskland dar bolagsetablering skett under 2000. Smarteq
ser dessutom framfor sig en forstarkning p4 USA-marknaden under innevarande ar och den asiatiska
marknaden under nastkommande Aar.

Under aret intensifierar Smarteq sin satsning mot OEM-marknaden som gar ut pd att fa till samarbeten
dar Smarteq blir en utvecklingspartner for tillverkare inom telekom och fordonsindustrin.

Smarteq ser fortsatt positiva effekterna fran forvarven av Carant och Allgons AMS-verksamhet bade pa
marknadssidan och p& produktutvecklingssidan. Samtidigt &r marknaden for accessprodukter och
system for tradlos kommunikation till och fran fordon stadigt vaxande.

Detta gor att Smarteq tror pa en gynnsam utveckling av forsaljningen under ar 2001.

Kommande rapporter och bolagsstamma 2001

Kvartal 1 26 april
Bolagsstamma 26 april
Kvartal 2 21 augusti
Kvartal 3 23 oktober

Arsredovisningen kommer att distribueras till alla aktieagare som har anmélt énskemal att erhélla denna
samt finnas tillganglig pa bolagets webbsida. www.smarteq.com

Stockholm 2001-02-23

Styrelsen for Smarteq AB

For ytterligare information kontakta:
Jonas Svensson, VD Smarteq, Tfn: 08-7929250, Mobiltfn: 070-539 36 33
jonas.svensson@smarteq.se

Sten Hildemar, vice VD Smarteq, Tfn: 08-7929200, Mobiltfn: 070-879 05 03
sten.hildemar@smarteg.se

Smarteq AB, Box 4064, 182 04 Enebyberg, Telefon 08-7929200,
www.smarteqg.com,
info@smarteq.se




Koncernens rékenskaper i sammandrag

Resultatrakning
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2000-01-01 1999-01-01
Ksek 2000-12-31 1999-12-31
Nettoomséttning 107.280 34.371
Kostnad sald vara - 78.625 - 27.357
Bruttoresultat 28.655 7.014
Administration - 23.065 -1.824
Forsajning -13.878 -4.467
FoU -17.389 -4.251
Jamforelsestorande poster  Not 1 -19.402 -
Avskrivning goodwill -132 -
ROor el ser esultat -45.211 - 3528
Finansnetto -1.549 - 486
Resultat fore skatt -46.760 -4.014
Skatt 1.443 -
Periodensresultat -45.317 -4.014
Not 1 Jamforel sestdrande poster
Nedskrivning goodwill -17471 -
Avvecklingskostnader personal -1.931 -
Summa -19.402 -
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Balansr@kning

Anlaggningstillgéngar 2000-12-31 1999-12-31
Immateriella anl &ggningstillgangar 24.115 1.649
M ateriella anlaggningstillgangar 32.329 2491
Finansiella anl&ggningstillgangar 470 100
Summa anlaggningstillgangar 56.914 4.240
Omséttningstillgangar

Varulager mm 30.786 9.201
Kundfordringar 33.847 204
Ovrigafordringar 5579 1
Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter 4831 581
Kassa & bank 3.381 65
Summa omsittningstillgangar 78.424 12.882
Summa tillgangar 135.338 17.122
Eqget kapital

Aktiekapital 11417 6.100
Overkursfond 98.162 5732
Balanserat resultat - - 688
Periodens resul tat - 45317 -4.014
Summa eget kapital 64.262 7.130
Avséttningar

Latent skatt 1014 -
Garantiavséttning 200 200
Summa avséttning 1.214 200
Skulder

L angfristiga skulder 9.708 917
Checkrakningskredit 17.7%4 3170
Kortfristiga skulder 42.360 5.705
Summa skulder 69.862 9.792
Summa skulder och eget kapital 135.338 17.122
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2000-01-01 1999-01-01
Belopp i Ksek 2000-12-31 1999-12-31
Tillférda mede
Resultat efter finansiella poster -46.760 - 4014
Justeringar for poster som €j ingdr i kassafl odet 17.134 2152
Avskrivningar som bel astat resultatet 3974 -
Betald skatt - -13
K assafl6den fran verksamheten for e forandringar - 25.652 -1.875
i rorelsekapitalet
Forandring av medel bundnai verksamheten
Lager -2112 -4.920
Kortfristigafordringar - 17.603 -584
Kortfristiga skulder 26.519 1385
K assafl6den frén den I6pande verksamheten -18.848 - 5.994
| nvesteringsver ksamheten
Investeringar i immateriellatillgangar -3.347 -831
Investeringar i materiellatillgangar - 14.656 - 1562
Forvérv av verksamhetsgren - 39.646 -
Forvérv av dotterbolag -10.492 -
Investeringar i finansiellatillgangar - 370 - 100
K assafloden fran investeringsver ksamheten - 68.511 - 2.493
Finansieringsver ksamheten
Nyemission 77.768 7.332
Foréndring av rantebérande skulder 12.907 1.215
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 90.675 8.547
K assaflode fran verksamheten totalt 3.316 60
Likvida medel vid &rets borjan 65 5
Likvidamedel vid periodens slut 3.381 65
Forandring av likvida medel 3.316 60



Nyckeltal 2000-12-31 1999-12-31
Forsaljningstillvaxt 212% 80 %
Bruttovinstprocent 21% 20%
Soliditet 47% 2%
Vinstmarginal * -24,16% - 12%
Skuldsattningsgrad 43% 68 %
Balandikviditet 185 % 225%
Rantabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital Neg Neg
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg
Andel riskbarande kapital 48% 41%
Genomsnittligt antal anstéllda 63 11
Omséttning per anstalld 1578 3124
Resultat per aktie, kr -4,75 -0,70
Resultat per aktie, kr* -2,72 -0,70
Genomsnittligt antal aktier** 9.538.963 5.700.000

* Exklusive jamforel sestorande poster.

** Genomsnittligt antal aktier justerat med split 1:5 som genomférdes under maj 2000
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