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Bokslutskommuniké 2009
samt offentliggorande av strategiskt forvarv

Siffror avser tusentals kronor om inte annat framgar.
Siffror inom parentes avser motsvarande period foregdende ar

e Strategiskt forvarv av grossistbolaget Eber Toys, vilket medfor att ValueTree blir en av
Skandinaviens storsta distributdrer av barnprodukter (se separat pressmeddelande)

e FoOrsaljning av ValueTree:s industrifastighet i Jonkdping frigér 8 MSEK fére transaktionskostnader
e Pro forma kvartal 4: Omséttning pa 25,8 MSEK och EBITDA pa 1,4 MSEK

e Styrelsen har beslutat om ett nytt finansiellt mal:
Nettoomsattning dverstigande 200 MSEK under ar 2011. Rérelsemarginal skall 2011 nd minst 10 %

e Process att genomféra listbyte av aktien pabérjad
e Styrelsen féresldr sammanlaggning av aktier (“omvénd split”) 20:1
e Ytterligare strategiska forvarv under forberedelse

Oktober - december 2009 Januari - december 2009

® Omsattningen uppgick till 4,4 MSEK (11,1). ® Omsdttningen uppgick till 15,5 MSEK (27,3).

® EBITDA uppgick till -1,1 MSEK (-4,6) o EBITDA uppgick till -4,7 MSEK (-16,4)

® Resultat efter skatt uppgick till -5,2 MSEK (-19,9) och ® Resultat efter skatt uppgick till -9,6 MSEK (-32,7) och
belastas med nedskrivning av goodwill om 5,6 hanférliga belastas med nedskrivning av goodwill om 5,6 hanférliga
till férvarv 2007 till férvarv 2007

® Kassafléde fran den Idpande verksamheten ® Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
uppgick till 0,2 MSEK (-1,5) uppgick till -5,5 MSEK (-13,5)

® Resultat per aktie uppgick till -0,04 (-0,93) SEK ® Resultat per aktie uppgick till -0,11 SEK (-1,91)

Vd-kommentar

2009 har varit ett unikt och extremt ar foér ValueTree. Under inledningen av 3ret drabbades
koncernen av akut likviditetsbrist och kreditsvarigheter. Englandsverksamheten som under 2008
stod for huvuddelen av koncernens verksamhet fick snabbt avvecklas for att forbattra den
finansiella stallningen. Detta ledde till drastiskt minskad omsattning vilket aven gor att en
jamférelse mellan 2009 och 2008 inte ar rattvisande. Under sommaren kunde dock en
framgangsrik kapitalanskaffning genomféras och under hésten kunde arbetet med att expandera
ValueTree &terupptas och tva forvarv (A-Distribusjon och SoftToys) genomférdes strax fore
drsskiftet. Under 2010 har férvarven av Kids First, CarloBaby och EberToys haft betydande
pdverkan pd ValueTree:s marknadsposition, omsattning och resultat.

Barnproduktmarknaden ar en fragmenterad marknad med stora mdéjligheter till konsolidering, vilket
ar en viktig komponent i var affarsmodell. Vi kommer att fortsitta var ambitidsa expansionsprocess
och réknar med att ocksd véxa med var e-handel och dteruppta produktutvecklingen under 2010.
ValueTree stdr nu starkt rustat och ser med tillférsikt fram mot att véxa inom sin marknad.
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Om ValueTree

ValueTree:s affarsidé ar att erbjuda ett brett utbud av egenutvecklade och utvalda licensprodukter
for barnfamiljer genom direktférsaljning och distributionsférsaljning. ValueTree:s malsattning &r att
bli den dominerande aktdéren p& den Skandinaviska barnmarknaden genom vardeskapande forvérv
och organisk tillvaxt.

ValueTree 2009

Jan Verksamheten i England, som omsatte 21,6 MSEK 2008, avvecklas pa grund av likviditetsbrist
och i syfte att minska riskexponeringen och forbattra den finansiella stallningen

Feb "Strategi 2009” lanseras med fokus pa koncernens distributionsverksamhet i Norden.
Strategiska forvarv for att vaxa utvarderas. Koncernens CFO, Lars ,&kerblom, tilltrader som ny
koncernchef

Juni Styrelsen foéreslar en garanterad foretrddesemission om 11 MSEK for att 16sa koncernens
likviditetsbrist

Juli - Sep Nyemissionen genomférs och utdkas pad grund av stort intresse

Okt Koncernens fastighet pd Lidingd saljs

Dec Det norska barnproduktbolaget A-distribusjon férvarvas

Dec Det svenska barnproduktbolaget SoftToys férvarvas

Dec forvarven finansieras via en riktad nyemission om 5 MSEK

Under inledningen av 2009 reducerades verksamheten till Sverige d@ Englandsverksamheten
avvecklades. Under andra hélften av aret har den geografiska marknaden ater utvidgats, nu till
Finland och Norge genom etablering respektive férvarv. Stora resurser har lagts pa att etablera en
ny och bra marknadsstruktur fér organisk tillvaxt under 2010. Mdjligheter att marknadsféra
ValueTree:s egna produktmaérken, bosieboo®, Baby bed blocks® och MysPlysch® och lansering av e-
handeln har till féljd av bristande finansiella resurser varit mycket begransade. Produktutbudet har
dock kunnat breddas for att skapa en val avvagd mix inom barnproduktsegmentet, bl.a. infér den
nya satsningen inom e-handel som planeras vdren 2010. Generellt kan sdgas att forsta halvaret
agnades at att omstrukturera verksamheten samt att finna en bra finansieringslésning, medan
andra halvaret varit ett metodiskt arbete for att hitta strategiska férvarv och utveckling av befintlig
organisation skapa férutsattningar for att skapa framtida vinster.
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Omsadttning och resultat

Nettoférséljningen for aret uppgick till 15,5 (27,3) MSEK. 2009 avser endast de svenska enheterna
med foérsaljning i princip uteslutande till den Skandinaviska marknaden medan jamforelsetalen
huvudsakligen representerar den i dag avvecklade engelska verksamheten. Omsattningen och
resultat har under 2009 pdverkats av brist pd rorelsekapital och brist pa resurser till
marknadsféring och férsiljning. Férsiljningen har &ven paverkats negativt av att ett flertal av
kunderna under vdren arbete aktivt med att minska sina lager.

Tackningsbidraget uppgdr under 2009 till 31,6 % (35,9) vilket ar lagre &n normalt. Det l3ga
tackningsbidraget beror pd en svag kronkurs samt att den svaga forsiljningen och bristen p3
rorelsekapital gav en férhallandevis hég andel varor som séljs till reducerade priser. Férsamringen
jamfort med foregdende 8r beror pa att 2008 inkluderar verksamheten i England med en hégra
andel direktférsaljning till slutkund.

Under kvartal tre och fyra har tackningsbidraget forbattras avsevart och uppgick till ca 35 %.

Rérelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgar till -4,7 MSEK (-16,4). Aven hér uppvisar det
andra halvaret en férbattring genom ett negativt resultat om 1,7 MSEK som i huvudsak orsakas av
en koncerngemensam overhead som inkluderar kostnaderna for affarsutveckling, och
marknadsnotering.

Rorelseresultatet belastas med 5,6 MSEK i en nedskrivhing av goodwill kopplat till
produktrattigheter och varumarke som forvarvades 2007. Dessa produkter och varumarke har till
foljd av koncernen bristande finansiella resurser under 2008 och 2009 inte varit mdjliga att
underhdlla, marknadsféra och fortsatta utveckla med vikande férséljning som foljd. Sammantaget
gor det att tillgdngen inte uppfyller de strikta kriterier som reglerna fér nedskrivningsprévning har.

Finansnettot for aret ar positivt med 0,8 MSEK och innehdller en engangsintakt pd 4,4 MSEK till
foljd av att den engelska verksamheten som vid arsskiftet 2008/2009 inte langre ingdr i ValueTree-
koncernen. Intdkten uppstdr eftersom dotterbolagets skulder éversteg tillgdngarna vid tidpunkten
for avvecklingen. I finansiella kostnader ingdr icke kassaflddespdverkande omvarderingar av
tillaggskopeskilling med 2,3 MSEK fér heldret. For fjarde kvartalet &r den posten positiv med 0,7
MSEK.
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Finansiell stdllning och likviditet

Kassaflodet fr&n den I6pande verksamheten under &ret uppgar till -5,5 (-13,5) MSEK. For fjarde
kvartalet &r motsvarande belopp 0,2 (-1,5) MSEK. Den forhdllandevis stora skillnaden mellan
kassaflodet jamfort med EBITDA for heldret beror pa att bolaget har reglerat ett antal upplupna
kostnader och leverantdrsskulder sen likviditetsbristen under sommaren 2009. Normalt sett avviker
kassaflodet fran den I6pande verksamheten endast marginellt mot EBITDA.

Anldggningstillgdngarna utgérs till halften av en fastighet som avyttrades under fjarde kvartalet
och kommer att éverlamnas under mars 2010 och darmed férsvinna ur balansrakningen. Har ingar
ocksd goodwill kopplad till verksamheterna i Spacebabies, Busigt, SoftToys och A-Distribusjon.

Skuldsidan utgérs till stor del av bankldn om 17,4 MSEK, kopplade till fastigheten och
forvarvskrediter. Fastighetsldnet uppgar till 8,3 MSEK och kommer att amorteras under férsta
kvartalet 2010 dd koéparen tilltrédder fastigheten. Foérvarvskrediter uppgdr till 3,4 MSEK. Under
fiarde kvartalet tillkom genom férvérvet av SoftToys lan pd 3,2 MSEK. Ovriga rantebédrande skulder
i koncernen uppgar till 2,5 MSEK och avser traditionell rérelsekapitalfinansiering.

Koncernens balansomslutning uppgick till 31,0 MSEK vid arets utgdng. Det egna kapitalet i
koncernen var 4,3 MSEK, vilket ger en soliditet pd 14 (-16) procent. Tar man hansyn till
forsaljningen av fastigheten, minskar balansomslutningen till 26,6 MSEK, och soliditeten forbattras
till 19 %. Efter periodens utgdng har soliditeten forbattrats ytterligare genom de emissioner som
genomfdrts i samband med férvarven av Carlo och Kids First.

Rantebdrande skulder Balansomslutning Soliditet

(MSEK) (MSEK) (%)

Fore fastighetsaffar 17,4 31,0 14
Férandring -8,3 -8,3

Efter fastighetsaffar 9,1 22,7 19

Den 31 december 2009 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad kredit, till 2,9 (2,9)
MSEK.

Med den idag beslutade fastighetsforsaljningen ar koncernens likviditet tillfredsstallande. Det ar
dock styrelsens avsikt att fortsatta expandera och utveckla koncernen, savil organiskt som genom
forvarv. Styrelsens bedémning att detta under 2010 kommer att medféra behov av ytterligare
finansiering.

Investeringar

Investeringarna under 2009 uppgar till 4,3 MSEK och avser férvdrven av rorelsen i Busigt.se och
det norska distributionsféretaget A-distribusjon A/S for samt 70 % av aktierna i SoftToys.
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Pro forma for fjarde kvartalet2009

Koncernens rikenskaper, nyckeltal och jamforelsesiffror paverkas évergripande av de genomférda
foretagsaffarerna. Foér att skapa en mdjlighet att analysera den nuvarande ValueTree-koncernen
redovisas nedan pro forma rdakenskaper i sammandrag for ValueTree:s fjarde kvartal 2009
inkluderande de enheter som férvarvats under 2009 och 2010 fram till avgivande av denna
rapport. Enheterna &r intagna i rikenskaperna som om de ingdtt i koncernen under hela kvartalet.

Foérutvarande Foérvdrvade
MSEK koncern bolag
Omsattning 4,4 21,3
Handelsvaror -2,9 -14,0
Ovriga externa kostnader -1,2 -2,7
Personalkostnader -1,4 -2,1
EBITDA 1,1 2,5
Aktieinformation

Proforma

25,8
-16,9
3,9
3,5
1,4

Per 2009-01-01 uppgick antalet utestdende aktier i bolaget till totalt 9 548 319 st. Vid periodens
utgdng uppgick antalet aktier till 169 887 510 st. Under perioden har aktier och aktiekapital tkats
enlig foljande:

Antal aktier Aktiekapital (SEK)

2009-01-01 Ingaende antal 9548 319 954 832
Mars Riktad emission vid forvarv av Busigt.se 200 000 20 000
Mars Riktad emission for tillaggskopeskilling 500 000 50 000
September Foretrddesemission 110531 509 11053 150
September Utdkning av emission 16 419 522 1641952
September Kvittning av transaktionskostnader 7 888 160 788 816
December Riktad emission 25 000 000 2 500 000

169 887 510 16 988 751

Efter periodens utgdng har styrelsen med stéd av bemyndigande frdn ordinarie bolagsstdmma
emitterar 666 667 och 60 000 000 aktier i samband med férvarvet av Kids First respektive Carlo i
J6nkdping AB. Processen med att registrera dessa aktier pdgar. Totalt antal aktier uppgar efter
registrering till 230 554 177 st.

P& den extra bolagsstdmman den 22 december 2009 beslutades att sdnka aktiens kvotvérde fran
10 ore per aktie till 1 6re per aktie. Denna férandring férvantas bli registrerad hos bolagsverket i
april och innebar att bolagets aktiekapital sénks fr&n SEK 16 988 751 till 1 698 875.
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Per 2009-12-31 finns féljande utestdende optionsprogram:

500 000 optioner till ledande befattningshavare som ger ratt att fram till 2010-12-31 teckna
totalt 1 aktie per option fér 0,73 SEK. Efter omrakning till féljd av foretradesemissionen ger
varje option ratt till teckning av 5,16 aktier till kursen 0,13 SEK. 300 000 av dessa har
tecknats.

200 000 optioner som ger ratt att t o m 2016-12-31 teckna en aktie per option fér 11,20
SEK per styck. Kurser och antal aktier efter foretrddesemissionen kvarstar att raknas om.

Bolagets aktie &r sedan den 11 november 2008 listat pa Aktietorget under kortnamnet VALU.
Aktiekursen vid periodens utgdng uppgick till 0,30 SEK. Endast ett aktieslag finns.

Insynsregistrerade personers innehav

Under fjarde kvartalet har inga férandringar av insynsregistrerade personers innehav rapporterats.

Medarbetare

Antalet medarbetare vid arets utgang uppgick till 9 (18). Av de 18 anstallda 2008-12-31 var 12
anstallda i England.

Handelser efter periodens utgang

ValueTree foérvarvar rorelsen i Kids First och anstaller Lisa Ljungqvist (égare av Kids First)
som ny VD i dotterbolaget Spacebabies. I samband med férvarvet genomférs en riktad
nyemission av 666 667 aktier i ValueTree.

I februari forvarvas Carlo i Jonkdping AB som &r distributér av barnprodukter. Férvarvet
forvantas medféra en kraftig O6kning av omsattning samt férbattring av resultatet.
60 000 000 aktier i ValueTree nyemitteras i samband med férvarvet. I dvrigt finansierades
forvarvet genom upptagande av 13n.

Avtal om forsaljning genom en s.k. sale and leaseback av den fastighet som Carlo bedriver
sin verksamhet i har tecknats. Genom transaktionen tillférs ValueTree 8 MSEK i likviditet
fore transaktionskostnader.

Den 22 mars forvarvas leksaksdistributéren Eber Toys AB. Eber Toys forvantas under 2010
bidra med ca 45 MSEK i omséattning och med drygt 3 MSEK i EBITDA.
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Framtidsbedomning

Barnproduktbranschen uppvisar en stabil tillvaxt och praglas av att vara fortsatt fragmenterad.
ValueTrees strategi &r ta en aktiv del i den konsolidering som p&gar inom barnproduktmarknaden
och darvid nd 6kade volymer. Styrelsen forbereder darfér ytterligare strukturaffarer och raknar
med att kommunicera ytterligare férvarv innan sommaren.

Aven e-handeln av barnprodukter fortsatter att véxa. ValueTree planerar under vdren 2010 en
nylansering av koncernens e-handelsverksamhet, vilket ytterligare bedéms 6ka omsattningen och
forbattra rérelsemarginalen.

Styrelsen har vidare pdborjat forberedelserna for att flytta handel med bolagets aktier till en stérre
lista och pa sa satt 6ka synligheten till gagn for aktiedgarna.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i dverensstdmmelse med BFNAR 2007:1 och baseras pd samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som bolagets senaste &arsredovisning. Denna
bokslutskommuniké har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Moderbolaget

Moderbolaget ValueTree Holdings AB verksamhet bestar av utveckling av nya produkter, dgande
och drivande av dotterbolag samt tillhandahallande av koncerngemensamma funktioner. Resultat
for 2009 uppgick till -10,5 MSEK. Eget kapital uppgick till 8,6 MSEK. Ndgon utdelning till aktiedgare
foreslas inte for 2009

Aktieutdelning

Styrelsen fores|dr arsstamman att ingen utdelning skall utgd for rakenskapsaret 2009. Ingen
utdelning utgick 2008.

Kommande rapportdatum

ValueTree:s deldrsrapport for forsta kvartalet presenteras den 18 maj 2010
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Arsstimma

ValueTree:s arsstdmma kommer att hallas tisdag den 18 maj kl. 17 p& Pontus by the Sea. Tullhus
2, Skeppsbron.

Lidingd den 23 mars 2010

Lars Akerblom

VD och Koncernchef

Fér mer information, kontakta gédrna:
Lars Akerblom, VD och Koncernchef
Tel. 070 -794 98 78

E-post: lars.akerblom@valuetree.se
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KONCERNRESULTATRAKNING, KSEK

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Summa intdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av och nedskrivningar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande
resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Minoritetens andel av resultatet

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens / Arets resultat

Resultat per aktie, SEK

Genomsnittligt antal aktier *
Genomsn. antal aktier efter utspadning

2009-10-01- 2008-10-01- 2009-01-01- 2008-01-01-
2009-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2008-12-31
4358 11 060 15433 27 286

4358 11 060 15433 27 286
-2911 -7 871 -10619 -17 460
-1215 -5421 -4 864 -17 074
-1364 -2 406 -4 679 -9228
-5942 -13 644 -7 054 -14 651
-11431 -29 342 -27 216 -58413

-7 074 -18 282 -11783 -31127

1 -19 4422 20

455 -3029 -3 657 -3477

456 -3048 765 -3457

-6 618 -21 738 -11 018 -34 583

- - - 868

-6 618 -21738 -11018 -33716
1436 1000 1436 1000
-5182 -20 738 -9 582 -32716

-0,04 -0,93 -0,11 -1,91
153220 843 22 415 062 83746 740 17 139558
154 098 043 22 415 062 83976 040 17 139558

* Antalet aktier dr justerat med den uppdelning 20:1 som gjordes 2008 och féretréidesemissionen 2009
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, KSEK

Resultat efter finansiella poster

Justering f6ér poster som inte ingar i
kassaflodet

Av- och nedskrivningar

Omvardering av tillaggskopeskilling

Ovriga finansiella poster

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran férdandringar i
rorelsekapitalet

Okning (-) / Minskning (+) varulager

Okning (-) / Minskning (+) fordringar

Okning (+) / Minskning (-) skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Forandring av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens ingang
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid arets / periodens utgang

FORANDRING EGET KAPITAL

2009-01-01

Apportemission

Apportemission

Arets resultat

Foretradesemission

Nyemission

Nyemission

Transaktionskostnader

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet

2009-10-01- 2008-10-01- 2009-01-01- 2008-01-01-
2009-12-31  2008-12-31 2009-12-31  2008-12-31
-6 618 -20 950 -11 018 -34 583
5942 13 644 7 054 14 651
-681 2567 2277 2 567
- -91 -4 339 -291
-1357 -4 830 -6 026 -17 656
349 1100 1448 2967
377 2503 266 2403
834 -318 -1225 -1181
203 -1545 -5536 -13 467
-2 688 - -3991 -11 890
-2 688 - -3991 -11 890
7 801 - 14 501 8703
-3990 941 -2 832 15941
3811 941 11 669 24 644
1327 -604 2142 -713
1594 1363 779 1552
0 20 0 -60
2921 779 2921 779
Bundna Fria reserver/
Aktiekapital reserver arets resultat Totalt
935 6133 -11 842 -4774
20 540 560
50 1100 1150
-9 582 -9 582
11053 11 053
2431 2431
2500 2 500 5000
- -1517 -1517
16 989 6133 -18 801 4 320
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KONCERNBALANSRAKNING, KSEK 2009-12-31  2008-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 8164 10 306

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 2436 1000

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 52 152
Fastighet 9231 9353
Summa anlaggningstillgangar 19 883 20 811

Omsittningstillgangar

Varulager 5908 5929
Kundfordringar 1386 2 066
Ovriga fordringar 833 1304
Kassa och bank 2921 779
Summa omsattningstillgangar 11 048 10 077
Summa TILLGANGAR 30931 30 889

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4320 -4774

Langfristiga skulder

Banklan 13 585 10 272
Ovriga skulder - 2567
Summa langfristiga skulder 13 585 12 839

Kortfristiga skulder

Banklan 3799 5399
Leverantorsskulder 2151 9 460
Ovriga korta skulder 7076 7 965
Summa kortfristiga skulder 13 026 22 824
Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER 30931 30 889
Eget kapital per aktie, SEK -0,03 -0,20
Antal aktier vid periodens utgang * 169 887 510 23 493 827
Antal aktier vid full utspadning 171435510 23 493 827

* Antalet aktier dr justerat for foretréidesemissionen 2009



