&
Aeroc rlne BOK SLUTSKOMMUNIKE
Solna den 28 februari 2001
Aerocrine AB (publ) &r ett medicintekniskt utvecklingsbolag. Pa basis av bolagets
patentinnehav, vetenskapliga forankring och kompetens inom omradet luftburen
kvavemonoxid (NO) i manniskokroppen, utvecklar och marknadsfér Aerocrine AB (publ)
unika, anvandaranpassade metoder och produkter for att fortlpande kontrollera och
diagnostisera inflammatoriska sjukdomar inom luftvagar, tarm och urinvagar i syfte att
forbattra vard och behandling av patienter.

Bokslutskommuniké for verksamhetsar et 2000
Resultatet efter finansiella poster for fjarde kvartalet uppgick till =15 207 tkr (-9 234 tkr).
Resultatet efter finansiella poster for hela aret 2000 uppgick till —48 503 (—26 078) tkr.

Vasentliga handelser under aret

NIOX ™, bolagets analytiska instrument for rutinméssig métning av inflammation i
luftvagarna, erhdll CE-mérkning i april i enlighet med EU:s medicintekniska direktiv,
MDD.

Bolagets kvalitetssystem certifieradesi april i enlighet med standarderna 1SO-9001 och
EN-46001.

I juli dutfordes en riktad nyemission med foretradesrétt for nuvarande aktieggare.
Nyemissionen tillférde bolaget 34 mkr.

Den europeiska lanseringen av NIOX paborjadesi Florens i manadsskiftet augusti—
september, pa drets storsta kongress i Europa for lungspecialister, ERS (European
Respiratory Society) och WorldCongress on Lung Health. Aerocrine och NIOX fick ett
positivt mottagande.

Bolaget har sedan september manad etablerat beta test centra (referenskliniker) for NIOX
vid ledande kliniska centrai Danmark, Italien, Nederlanderna, Storbritannien, Tyskland,
Finland, Sverige, Belgien och USA.

Distributionsavtal for Italien, en av de viktigaste europeiska marknaderna, Slots i
december.

| december erhdll Aerocrine de forsta bestéliningarnaav NIOX.

Vasentliga handelser efter aretsdut

Vid en extra bolagsstamma den 2 februari 2001 beslutades att ge styrelsen ett
bemyndigande att vid ett eller fleratillfallen och langst intill ndstkommande
bolagsstamma — besluta om att tka aktiekapitalet med hogst 1.000.000 kronor genom
nyemission av hogst 2.000.000 aktier av serie B.

Distributionsavtal har ingatts med Hospital Hispanica, S.L. i Spanien och Spira Oy i
Finland.
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Verksamheten

Verksamheten startade i november 1997. Efter flera ar av intensivt utvecklingsarbete som har kravt
betydande resurser gar nu Aerocrine i en kommersidiseringsfas av N1OX.

NIOX har utvecklats for att pa ett enkelt sétt diagnostisera och fortl 6pande kontrollerainflammation
vid astma. Astma & en kronisk, inflammatorisk gukdom i luftvégarna. Omfattande forskning, har
visat att NO, kvavemonoxid, i utandningduften & en markor for inflammation. NIOX majliggor att
|akaren nu omedelbart kan erhdlla en objektiv matning av patientens NO-niva bara genom att patienten
gor en enkel utandning i ett munstycke pa NIOX. Lakare som anvander NIOX kan fdlja
inflammationen hos patienter med astma, &ven pa barn ner till fyra ars dder.

NIOX & godkant for kliniskt bruk pa sukhusi Europa. Bolaget paborjade lanseringen av NIOX i
september Florens i samband med den stérsta kongressen i Europa for lungspeciaister, ERS
(European Respiratory Society) och World Congress on Lung Health. NIOX fick ett positivt
mottagande.

For att forankra och ytterligare prova metoden och produkten har bolaget sedan september 2000
etablerat referenskliniker for NIOX vid ledande kliniska centrai Danmark, Finland, Italien,
Nederlénderna, Storbritannien, Sverige, och USA.

Bolaget erhdll de forsta bestélIningarna pa NIOX i december méanad.

| december sl6t bolaget det forsta distributorsavtalet for NIOX pa en av Europas viktigaste marknader,
[talien.

Intékter, kostnader och resultat

Nettoomsattningen under aret uppgick till 416 tkr (1 315 tkr). Omséttningen minskade pa grund av
beslut om att inte langre tillhandahdlla bolagets NO-system av forsta generationen till marknaden utan
att fokusera pa fardigstéllande och lansering av N1OX.

Under &ret har satsningar gjorts for att inom planerad tidsram utveckla och lansera det nya NO-
systemet (NIOX) avsett for rutinméssig klinisk anvandning. Bolaget har &ven under ret paborjat ett
kliniskt utvecklingsprogram for att etablera bolagets metod i klinisk rutin. Samtliga
utvecklingskostnader, som & 2000 uppgick till 27.322 tkr (19.375 tkr), kostnadsfors.

Bolaget paborjade under andra halvaret 2000 arbetet med att vidareutveckla tillbehor till NIOX (line
extension) for att uttka anvandningen av NIOX till bland annat sma barn. Lansering av den forstaline
extension-produkten &r planerad till tredje kvartalet 2001.

Resultatet for aret uppgick till —48 503 tkr (-26 078 tkr).

Per sonal

| takt med att utvecklingstempot i bolaget har dkats och att bolaget paborjat kommersidiseringsfasen
har Aerocrine angtdlt ytterligare ett antal kvalificerade medarbetare inom utveckling och marknad.
Antalet anstdllda uppgick vid arets dut till 12 fast anstéllda samt tva projektanstdllda, varav en pa
heltid i USA.. Vid motsvarande tidpunkt foregdende & var antalet anstéllda 5 personer.

Likviditet, investeringar och kassafléde

Totdainvesteringar under aret uppgar till 2 820 tkr (1 362). Investeringarna avser framfor allt
produktionsverktyg. Kassaflodet for aret uppgdr till — 17 299 tkr. Bolagets likvida medel uppgick vid
arets utgang till 18 567 tkr.
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Utblick for det kommande éret

Bolagets malséttning & att under de nérmaste manaderna teckna ytterligare distributorsavtal for att
vid halvarsskiftet 2001 vara etablerad pa samtliga betydande marknader i Europa. Forsdljningen av
bolagets produkter i Skandinavien kommer att ske i egen regi. Aerocrine planerar att under hosten
[amnain en registreringsansokan till FDA (Food and Drug Administration) i USA.

Arsredovisning

Fullstandig arsredovisning finns tillgénglig i lutet av mars pa bolagets kontor, Smidesvagen 12 i
Solna.

Bolagsstamma
Ordinarie bolagsstamma kommer att hallas den 8 mgj kl 15.00 pa Smidesvagen 12 i Solna.

Utdelning
Styrelsen har bedlutat foredd s@mman att ingen utdelning skall utga for ar 2000.

Nasta rapporttillfalle
Delarsrapport for forsta kvartalet 2001 publiceras den 4 maj 2001.

Solna den 28 februari 2001
Aerocrine AB (publ)

Thomas Almeg 6, VD
Aerocrine AB (publ)
Org nr 556549-1056

NIOX™ &r ett av Aerocrine (publ) &gt och inregistrerat varumérke.
Bilaga: Resultatrékning, balansrdkning, kassafldesanalys och nyckeltal for januari-december 2000.
Denna helarsrapport har g varit foremal for granskning av bolagetsrevisorer.

For frégor hanvisas till VD Thomas Almesio telefon 08 629 07 82 eller 070 629 07 82.

Aerocrine AB (publ), Smidesvagen 12, 171 41, Solna.
Telefon 08 629 07 80. Telefax 08 629 07 81.

E-mail: info@aerocrine.com. Hemsida: www.agerocrine.com.
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AEROCRINE AB (Publ)

556549-1056
) 2000-01-01 1999-01-01  1997-11-24
RESULTATRAKNINGAR NOT  2000-12-31 1999-12-31  1998-12-31
1
Nettoomsattning 416 1315 130
Kostnad for sdldavaror -275 -894 0
Bruttoresultat 141 421 130
2
Forsaljningskostnader 3 -15938 -3728 -1741
Administrationskostnader 4 -6 262 -3874 -1922
Forsknings- och utvecklingskostnader 5 -27 322 -19 375 -6 352
Ovrigarorelseintakter 2 5 15
Ror elser esultat -49 379 -26 551 -9870
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter 6 879 475 898
Réntekostnader och liknande resultatposter -3 2 -2
Emissionskostnader 0 -702
876 473 194
Resultat efter finansiella poster -48 503 -26 078 -9 676
Aretsresultat -48 503 -26 078 -9 676
AEROCRINE AB
556549-1056
2000-10-01  1999-10-01 2000-01-01 1999-01-01
RESULTATRAKNINGAR 2000-12-31 1999-12-31 % 2000-12-31 1999-12-31 %
Nettoomséttning 25 306 -100% 416 1315 -30%
Kostnad for sélda varor -20 -166 __-100% 275 -894 _ -41%
Bruttoresultat 5 140 -99% 141 421 -2%
Forséljningskostnader -3935 -1537 766% -15938 -3728 333%
Administrationskostnader -2401 -1 365 95% -6 262 -3874 46%
Forsknings- och utvecklingskostnader -9070 -6 829 79% -27 322 -19 375 75%
Ovriga rorelseintakter 0 0 2 5
Rorelseresultat -15401 -9591 162% -49 379 -26551 108%
Resultat fran finansiella investeringar
Ovrigaranteintakter 374 269 239% 879 475  105%
Réantekostnader och liknande resultatposter 0 -2 -3 -2
374 267 23% 876 473  104%
Resultat efter finansiella poster -15 027 -9324  161% -48 503 -26 078 108%
Periodens resultat -15 027 -9324  161% -48 503 -26 078 108%
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AEROCRINE AB (Publ)

556549-1056

BALANSRAKNINGAR NOT 2000-12-31  1999-12-31  1998-12-31

TILLGANGAR 1

Anl&ggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 7 2979 1478 725
2979 1478 725

Summa anlaggningstillgangar 2979 1478 725

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Férdiga varor och handelsvaror 2279 698 1103
2279 698 1103

Kortfristigafordringar

Kundfordringar 20 232 0

Ovriga fordringar 2518 1285 767

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 599 116 19
3137 1634 786

Kassa och bank 8 18567 35 866 14 634

Summa omsattningstillgangar 23983 38198 16 523

SUMMA TILLGANGAR 26962 39 676 17248

BALANSRAKNINGAR NOT 2000-12-31  1999-12-31  1998-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 960 138 aktier &nom 50 dre 1980 1624 680

Overkursfond 102428 68 360 24 620

104 408 69 984 25300

Ansamlad forlust

Balanserat resultat -35754 -9 676 0

Arets resuitat -48 503 -26 078 -9 676

-84 257 -35 754 -9 676

Summa eget kapital 20151 34230 15 624

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4414 2037 472

Ovriga kortfristiga skulder 298 210 419

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 10 2099 3199 733

Summa kortfristiga skulder 6811 5 446 1624

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 26962 39676 17 248

STALLDA SAKERHETER 11 3200 1407 INGA

ANSVARSFORBINDEL SER INGA INGA INGA
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AEROCRINE AB (Publ)

556549-1056
2000-01-01 1999-01-01 1997-11-24

KASSAFLODESANALYS NOT  2000-12-31 1999-12-31 1998-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorel seresultat fore finansiella poster -49 379 -26 551 -9870
Avskrivningar som belastat detta resultat 7 1305 549 124
Ovriga g likviditetspéverkande poster 7 14 60 0

-48 060 -25 942 -9746
Erhdllen ranta 6 879 475 843
Erlagd ranta -3 -2 -2

-47 184 -25 469 -8 905
Okning(-)/Minskning(+) av varulager -1581 405 -1103
Okning(-)/Minskning(+) av kundfordringar 212 -232 0
Okning(-)/Minskning(+) av kortfristiga fordringar -1716 -616 -786
Okning(+)/Minskning(-) av leveranttrsskulder 2377 1565 472
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder -1012 2 257 1152
K assafl6de fran den I6pande verksamheten -48 904 -22 090 -9170
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investering i materiella anlaggningstillgangar 7 -2820 -1362 -849
Realisationsresultat vid fusion av dotterbolag 6 0 0 55
K assafl6de fran Investeringsver ksamheten -2820 -1 362 -794
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 9 34 425 44 684 25200
Emissionskostnader 0 0 -702
K assaflode fran finansieringsver ksamheten 34 425 44 684 24 498
Arets kassaflode -17 299 21232 14534
Likvida medel vid arets borjan 35 866 14 634 100
Likvida medel vid arets slut 18567 35 866 14634
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AEROCRINE AB (publ)
556549-1056

NYCKELTAL

Omséttning (tkr)

Bruttomarginal %

Rantabilitet p genomsnittsligt eget kapital %
Soliditet %

Nettoskuldséttningsgrad per 31 december, ggr
Medeltal anstéllda

Investeringar, Tkr

K ostnader for forskning och utveckling, Tkr
FoU-kostnader i % av totala kostnader

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut (fére utspadning)
Antal aktier vid periodens dlut (efter utspadning)*

Genomsnittligt antal aktier (inkl utspéadning)
Eget kapital per aktie, kr, fore full utspadning
Eget kapital per aktie, kr, efter full utspadning
Resultat per aktie, kr (genomsnittligt antal)

Resultat per aktie, kr (vid periodens slut fore utspadning)
Resultat per aktie, kr (vid periodens slut efter utspadning

2000-01-01  1999-01-01  1997-11-24

2000-12-31  1999-12-31  1998-12-31

416 1315 130

34% 32% 100%

negy neg neg

75% 86% 91%

-0,92 -1,05 -0,94

8 5 3

2820 1362 849

27 322 19375 6 352

55% 2% 64%
2000-12-31 1999-12-31  1998-12-31

3960 138 3248451 1 360 000

4 239 338 3475151 1 396 700

3883 495 2168 109 1 396 700

51 10,5 115

11,6 16,3 13,6

-125 -12,0 -6,9

-12,2 -8,0 -71

-114 -7,5 -6,9

* antal aktier efter utspadning med utestdende teckningsoptioner (36 700 teckningsoptioner med teckningskurs 90 kr
samt 190 000 teckningsoptioner med teckningskurs 100 kr samt 52 500 teckningsoptioner med

teckningskurs 125 kr)
Definitioner

Omséttningstillvaxt
Okning av nettoomssttningen i procent av
foregaende ars nettoomséttning

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av periodens netto-
omséttning

Rantabilitet pa genomsnittligt eget
kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
antal aktier

Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier justerat for under aret gjorda
emissioner inkluderande ytterligare optionsprogram

Aerocrine AB (publ)
Bokslutsrapport 2000

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier efter full utspadning

Eget kapital per aktie

Eget kapita (justerat med utspadnings-
effekt) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut efter full utspadning

Nettoskuldséttningsgrad

Réntebérande skulder med avdrag for kortfristiga
placeringar samt likvida medel dividerat med
eget kapital

7(7)



