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Detta 4r Morphic Technologies

Morphic Technologies dr en koncern med verksamhet
framst inom brinslecellsrelaterade teknologier och
vindkraft. Huvudkontoret har historiskt varit beldget
i Karlskoga, men har under varen 2010 flyttats till
Sundbyberg i Stockholm. Den operativa verksamheten

bedrivs i Sverige, Italien, Schweiz och Japan. Konsul-
ter utnyttjas for den amerikanska verksamheten och
det finns en industrifastighet i Norge. Totalt syssel-
sétter koncernen cirka 150 medarbetare.

MORPHIC
FUEL CELLS

Tillverkning och férsiljning av savil
kompletta brinsleceller som kritiska
komponenter, bland annat flédesplat-
tor, reformers och elektrolysorer.
Inom omradet ryms dven utveckling
avmindre vindkraftverk for lokal
produktion avel.

AFFARSIDE

Morphic utvecklar och
tillverkar system som
fangar, lagrar och
omvandlar férnybar
energi till el for privat
och industriellt bruk.

MORPHIC WIND

DynaWind erbjuder som oberoende
leverantor till turbintillverkare, pro-
jektorer samt energibolag produkter
som torn till vindkraftverk, tjinster
som service & underhall, montage &
driftsittning samt projektledning till
vindkraftsmarknaden.

VISION

Morphic vill bidra till
ett hallbart samhaille
genom att erbjuda
konkurrenskraftiga
16sningar och produk-
ter for miljovinlig
energiforsorjning.

OVRIG
VERKSAMHET

Morphic Technologies dr genom dot-
terbolaget Aerodyn AB en av Sveriges
ledande tillverkare av hogkvalitativa
fartygspropellrar. Verksamheten
omfattar tillverkning av dels hela
propellrar, dels blad, nav och axlar till
propellrar fér en rad olika fartygs-
typer; tank- och fraktfartyg, firjor
och andra fartyg.
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Aret i korthet

» Nettoomséttningen 521 mkr (455%)
» Rorelseresultat —-684 mkr (-407%)
 Resultat efter skatt —-663 mkr (-358%)

* Kassaflodet fran den 16pande verksamheten —151 mkr (-496*)

* Resultat per aktie -1,77 kr (-1,87 kr*)

 Koncernens likvida medel pa balansdagen uppgick till 109 mkr (125)

* Avser perioden januari-december 2008. Rikenskapsaret 16pte mellan maj-december 2008.

Omstrukturering avverksamheten

Vid bolagsstimman 2009 tillsattes en ny styrelse. Sedan
dess har dven stora delar avledningen bytts ut. 2009 har
priglats avomstrukturering. Bolagen Scanwind, Dynamis
och EIA har avyttrats. Processen med att koncentrera
verksamheten pagar fortfarande. Bortsett fran de tva
vindparksprojekten Vindpark Vénern och Uljabuouda har
koncernens forsiljning under aret varit mycket 1ag. For att
anpassaverksamheten efter radande marknadslége och
Morphics finansiella situation, har ett flertal personer i
koncernen entledigats.

Firdigstillande av Vindkraftspark

Under aret har Dynawind fardigstéllt Vindpark Vénern,
som utgors av tio 3 MW turbiner. Parken har varit mycket
tekniskt krivande att uppféra men ligger nu effektivitets-
missigt (métt som energigenerering per MW) i den abso-
luta toppen av vad som hittills uppférts i Sverige. I Uljabu-
ouda, som kapacitetsmissigt haller samma storlek som
Vindpark Vénern, har fyra av tio verk driftsatts, vilket dr i
linje med ursprunglig plan. For att minska koncernens
riskprofil och stora svingningar i rorelsekapitalbindning,
har Bolaget under dret beslutat att inga nya totalentrepre-
nadprojekt av karaktiren Vindpark Vinern eller Uljabu-
ouda kommer att offereras.

Avslutade licensavtal med Winwind och Kenersys
Ilinje med den nya affirsmodellen har omférhandling av
tidigare exklusivitetslicenser for den svenska marknaden
avseende Winwind och Kenersys skett. Dynawind avser
att fortsétta samarbetet med badabolagen men kommer
dven attvara friatt samarbeta med andra parter.
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Potentiellt genombrott for brinsleceller

Inom segmentet briinsleceller har storsta fokus riktats mot
att fardigstédllabrinslecellen Max e-3600 till en palitlig
konsumentprodukt. Brénslecellen ér fraimst riktad mot
fritidssegmentet omfattande husbilar och smabatar.
Ordern motsvarar ett viirde pa ca 48 mkr.

Orenrevisionsberittelse

Isamband med f6rra arets revision erh6ll Morphic en oren
revisionsberittelse. Revisorns kritik var frimst hdnfoérbar
till styrelsens och ledningens arbete. Till f61jd av detta
beviljades inte styrelsemedlemmarna Peter Ena och Kurt
Dalhbergansvarsfrihet pa arsstimman i maj 2009.

Placering paborsens OBS-lista

Morphic har under senare delen av 2009 varit placerad pa
borsens sa kallade OBS-lista. Motiveringen ir att bolaget
brustit betrdffande ledning och styrelse samt avseende
kvaliteten pa den interna planeringen och kontrollen.
Imotiveringen noteras att dessa missforhallanden sa gott
som uteslutande kan hénforas till tidigare styrelse och led-
ning. Nuvarande ledning och styrelse har arbetat aktivt
for att atgdrda dessabristerisyfte att uppfyllaborsens krav.

Hindelser efter rikenskapsarets slut

¢ Tornorder fran Suzlon.

Order fundamentdelar till Arise Windpower och torn
till Kenersys.

Order pa system for vitgasproduktion till Universitet pa
Cypern.

Avyttring av dotterbolaget Helbio.

Borsens disciplinndmnd démde Morphic till ett straff-
vite uppgaende till 1,9 mkr f6r att bérskontraktet brutits.
Bolaget har sedan den 22 september 2009 varit placerad
paborsens OBS-lista, men aterflyttades till den ordina-
rielistan den 26 april 2010.



ARET I KORTHET

Max-e 3600 dr utvecklad for att méta fritids-
segmentets krav pd tyst ochren energi. Den dr en
batteriladdare pd 150 W och som drivs av brdnslet

natriumborhyd.
Nyckeltal
____________________________________________________________________________________________________|]
2009 2008 (8 man) 07/08 06/07 05/06 04/05
____________________________________________________________________________________________________|]
Nettoomsittning, Mkr 520,7 310,2 356,7 143,7 38,6 1,8
Resultat efter finansnetto, Mkr -690,5 -334,9 -100,2 -66,7 -24,6 -16,6
Resultat efter skatt, Mkr -663,0 -306,8 -97,7 -67,0 -24,6 -16,6
Avkastning pa sysselsattkapital, % neg neg neg neg neg neg
Soliditet, % 51 71 66 73 84 61
Medelantal anstéllda 177 220 163 113 44 12
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VD har ordet

Morphic harlagt ett krivande ar bakom sig. En férind-
ringsprocess, ledd av en till stora delar ny styrelse och led-
ning, har priglat verksamheten under aret och pagar fort-
farande. Den syftar till att ge koncernen en ny och mera
koncentrerad struktur och har inneburit avyttringar av ett
antal dotterbolag for att skapa béttre forutsittningar for
de kvarvarande verksamheterna.

Fokus pabrinsleceller

Affirsidén att erbjuda marknaden kompletta vindkrafts-
parker och att utveckla viitgasbaserade energisystem har
overgivits till forman for erbjudande av brinslecellsrelate-
rad verksamhet och komponenter for storskalig vindkraft.
Den mest kapitalkriavande delen av vindkraftsverksamhe-
ten (ScanWind) har salts till amerikanska General Elec-
tric. Aven Dynamis och EIA har avyttrats under det
gangna aret. Efter rikenskapsarets utgang har dven Helbio
salts. Verksamheterna inom den smaskaliga vindkraften
ochden tungalegobearbetningen ses 6ver for att skapa ritt
forutsittningar for Morphic.

Minskad kostnadsmassa

Avyttringar har inte varit den enda deleni foriandrings-
processen utan program for att reducera kostnader har
genomforts for allabolag inom koncernen och da inte
minst pa huvudkontoret dir merparten av personalen har
sagts upp. Koncernens fasta kostnadsmassabedoms vara
bortat 50 procent ldgre 2010 jamfért med 20009.

Storst potential inom Exergy och Cell Impact
Verksamheter med de pa sikt bista framtidsutsikterna
med hidnsyn tagen till forséljningsmarginal och tillvaxt-
potential bedoms finnas inom Exergy, som tillverkar
brinsleceller och inom Cell Impact, som bland annat till-
verkar flodesplattor till brinsleceller. Cell Impacts patente-
rade produktionsteknik har &ven potential for tilllimp-
ningar inom andrabranscher och hir ses nu affirsmodellen
over. Omsittningen for dessa affirsomraden dr dock fort-
farande pa en mycket lag niva och tyvirr kommer volym-
produktionen av Exergys brénsleceller inte komma igang
som planerats under varen utan bedémningen ir idag att
detsker efter sommaren.

Ny affirsmodell for Dynawind

Dynawind har under aret firdigstillt Vindpark Vinern
som varit ett tekniskt mycket krdvande projekt. I takt med
att projektet Uljabouda fardigstélls under sommaren och
hosten, implementeras Dynawinds nya affirsmodell med
fokus patorntillverkning och service. Med denna affirs-
modell kommer kapitalbindningen att bli klart mindre &n
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vad den varit tidigare och med en kraftigt planerad

utbyggnad av svensk vindkraft finns méjligheter att vixa
som fristdende leverantor av torn och service. Affirsmo-
dellen kommer innebira en ldgre risk for hela koncernen.

Fortsattrenodling

Under det gangna aret har Morphic fatt en hel del negativ
publicitet, frimst relaterad till tidigare nyckelpersoner, en
oren revisionsberittelse fér verksamheten under ar 2008,
placeringen pa borsens OBS-lista samt det under 2010
annonserade borsvitet. Morphic har tagit detta pa stérsta
allvar och viarbetar hart med att komma tillritta med de
problem som péapekats. Vi dr vil medvetna om och bekla-
gar djupt den skada som dessa asamkat vara aktiedgare och
vara anstillda. For att aterstélla fortroendet foér Morphic
pagar som ovan nimnts en langtgdende sanering och ren-
odling avverksamheten.

Med reviderade affirsmodeller och en i stora delar ny
ledning och med visentligt ldgre fasta kostnader, satsar vi
under 2010 framat med enda fokus att vinna nya order och
skapalonsamma afférer. Stora utmaningar kvarstar onek-
ligen men teamet ir béttre rustat dn tidigare.

Stockholm 1april 2010

Martin Valfridsson, VD och Koncernchef



Morphic Fuel Cells

Morphic arbetar med utveckling och forséljning av teknikplattformar och
produkter som majliggor en kommersialisering av brinsleceller.

Morphics erbjudande inom brénslecellsomradet omfattar
savil kompletta brinsleceller som kritiska komponenter
och teknik fér produktion av vitgas.

Efter den organisationsférindring som genomférdes
under hosten 2008 ansvarar moderbolaget for samord-
ningen av koncernens verksamhet inom briinslecellsomra-
det. Den operativa verksamheten bedrivs inom dotterbola-
gen Cell Impact, AccaGen, Exergy Fuel Cells samt inom
Morphic Systems. Bolagen har under aret 6vergatt till att
mer fungera som sjilvstindiga tillverknings- och forsalj-
ningsbolag med 6kat fokus pd marknadsetablering inom
respektive omrade.

Verksamheten inomMorphic Fuel Cells bestar av fyra
segment’:

Tillverkning och forséljning av flodesplattor,
via Cell Impact.

Forsiljning av kompletta brianslecellsystem,
via Exergy Fuel Cells.

Utveckling och forsiljning av elektrolysérer,
via AccaGen.

Utveckling av mindre vindkraftverk for lokal
produktion av el, via Morphic Systems.

! Helbio som arbetat med utveckling och forsdljning av system for
branslekonvertering avyttrades i slutet av mars 2010. Morphic
Systems kommer att klassificeras som Ovrig verksamhet frdn och
med kvartal 1,2010.

Nyckelhdndelser under 2009

» Aret har karaktiiriserats av 1ag forsiiljning vilket till stor del forklaras av 1dgkonjunkturen.
Verksamheten har dirfor anpassats efter de nya forutséttningarna for att pa sikt kunna na
lonsamhet dven under antagande om en potentiellt ligre omsittning.

» AccaGen har levererat tva tidigare tagna order vilket star f6r merparten av segmentets

omsittning.

* Under aret fick Exergy en betydande order pa batteriladdare for primért husvagnar och hus-
bilar fran Narbonne - en ledande distributor av fritidsprodukter. Ordern kan innebira ett
genombrott for Exergys teknologi. Volymproduktion beréknas startaiseptember 2010.

Arets resultat

Belopp i Mkr 2009
Nettoomséttning 16,7 33,8
-200,1 -222,5

* Avser perioden januari-december 2008. Rikenskapsaret 16pte mellan
maj-december 2008.

Rorelseresultat

Mellan rikenskapsaren 2009 och 2008 har omsittningen
sjunkit med 17,1 mkr, vilken primért férklaras av en storre
nedgéng av omsittningen i Helbio. Affirsomradet visar ett
negativtrorelseresultat pa -200,1 mkr (-222,5%) iken-
skapsaret. Kostnaderna har varit for hoga i forhallande till
den laga omséttningen och dessutom har rérelseresultatet
kraftigt paverkats av de stora nedskrivningar, priméirt hin-
forbara till kopeskillingarna av dotterbolagen, som gjorts
under aret. Samtliga bolag inom segmentet behover 6ka
beldggningen rejilt for att na lonsamhet, och till f61jd diarav
har en stor andel av peronalen blivit uppsagd.
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MORPHIC FUEL CELLS

Morphics erbjudande inom brénsle-
Fyra cellsomradet omfattar savil kom-

pletta brinsleceller som komponenter

till energisystem baserade pa brénsle-

segment

FLODESPLATTOR KOMPLETTA BRANSLECELLER

En av de mest kritiska komponenterna i ett briinslecell- Morphics dotterbolag Exergy Fuel Cells dr specialiserat
system ér de sa kallade flédesplattorna. Morphic har pé utveckling och tillverkning av hégeffektiva brinslecel-
utvecklat en teknik som gor det méjligt att tillverka ler for stationiira energisystem och reservkraftaggregat.
plattorna avsevirt billigare, snabbare och med hogre Verksamheten bedrivs i dotterbolaget, Exergy Fuelcells
kvalitet dn vad som tidigare varit méjligt. Dessutom kan iBolonga, Italien.

tekniken anvéndas for olika material. Verksamheten
bedrivs i dotterbolaget, Cell Impact i Karlskoga.

ELEKTROLYSORER MORPHIC SMALL WIND
TURBINES

Genom dotterbolaget AccaGen erbjuder Morphic

hf)geffektlva.elektrolysorer' (il ku'nder mnom fr.am- Morphic utvecklar och marknadsf6r smaskaliga
forallt energisektorn samt inom livsmedel-, olje- och ] e Thop p— ;
. . .. vindkraftverk, SWT20, for krivande tillimpningar.
metallindustrin. Verksamheten bedrivs i dotterbola- i . . .
. . Det passar sirskilt bra fér mobiltelefoni som komple-
ety el G g, Bebronsi ment till eller ersittning for dieselgeneratorer och

kan med férdel anvindas pa platser dir elférsérjning
saknas eller ar oséker. Verksamheten bedrivs i dot-
terbolaget, Morphic Systems i Karlskoga och avses
att avyttras om villkoren ir rimliga.
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MORPHIC FUEL CELLS

Bearbetning av nav och propellerblad i rostfritt stdl.
Varje blad vdgde 4,4 ton och navet vigde 5,6 ton.
Propellerdiametern var 6 meter.
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MORPHIC FUEL CELLS

ELSTROM

e

Flédesplatta

MEA (Membrane
Electrode Assembly)

v

Flédesplatta

Sa fungerar en branslecell

Brinsleceller kan bést beskrivas som en energiomvandlare som gor det
mojligt att effektivt omvandla vite till el och virme.

I brinslecellsystemet produceras el genom att viite pa ett kontrollerat
sitt sonderdelas och reagerar med syre.

Eftersom brénsleceller bedoms halanglivslingd och i Tekniken

princip obefintlig miljopaverkan utgér de ett intressant Ibrénslecellen sonderdelas vitemolekyler med hjilp aven
alternativ eller komplement till de flesta av dagens energi- katalysator till protoner och elektroner. Protonerna vand-
omvandlare. Tekniken kan anviindas for att producera el rar genom och moter syremolekyler som tillforts pa andra
till savil industrier och bostdder som for fordon ochbidrbar ~ sidan membranet. Elektronerna drivs avspdnningenien
elektronik. Marknaden f6r briinsleceller har kommit yttre strdmkrets och férenas pa membranets andra sida
lingst nér det géller batteriladdning, specielltinom fri- med protonernaoch syret till vatten, som dr enda rest-
tidsapplikationer. produkt. Den virmeenergi som genereras i brénslecellen

maste kylas bort, och kan da vid behov anvindas f6r upp-
viarmning av till exempel fordon eller hus.
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MORPHIC FUEL CELLS

Honda FCX drivs med brdnsleceller

... och sa har ser marknaden ut

Marknaden f6r briansleceller kan delasinitre 6vergri-
pande omraden; birbar elektronik, stationira elkraft-
aggregat samt transport- och fordonsindustrin.

e Micro/Bdrbar elektronik
Innan brinslecellerna pa allvar slar igenom inom trans-
port- och fordonsindustrin véintas de komplettera
dagens traditionella batterier i bland annat datorer,
mobiltelefoner och mp3-spelare. Brinslecellernas stora
fordel ligger huvudsakligenildngre driftstid. I motsats
till dagens batterier gar det iven mycket snabbare att
laddabrinslecellsdrivna enheter. Nér brénsletibrénsle-
cellen dr slut gar det snabbt att fylla pa mer.

Mobila/Stationdra elkraftaggregat

Mobila eller stationéra generatorer, baserade pa brinsle-
celler, som fungerar som batteriladdare har redan borjat
sprida sig pa marknaden. Den priméra marknaden for
dessa forsta system dr inom fritidssektorn. Detta da det
ir en kapitalstark grupp med ett starkt fokus pa bekvim-
lighet och 4ven med miljon i fokus.

Mer stationira system kommer ocksa pa en relativt
kortsikt att kunna ersitta kostsamma, underhallskri-
vande och mindre miljévinliga blybatterier som reservi
tex radiobasstationer och andra kritiska system. I speci-
ellaapplikationer féreligger redan ett ekonomiskt inci-
tament for detta och den minskade miljobelastningen
innebér mer en ’bonus”.

De mest avancerade brinslecellerna utvecklas for
nirvarande for stationidrakraftanliggningar avsedda
for bostdder och industrier. Till férdelarna hor bland
annat hog effektivitet och tillforlitlighet. Under 2005
pabérjade japanska féretag saisom Ebara Ballard, Fuji
Electric, Kyocera och Matsushita Electric Works en
begrinsad kommersialisering av CHP-enheter, dvs
Combined Heat and Power, pa 1 kW f6r bostéder.
Sektorn rymmer dven reservkraftaggregat fér bland
annat banker, sjukhus och basstationer for mobiltele-
foni. I Europa och USA beriknas virdet pa detta mark-
nadssegmentislutet av 2010 respektive 2012 uppga till
cirkam$ 650 (Frost & Sullivan samt Freedonia Group).

Transport- och fordonsindustrin
Sektorn ér stor och omfattari princip alla transport-
medel saisom personbilar, motorcyklar, mopeder, bussar,
lastbilar, tag, batar och arbetsfordon.

Hyundai, KIA, Daimler, Nissan och Honda dr exem-
pel patillverkare som har satsat mycket pa brénsleceller
och tillsynes ligger i framkant.
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MORPHIC FUEL CELLS

SEGMENT: FLODESPLATTOR

Till de mest kritiska komponenterna i
ett brinslecellsystem hor de sa kallade
flodesplattorna. Morphic har utvecklat
en teknik som gor det majligt att till-
verka plattorna billigare, snabbare och
med hogre verkningsgrad én vad som
tidigare varit mojligt. Dessutom kan
tekniken anvéindas for olika material.

Enbrinslecell bestar enkelt uttryckt av en elektrolyt med
tva elektroder pa varsin sida. Utanfor elektroderna sitter
sakallade flodesplattor, mellan vilka det tillférda brinslet,
till exempel viitgas eller metanol, reagerar med syre. Plat-
torna har ett monster av kanaler eller spar pa ytan for att
leda gasen. Monstret dr unikt for varje brinslecell.

Enavgorande komponent
Ettkomplett system kan besta av hundratals celler. En cell
bestar helt enkelt av tva flodesplattor med plus- respektive
minuspol. Mellan varje flédesplattpar skapas en spinning
paca0,6voltoch den totalaspinningen isystemet dr
direkt proportionell mot antalet anvénda plattor, medan
tvirsnittsarean pa plattan avgor hur mycket strom som
genereras. Ju storre tvirsnittsarea ju hogre strom.
Hittills har plattornas monster huvudsakligen tillver-
kats genom frisning, etsning eller formsprutning/-press-
ning. Metoderna dr dock tidskrivande, kostsamma och
medfor begriansningarisavil utformning somivilken typ
avmaterial som kan anvéindas.

Konkurrensfordelar

Morphic har utvecklat en teknik som gor det mojligt att
tillverka flodesplattornabilligare, snabbare och med hogre
kvalitet in vad som tidigare varit mojligt. Med den paten-
terade metoden, som baseras pa sa kallad adiabatisk mjuk-

gorning, skapas ett monster genom att plattorna utsitts for
ettkraftfullt slagsom ger ett mycket hégt, dynamiskt tryck
under brakdelen aven sekund.

Tekniken medfor en rad férdelar; produktionstiden per
platta forkortas drastiskt samtidigt som méjligheten att
astadkomma avsevirt finare detaljer i plattans monster
ger ett effektivare flode. Plattans material kan véljas uti-
fran 6nskemal om ledningsformaga, korrosionsbestindig-
het och prisistillet for krav fran tillverkningsprocessen.
For att det ekonomiskt skall bli mer lonsamt att tillverka
flodesplattor med Morphics patenterade teknologi sa
krivs det dock att volymernablir rimligt hga da det finns
en del fasta kostnader, framforallt avseende verktyg, som
maste slas ut pa flera enheter. PA www.morphic.se finns
mer information om Morphics patenterade tillverknings-
teknik.

Egen produktion

Produktionen av flédesplattornabedrivs i Morphics pro-
duktionsanldggningar i Karlskoga och delvisiJapan.
Anldggningarna gor det mojligt att for férsta gangen
nagonsin serietillverka flédesplattor i olika material, fram-
for allt plat och grafik, till idag konkurrenskraftiga priser.

Styrkanierbjudandetligger till stora delar i méjligheten
till savil prototyp- som storskalig produktion. Anldgg-
ningarnas utformning gér det méjligt att snabbt stélla om
produktionen fran inledande testorder, till fortsatta pilot-
serier samt slutligen till full produktion. Ilikhet med
andra tillverkningstekniker medfor Morphics metod en
initial verktygskostnad som kréver en viss produktions—
volym f6r attblilonsam.

Cell Impact har for ndrvarande tre slagenheter i Karl-
skoga, dir man kan tillverka flodesplattor i storleksord-
ningen 3x3 cm (anvéinds t ex i mobil elektronik) anda upp
till ca 60x60 cm (anvinds t ex i fordon), och en produk-
tionslinaiJapan som kan géra plattor upp till 20x20 cm.
Ut6ver produktion av flédesplattor kommer Morphic dven
atterbjuda legoproduktion avandra typer av metalliska

NYCKELHANDELSER UNDER OCH EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Enstorre fordonstillverkare ldgger sin forsta order for att
utvirdera flodesplattans mojligheter.

Cell Impact har aterupptagit ett grafitprojekt med
Graftech med dn hogre prestandaimaterialet.

Flera stora projekt hos kunder blir stoppade pa grund av
den ekonomiska krisen, bland annat har tre storre order
pa flédesplattor som tecknades hésten 2007 pa totalt ca
190 mkr blivit uppskjutna p.g.a. tekniska problem hos

kundernaikombination med det svaga konjunkturliget.
Avdennaanledning ir dessa order ej lingre upptagna i
var orderbok.

Stora kostnadsbesparingar har genomférts under aret
och cahilften av personalen har blivit uppsagd under
rikenskapsaret. Efter rikenskapsarets utgang har VD Per
Sand blivit entledigad men kommer att arbeta kvar till
slutet pa maj. Koncernchef, Martin Valfridsson tar tills
vidare 6ver ansvaret fér verksamheten.

10 MORPHIC ARSREDOVISNING 2009



komponenter. Produktionsanldggningarna dr certifierade
enligt ISO 9001:2000 och IS0 14001:2004.

Affirsmodell
Morphic arbetar med olika affirsmodeller dér produktion
kan ske med egnaresurser, outsourcat hos en partner eller
direkt hos kunden. Detta sidkerstiller mojligheten till
snabb tillvixt da produktionsresursernakan vixaitakt
med affirerna.

Sett till platsivirdekedjan &r Morphic underleverantor
till tillverkare av bréinslescellsystem. Intéikterna bestar
saledes av ersittning for bearbetning av flodesplattorna.

MORPHIC FUEL CELLS

Kundentillhandahaller i normalfallet utgangsmaterialet
och ersittningen baseras pa antalet tillverkade plattor.

Marknadsstrategi

Inom de prioriterade segmenten sker nistan all utveckling
av brinslecellsapplikationer direkt hos kunderna. Strate-
gin utgors diarfor av direktbearbetning av kundernas tek-
niska och affirsmissiga beslutsfattare. Framgangsfaktorn
ir att med egen personal, bland annat siljingenjorer, appli-
kationsingenjorer och konstruktérer, bearbeta, vigleda
och hjélpa kundernas inkdps- och konstruktionsavdel-
ningar att utveckla den optimala flédesplattan.

Uppmdtning av en flédesplatta
ingdr som moment i kvalitets-
kontroll.

MORPHIC ARSREDOVISNING 2009 11



MORPHIC FUEL CELLS

SEGMENT: KOMPLETTA BRANSLECELLER

Genom dotterbolaget Exergy Fuel Cells
kan Morphic erbjuda kompletta statio-
nira brinsleceller i ett flertal varianter
och storlekar. Exergy Fuel Cells ir spe-
cialiserat pa utveckling och tillverk-
ning av bréinsleceller for stationira
energisystem och reservkraftaggregat.
Flera av foretagets brinslecellsproduk-
ter har ldmnat prototypstadiet och till-
verkas i mindre testserier.

Produktion

Exergy Fuel Cell har byggt en produktionsplattform for
savil sa kallad stacktillverkning, som fér kompletta brins-
leceller. Effekten ligger mellan 150 W till ca 6kW f6r kom-
plettabrinsleceller och upp till ca 20 kW for enskilda
stackar. I stacktillverkningen ligger man samman de kom-
ponenter som befinner sigemellan flédesplattorna och
dédrefter sammanfogas hela paketet till en komplett stack.
Utifran en bas av flédesplattor med en viss area anpassas
sedan effektenistacken genom att variera det totala anta-
let flodesplattor. Effekten dr proportionerlig mot antalet
flodesplattor.

For montage av de kompletta brinslecellerna byggs
stackeniniettapparatskap tillsammans med 6vriga kom-
ponenter varav ett flertal kops in som standardkomponen-
ter. Den kompletta brinslecellen verifieras diarefteri test
ochlevereras till kund. Montage av brénsleceller kan vid
hogbeldggning helt eller delvis ldggas ut pa en extern
partner.

NYCKELHANDELSER UNDER OCH

EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

* Storasatsningar har gjorts i Exergys produktionsteknik.

» Exergysteknologihar nattett potentiellt genombrott genom
Narbonneavtalet, men produktionstarten dr férsenad.

12 MORPHIC ARSREDOVISNING 2009

Konkurrensférdelar

Exergy Fuel Cells dr en av de ytterst fa aktorer som tillver-
kar bade stack och komplett brénslecell pa den europeiska
marknaden. Konkurrensférdelar uppnas priméirt genom
attbolaget byggt en effektiv produktionslina och genom
att man modulariserat flertalet vitala komponenter. Detta
innebér bland annat att produkten blir billigare och min-
dre &n konkurrenternas. Det finns &ven ett antal patent
som skyddar.

Affdarsmodell

Exergysiljer produkter direkt fran bolagetiItalien men
framfor allt via distributorer inom de olika segmenten.
Detbéstaexemplet hir dr inom fritidssektorn dér Exergy
inte har direkt kundkontakt utan denna kontakt finns eta-
blerad mellan butiken specialiserad inom forséljning av
produkter for fritidséindamal och slutkunden. Liknande
distributorsnitverk dr inom uppbyggnad for storre reserv-
kraftssystem.

Marknadsstrategi
Exergy Fuel Cell utgar fran produktplattformar och erbju-
der direfter produkterna frimst fér anvindning som
kraftforsorjning (APU), Back-up l6sningar och virme- och
elsystem (CHP).

Synergier finns, frimst med Cell Impact (plattleveran-
tor) och AccaGen (leverantor av elektrolysorer).

Strategin inom samtliga applikationsomraden dr att
séljatill en lokal partner som hanterar forséljning, repara-
tion och underhall till slutkunden.

* Polaris 5 for anvindning
inom bland annat telekom.



Morphic Fuel Cells
SEGMENT: ELEKTROLYSORER

En forutsittning for att brénsleceller
ska kunna sla igenom pa bred front ar
att det finns god tillgang till brinslen
att driva dem med. Ett av de brénslen
som ir bést limpat att driva brénslecel-
ler dr vitgas. Sett till energieffektivitet
star vitgas i en klass for sig. Amnet
forekommer inte fritt i naturen utan
maste framstéllas, antingen ur andra
bréinslen (fossila eller icke-fossila) eller
genom elektrolys av vatten.

Morphic erbjuder teknik enligt det senare alternativet
men har dven tillgang till det férra alternativet.

Hogeffektiva elektrolysorer

Genom dotterbolaget AccaGen erbjuder Morphic egenut-
vecklade patentsokta sa kallade elektrolysorer, vilka gor
det mojligt att framstélla vitgas genom elektrolys, det vill
sdga genom att spjilka vatten till vitgas och syrgas.

Under senare ar har AccaGen fokuserat pa att utveckla
elektrolysorentill en standardiserad produkt anpassad for
storre industriella och energirelaterade kunder, t ex Sabic i
Saudiarabien och Eskom i Sydafrika.

NYCKELHANDELSER UNDER OCH
EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Installation av system for vitgasproduktion till en industriell
kundiMinskiVitryssland som anvinds for stalbearbetning

och som dr byggt for att klara mycket kalla vintrar.

En andra elektrolysor har levererats till Eskom, det storsta
kraftbolagetiSydafrika med mycket hog prestanda och
sikerhet.

Rent allmént har en markant 6kningi forfragningar noterats
under senare delen av rikenskapsaret.

MORPHIC FUEL CELLS

Konkurrensférdelar

Denstora férdelen med AccaGens elektrolysorer dr att den
vitgas som produceras r trycksatt till en hog grad utan att
en kompressor anvinds. Normalt sett sker elektrolys vid
atmosfirstryck och vitgasen maste direfter komprimeras
med hjilp aven kompressor. For AccaGen innebir detta att
man normalt sett inte behover nagon dyr kompressor och
att savil energikostnaden som underhéallskostnaden blir
lagre. Férutom dessa férdelar dr systemen dessutom kom-
pakta och kan med fordel levereras kompletta i container.
AccaGens elektrolysorer exploderar inte, utan pga den
inkapslade reaktorkammaren sé férstors endast denna
komponent om systemet skulle haverera och kan da litt
bytas ut. Till foljd av fordelarna med AccaGens elektro-
lysérer sa ir dock produkten nagot dyrare in mer traditio-
nellaelektrolysorer.

MORPHIC ARSREDOVISNING 2009 13



MORPHIC FUEL CELLS

Morphic Fuel Cells
SEGMENT: MORPHIC SMALL WIND TURBINES

Inom Morphic Fuel Cells pagar dven utveckling av sma- person, har entledigats. Denna verksamhet kommer att
skaliga vindkraftverk, optimerade for krivande tillimp- avyttras omvillkoren dr rimliga.

ningar i miljoer utan tillgang till annan infrastruktur for

elproduktion eller distribution. Affirsmodellen for detta Lis mer pa www.morphic.se

segment bestar for ndrvarande i att siljalicenser och verk-
samheten dr under avyttring. Samtlig personal, utom en

14 MORPHIC ARSREDOVISNING 2009



Morphic Wind

Morphic har sedan 2006 etablerat sig som en vixande och oberoende svensk
aktor inom vindkraftomradet. Verksamheten omfattar fran 2009 tillverk-
ning av torn till vindkraftverk och utforande av tjénster i form av service,
montage och driftsittning av vindkraftverk.

Organisation

Verksamheten inom Morphic Wind bedrivs inom de hel-
dgda dotterbolagen Dynawind AB och Finshyttan Hydro-
power AB. Tidigare under 2009 avyttrades Scanwind som
ingariresultatet fér del av aret.

Verksamhetsbeskrivning
Under verksamhetsaret har inriktning pa verksamheten
for Dynawind féréindrats. Fran utveckling, marknadsfs-
ring och tillverkning av hela projekt med vindkraftverk till
attbolagetskall vara en oberoende leverantor av torn till
vindkraftverk samt utféra tjinster i form av service, mon-
tage, driftsdttning och projektledning relaterat till vind-
kraftverk pa den svenska marknaden.

Dotterbolaget Dynawind slutfor nu vindparken i Ulja-
buouda, Arjeplog kommun dir det aterstar sex verk att far-

digstillaunder sommaren och hosten 2010. Dérefter
kommer inte flera totalentreprenader att erbjudas, da
totalataganden till vindkraftsoperatérer innebér for stora
finansiella och operativa pafrestningar for en koncern av
Morphics storlek. I stdllet kommer bolaget att tillverka
torn till vindkraftverk och erbjuda tjinster avseende mon-
tage och driftssittning av nya vindkraftverk, projektled-
ning samt service och underhall pa firdigstéllda verk.
Dennanya affirsmodell minskar riskerna och behovet av
rorelsekapital.

Finshyttan Hydropower AB ér inriktad mot renovering
avvattenkraftsturbiner och legotillverkning. Under aret
har Finshyttan anpassats till den vikande marknaden.
Denna verksamhet kommer att rapporteras som Ovrig
verksamhet fran och med 2010.

MORPHIC ARSREDOVISNING 2009 15



MORPHIC WIND

Nyckelhindelser under 2009

» Genomférande av montage, driftsittning och godkénda provdrifter fér tio SMW WinWinD
vindkraftverk i projekt Vindpark Vinern.

» Genomforande av montage, driftsittning och paborjad provdrift for projekt Uljabuouda,
Arjeplog fas 1 omfattande fyra 3MW WinWinD vindkraftverk.

e Totalt 42 MW uppstartat under 20009.

* Avslut av tidigare licensavtal med turbintillverkarna WinWinD Oy och Kenersys GmbH. Till
foljd av Dynawinds nya affirsmodell kommer inga nya totalentreprenadavtal ingas. Darfor
har en 16sning avseende tidigare licenser for WinwinD och Kenersys turbiner avtalats. Dyna-
wind kommer att leverera torn, service, montage och projektledning medan turbintillver-
karna sjilva star for totalansvaret fér entreprenaden.

* Nyorder till tornfabriken. Suzlon bestéller tillverkning av tva kompletta torn inklusive
fundamentsdelar. Tillverkning startar med borjan av 2010 och leveranser sker varen 2010.
Denna order utgor del av forsta leverans fér Suzlon i Sverige. Ordern ér av strategisk bety-
delse for Dynawind da detta dr ett forsta steg att leverera torn till flera olika turbinleveranto-
rer. Dynawind har hittills levererat egentillverkade torn i samband med hela projekt dir
WinWinD turbiner ingar.

« Overlimnade avl MW WinwinD vindkraftverk till kund i Vara.
* Ny VD fér Dynawind AB, Lars Ohlin tilltridde i september 2009.
» Antalet anstéillda vid arets slut uppgick i Dynawind AB till ca 50 personer (44).

Arets resultat Irorelseresultatet for helaretingar nedskrivningar med
totalt 214 mkr, varav 135 mkr avser avyttringen av Scan-
Belopp i Mkr 2000 2008* wind. Scanwind har i 6vrigt paverkat rorelseresultatet
negativt med 53 mkr. Resultateti6vrigt priglas av okade
Nettoomséttning 466,0 299,0 kostnader for genomforande av projekt Vindpark Véinern
Rorelseresultat -322,5 -222,5 dér 40 mkr negativt paverkat bruttoresultatet, vilket till
er perioden j ri-december 2008. Rikenskapsaret 16pte mellan stor del fél'klal'as avattprojektetsaldes till fast pris 2007
~december 2008. baserat pa en bristfillig detaljstudie av alla delmoment i
det komplexa offshore projektet. Genomforande av res-
ning och montage ute pa Véinern har till stora delar skett
palopande rikning under sommaren 2009 da fa under-
leverantorer var villiga att acceptera fasta avtalspriser.
Som forsiktighetsatgérd har noll i bruttomarginalsavrak-
ning for 6vriga pagaende projekt anvints och eventuell
vinst bokfors forst nér projekt dr avslutat. Befarade for-
luster bokfors direkt.

Vindkraftsverksamheten, Morphic Wind, stod totalt fér
drygt 85 % av koncernens omsittning under 2009. Netto-
omsittningen var under aret 466,0 (299,0) mkr. Morphic
Wind redovisar ett negativt rorelseresultat pa -322,5
(=73,1) mkr for rikenskapsaret 2009.
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Morphic Wind
PRODUKTER OCH TJANSTER

Tillverkning av torn

Morphic erbjuder tillverkning av torn. Fabriken i Kristine-
hamn 4r en av Europas modernaste for tillverkning av torn
till vindkraftverk. Anlédggningen togs i drift hésten 2007
och sysselsitter cirka 20 personer. Total investering i torn-
fabriken uppgar till ca 50 mkr. Beroende pa vindkraftver-
kens storlek och utférande finns nu kapacitet att tillverka
omkring 40 storre torn per ar vilket motsvarar ca10 000
ton stal per ar. Utvecklingen har sedan starten varit mycket
tillfredsstillande vad betréffar virden av svetsriktighet
och genomloppstid och samtidigt har en lag olycks- och
tillbudsstatistik uppnatts.

Installation och service

Utover tillverkning av torn erbjuder Morphic Wind genom
dotterbolaget Dynawind dven resning, montage, lopande
service och underhall av vindkraftverk. Serviceorganisa-
tionen dr baserad i direkt anslutningtill tornfabriken i
Kristinehamn. Hir finns en stindig beredskap och jour-
tjinst 24 h per dygn for att med kort varsel rycka ut och
serva kunders vindkraftverk. Samtliga verk har fjarrover-
vakning dygnet runt. Genom en webbaserad 16sning kan vi
samordna och planera service pa turbinerna och dven félja
upp driftsegenskaper.

Vid slutetav 2009 hanterade Dynawind 63 MW installe-
rad kapacitet med dygnet-runt-6vervakningisamarbete
med turbintillverkarna. Fran Arjeploginorr till N#ssj6 i
s6der. I borjan av 2010 arbetar ca 12 personer med foljande
kompetenser: platschefer, elektriska ingenjorer, service-
ingenjorer och servicetekniker. For extra god kundtjéinst
harvi 6verenskommelser med lokala servicepartners i
Vara, Lysekil, Smedjebacken, Stromsund och Vilhelmina.

Dynawind har vilutbildad personal inom arbetsséiker-
het. Bolaget foljer strikt relevanta foreskrifter.

MORPHIC WIND

Konkurrenssituation

Morphic Winds vision, genom dotterbolaget Dynawind, dr
att som oberoende leverantér av torn och tjénster varaen
bade kvalitetsmissigt godkdnd och naturlig partner pai
forstahand den svenska marknaden for turbinleveranto-
rer, projektorer och energibolag.

Som konkurrenter féor Dynawinds tornfabrik finns
Enercon WP i Malmo (Sverige), Hendricks i Herning
(Danmark), DSSM i R6dekro (Danmark), Skykon (fd
Welcon) i Svinbaek/Give (Danmark), KGW i Schwerin
(Tyskland) samt STAG (Tyskland). Faktorer som paverkar
graden av konkurrens ir respektive torntillverkares dgar-
struktur samt dess geografiska nidrhet till Dynawinds mal-
marknad, Sverige. Agaren av turbintillverkare producerar
oftast torn exklusivt till egna mérket vilket gynnar Dyna-
wind som oberoende leverantor till alla turbinmérken. Da
transportkostnader ér en vésentlig del av totalkostnaden
vid kdp av torn sa ir geografiskt niarhet till kunder av stor
betydelse. Ur logistisk synvinkel innebér vidare nirhet till
hamn en konkurrensfordel f6r Dynawind. Hur stora trans-
portkostnadernablir, inklusive tillgang till lyftkranar, dr
oftast avgérande nir kunder véljer tornleverantor.

For tjédnster i form av service, montage och driftséttning
ir Dynawinds storsta konkurrenter i Sverige de storre tur-
bintillverkarnas interna serviceavdelningar samt de storre
energibolagens motsvarighet. Geografisk nirhet till mark-
naden samt férdelen att vara en oberoende leverantor av
service gynnar Morphic Wind/Dynawind.
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MORPHIC WIND

Torn och nacellmontering pd
Viinern.
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MORPHIC WIND

En marknad i tillvaxt

Vindkraftens fordel ligger i att den &r helt fornybar, inte
ger nagra utslipp till omgivningen och endast kriver
begrinsade ingrepp i naturen. Dessutom har verken blivit
allt storre och effektivare, vilket medfor hogre verknings-
grad. Tillsammans har detta under senare ar inneburit ett
kraftigt 6kat intresse for investeringar i vindkraft.

Kraftigt 6kad kapacitet

Enligt uppgifter fran Global Wind Energy Council i
borjan av 2010 har den installerade kapaciteten vindkraft
ivirlden 6kat ca 230 procent under de senaste fem aren.
Totalamarknadenivirlden har gatt fran en kapacitet pa
48 GW 2004 till cirka158 GW ar 2009. Global Wind
Energy Council meddelade den 3 februari 2009 att virl-
dens vindkraftskapacitet vixte med 31 procent 2009, att
lagga till 37,5 GW for att uppna en total installerad effekt
upp till 157,9 GW. En tredjedel av dessa tilligg gjordes i
Kina, som haft dnnu ett ar av 6ver 100 procent tillvixt.

”Den fortsatt snabba tillvixten av vindkraft trots
finanskrisen och konjunkturnedgangen ér ett bevis paden
inneboende attraktionskraft avtekniken, som 4r ren,
palitlig och snabb att installera. Vindkraften har blivit
Power Technology val for ett vixande antal linder runt
omivirlden, siger Steve Sawyer, GWEC: s generalsekrete-
rare. ”Kopenhamn forde oss inte ndrmare ett globalt pris
pakoldioxid, men vindkraft fortsatte att oka pa grund av
nationell energipolitik pa vara huvudmarknader och efter-
som mangaregeringar prioriterat utveckling av férnybar
energiideras ekonomiska aterhimtningsplaner” siger
hanvidare.

Fran Global Wind Energy Council framkommer dven
foljande:

Vindkraft &r numera en viktig aktor pa virldens energi-
marknader. Den globala vindmarknaden f6r turbinanligg-
ningar under 2009 var vird cirka 45 miljarder euro eller 63
miljarder US $. GWEC uppskattar att omkring en halv mil-
jon ménniskor nu dr anstillda av viarldens vindkraftsindu-
stri. De marknader som driver den stora tillviixten fortsit-
ter att vara Asien, Nordamerika och Europa, vilka var och
eninstallerat mer &n 10 GW i ny kapacitet vindkraftar

2009.Kina, virldens storsta marknad under 2009, ndstan
férdubblade sin kapacitet vindkraft fran12,1 GW 2008 till
25,1 GW islutet av 2009 med ny kapacitetstilligg av13 GW.
Nytillkommen kapacitet pal270 MW i Indien och nagra
mindre tilligg i Japan, Sydkorea och Taiwan gor Asien den
storstaregionala marknaden for vindkraft ar 2009, med mer
dn 14 GW iny kapacitet.

Trots detta fortsitter USA attha enbekvim ledningi
termer av den totala kapaciteten. Mot all férmodan, instal-
lerade den amerikanska vindkraftsmarknaden nidstan 10
GW ar 2009. Didrmed 6kade landets installerade kapacitet
med 39 procent och innebir att total installerad, nitanslu-
ten kapacitet dr 35 GW. I borjan av 2009, hade vissa analy-
tiker forutsett en nedgang i vindkraftsutveckling med sa
mycket som 50 procent, men genomférandet avden ameri-
kanska ”Recovery Act” med dess starka fokus pa vind-
kraftsenergiunder sommaren viinde denna trend.

Stor potential i Europa
Europa, som traditionellt har varit virldens storsta mark-
nad for vindkraftsutveckling, fortsatte att se stark tillvéxt,
dven Europa overtriffade forvintningarna. Under 2009
installerades 10,5 GW i Europa, ledd av Spanien (2.5GW)
och Tyskland (1,9 GW). Italien, Frankrike och Storbritan-
nien bidrog med mer dn 1 GW ny vindkapacitet vardera.
”Detidr ettanmirkningsvirtresultat under ett svartar”,
sdger Christian Kjaer, VD for European Wind Energy
Association. ”Siffrorna bekréftar aterigen att vindkraften,
tillsammans med annan teknik for férnybar energi och
overgangen fran kol till gas, ger stora europeiska kol-
minskningar, samtidigt som det skapar vilbehovlig ekono-
misk verksamhet och nya jobb fér Europas medborgare.”
”Vindkraft dr redan nu ett betydande bidrag till att
rddda CO,-utslédpp. Den 158GW globala vindkapacitet pa
platsislutetav 2009 kommer att producera 340 TWh av
ren elektricitet och spara 204 miljoner ton CO, varje ar”,
avslutade Sawyer. ”Som vi ser i Europa och USA, ér vind-
kraft nu ofta det mest attraktiva alternativet for ny kraft-
produktion, bade ur ekonomiskt och miljoméssigt per-
spektiv.”

Ackumulerad kapacitet (MW) Utgéingen av 2007 Utgéngen av 2008 Utgéngen av 2009
Danmark 3125 3163 3465
Sverige 788 1048 1560
Norge 333 429 431
Polen 276 544 725
Finland 110 143 146
Estland 58 78 142
Litauen 50 54 91
Lettland 27 27 28

Killa: European Wind Energy Association ("EWEA”) och SINTEF
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MORPHIC WIND

Virldens installerad kapacitet av Vindkraftsenergi End 2008 New 2009 Total end 2009
Afrika & Mellan Ostern total Total 635 230 865
Asien total Total 24272 14 639 38909
Europa

Tyskland 23903 1917 25777
Spanien 16 689 2459 19 149
Italien 3736 1114 4 850
Frankrike 3404 1088 4492
Storbritannien 2974 1077 4051
Portugal 2862 673 3535
Danmark 3163 334 3465
Nederldnderna 2225 39 2229
Sverige 1048 512 1560
Irland 1027 233 1260
Grekland 985 102 1087
Osterrike 995 0 995
Turkiet 458 343 801
Polen 544 181 725
Belgien 415 149 563
Ovriga Europa 1313 304 1614
Totalt Europa 65 741 10 526 76152
avvilka EU-27 64 719 10163 74 767
Latin Amerika & Karibien total Total 653 622 1274
Nord Amerika

USA 25237 9922 35159
Kanada 2369 950 3319
Totalt Nord Amerika 27 606 10 872 38478
Pacific Regionen total 1643 577 2221
Virlden totalt 120 550 37466 157 899
Kélla: GWEC

Nedan f6ljer Svensk Vindenergis statistik for 2009 och prognos for perioden 2010-2012 for Sverige.

Ar Antal verk Totaleffekt MW  Tillkommande effekt, MW Produktion GWh
. _______|
2009 1419 1560 512 2519
2010 1620 1960 400 3700
2011 1845 2410 450 4 650
2012 2070 2860 450 5500

Killa: Svensk Vindenergi
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Ovrig verksamhet

Uto6ver verksamheterna inom brénsleceller och vindkraft dr Morphic &ven verksamt
inom Fartygspropulsion genom Aerodyn. Moderbolagets kostnader inkluderas for

nirvarande i detta segment.

Fartygspropulsion

Forddlingskedjan av fartygspropellrar startar vid gjutning
av grundmaterial som till storsta del bestar av rostfritt stal
eller brons. Efter gjutningen sa bearbetas materialet till
firdigablad. De firdigbearbetade bladen siljs till slutkun-
der som del i ett storre propellersystem eller som en utbyt-
bar del till ett redan driftsatt fartyg. Aerodyns plats i for-
idlingskedjan dr inom bearbetningen. Kunderna utgors av
nagon av de stora leverantorerna av kompletta propeller-
system sasom Rolls Royce, Wirtsild, MAN och Berg Pro-
pulsion. Dessa kunder finns representerade och ir verk-
sammaihelavirlden, frimsti Asien diar en stor del av
varvsindustrin numera finns lokaliserad. Under hogkon-
junkturen var varvsindustrin en mycket Iénsam bransch.
Fartygsinvesteringar dr kapitalkrdvande och till f51jd av
konjunkturnedgangen har branschens lonsamhet kraftigt
avmattats under det senaste dret.

Aerodyn arbetar ocksa med impellrar for vattenjetdrift
och med sa kallade Kaplandblad f6r vattenkraft. Bolaget
forsoker att vixainom detta segment da denna sektor varit
mer konjunkturokénslig in den inom propulsion. Bearbet-
ningsmomenten ir snarlika men kunder utgérs delvis av
aktorer som bolaget inte samarbetat med tidigare.

Arets resultat

Belopp i Mkr 2009 2008*

Nettoomsittning* 43,5
-172,8

*I resultatet ingar automationsteknik, som avyttrades under 2009.

132,3

Rorelseresultat -111,6

Branschen karaktiiriseras av en tydlig vertikal integra-
tion mellan de olika parternaiforidlingskedjan vilket
medfor hoga intriadesbarridrer for nya aktorer, men dven
svarigheter for redan etablerade aktor att penetrera nya
segment.

Produktion

Produktionen bedrivs i Karlskoga. Bade lokaler och pro-
duktionsutrustning tillater ytterligare produktionsékning
utanytterligare investeringar.

Konkurrenter

Flera av Aerodyns kunder, som Rolls Royce och Wiirtsili,
utfor sjilvabearbetning, vilket betyder att nagra av
huvudkunderna ocksa dr direkta konkurrenter med skill-
naden att de arbetar direkt med slutkunden. Utéver dessa
finns ocksa flera underleverantorer till de redan nimnda
propellersystemsleverantorer som dock inte dr riktigt
jimférbara med Aerodyn da de oftast utfor flera moment
inom sammabolag. Av dessa integrerade gjuteri- och bear-
betningsforetag ir de frimsta konkurrenterna Alcopro-
peller (Sverige), Mecklenburger Metallguss GmbH (Tysk-
land), Oushaug (Norge) samt Fundilusa Portuguesas LDA
(Portugal).

Nyckelhdndelser under och efter
rdkenskapsdrets utgdng

Den forindrade marknadssituationen krévde en uppség-
ning av 18 personer i Aerodyn. Bolaget lyckades ddrmed
mildranedgangen och visa fortsatt svartasiffror (1,2 mkr
irorelseresultat).

Propellermarknaden ser dock lite ljusare utibérjan av
2010, marknaden verkar ha bottnat.

Den signalerade avyttringen av Aerodyn avbrats till f61jd
av attbuden inte motsvarade Morphics styrelses forvint-
ningar. Bolaget kommer tillsvidare att kvarstaikoncernen.
Beslut att kraftigt minska antalet anstilldai moderbolaget.
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Aktien

Morphic ér sedan den 4 mars 2008 noterat pa OMX Nordiska Bors Stockholm.
Kortnamnet 4r MORP-B. Morphic ingar i sektorn Industri.

Under verksamhetsaret 2009 sjonk aktiekursen med 50,1
procent. Hogsta betalkurs under perioden var 2,18 SEK
ochldgsta 0,43 SEK. Vid periodens utgang, 31 december
2009, uppgick borsvirdet till 243,7 mkr. Den genomsnitt-
ligahandeln per bérsdag under perioden var 2 681109
aktier (1646 284) eller 3,2 mkr (7,1). Totalt omsattes 673,0
miljoner B-aktier (276,6) till ett sammanlagt virde av
708,8 mkr (1197,2). Detta motsvarar en omséttningshas-
tighet pa 191 procent (181).

Pabalansdagen uppgick aktiekapitaleti Morphic till
14,4 mkr férdelat pa 360 514 044 aktier, varav 7 260 000 av
serie A och 353254 044 av serie B. Antalet aktiedgare upp-
gick till 26 219.

Aktien och aktiebok
Pabalansdagen uppgick antalet utestdende aktier till 360
514 044 varav 7 260 000 A-aktier och 353 254 044 B-aktier.
Maximikapitalet dr enligt bolagsordningen 24 000 000 kr.
Aktiernas kvotvirde dr 0,04 kr och samtliga aktier dr fullt
inbetalda. Samtliga aktier ger lika ritt till full utdelning.
A-aktierna motsvarar 1r6st och B-aktierna1/10 rost.
Bolagets aktier dr utgivna enligt svensk réitt och deno-
minerade i svenska kronor. Bolagets aktiebok med uppgift
om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden (tidigare
VPC) med adress: Euroclear Sweden, Box 7822,103 97
Stockholm, Sverige. Aktiedgare har enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) foretradesritt till nyteckning av
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev, men
denna foretridesritt kan frangas efter beslut av bolags-
stimma.

Bemyndiganden fran arsstimman 2009
Styrelsen hade inget bemyndigande till riktade emissioner
fran bolagsstimman 2009.

Nyemissioner

Med stod avbemyndigande fran arsstimman 2008 beslu-
tades styrelsen den 10 maj 2009 att genomfora en riktad
nyemission av 32 770 000 B-aktier. Totalt tillfé6rde emissi-
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onen Morphic 32,7 mkr fore emissionskostnader. Nyemis-

sionen 6kade antalet aktier med 32 770 000 fran 327 744 044
till 360 514 044, motsvarande en utspddning om ca 9,1 pro-
cent.

Incitamentsprogram
Det finns ett utestaende aktierelaterat incitamentprogram
i Morphic.

Den 2 maj 2008 tilldelades optionerienlighet med ett
optionsprogram fastslaget vid en extra bolagsstimma.
Optionsprogrammet innebir utstillande av hogst 4 500
000 optioner. Varje personaloption gav ursprungligen ritt
attunder perioden 1 mars-31 maj 2013 forvirva en B-aktie
iMorphic till en kurs om 16 kronor. Efter omrikning med
hinsyn till villkor i optionsavtal avseende nyemissioner
ger varje personaloption nu ritt att teckna 1,29 B-aktie till
enkursav12,40 kr. Ritten att utnyttja optionerna dr for-
enad med ett prestationsvillkor kopplat till koncernens
omsittning och rorelsemarginal samt villkorad av att
optionsinnehavaren ir anstilld i Morphic-koncernen.
Merparten av de personer som omfattats av optionspro-
grammet har avslutat sina anstéllningar inom koncernen.

Utdelningspolicy

Utover att skapa viirde fér kunder och samarbetspartners
dr Morphics mal att generera en god ekonomisk avkast-
ningtill foretagets dgare. Lonsamhet dr koncernens 6ver-
gripande mal. Styrelsen har for avsikt att féresla utdelning
nirbolaget erhéller goda vinster och kassafloden.

Aktiedigarkontakt

Morphics mal &r att genom tydlig information underldtta
marknadens virdering av foretaget. Pa www. morphic.se
finns aktuell information om foretaget. Dér dr det dven
mojligt att f6lja aktiekursens utveckling samt anmila
prenumeration av senaste pressreleaser och finansiell
information.



Aktiekursutveckling 2005-09-01-2009-12-31
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Omesatt antal aktier
1000-tal inkl.
efteranmélningar
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2005 2006 2007 2008

Agarkategorier 2009-12-31

Kapital (%) Réster (%)

Utlandsregistrerade agare 9,6 9,6
Svenska égare 90,5 90,4
- Juridiska personer 30,0 32,8
— Privatpersoner 60,5 57,5
Summa 100,0 100,0

Aktiedgarstruktur 2009-12-31
-]
Agarandel (%)

Aktieinnehav Antal aktieagare

1-1 000 9117 34,8
1001-10 000 12 947 49,4
10 001-20 000 1995 76
20 001- 2160 8,2
Summa 26 219 100,0

AKTIEN

Storsta dgarna 2009-12-31
|
Rost-

Agar-  andel

A-aktier B-aktier andel (%) (%)
Mariegarden
Investment AB 353000 11485000 42 11,0
Glistring, Kare 120000 8550000 27 48
Alven, Jan 154000 1870 119 1,0 4.1
Ostersjostiftelsen 0 16402617 46 39
Forsakringsaktiebolaget,
Avanza Pension 0 15020765 4,9 3,5
SIX SIS AG, W8IMY 770 000 5710098 1,8 32
Nordnet
Pensionsforsakring AB 0 7 958 966 2,2 1,9
Purpose AB 0 7000000 1,9 1,6
Robur Forsakring 0 4827 735 1,3 1,1
Aktiebolaget Netlub — 3550000 1,0 0,8
Lonn, Mikael — 3059324 0,9 0,7
Weland Vérdepapper AB 770000 2631054 07 06
Myrina Invest Aktiebolag — 2628560 07 06
Stockpicker Norden aktiv — 2577713 0,7 0,6
Dahlberg, Kurt — 2530 102 0,7 0,6
Summa 7 040 000 95802053 28,5 39,0
Ovriga 220000 257 451 991 715 61,0
Totalt 7 260 000 353 254 044 100,0 100,0

Agarkoncentration 2009-12-31
-]

Innehav (%) Réster (%)
De 10 stérsta agarna 24,8 35,9
De 20 storsta agarna 30,9 41,5
De 100 storsta dgarna 42,7 51,6

Antal aktieéigare 2005-2009
-]
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Flerarsoversikt

Mkr om inte annat anges 2009 2008* 2007/08 2006/05 2005/06 2004/05
Resultatrikningar i sammandrag

Nettoomsittning 520,7 310,2 356,7 143,7 38,6 1,8
Ovriga intikter -18,0 17,9 29,0 24,8 3,6 0,4
Rorelsens kostnader -1186,3 -675,9 -4925 -236,5 -66,7 -18,2
Roérelseresultat -683,6 -347,8 -106,9 -68,0 -24,5 -16,0
Finansiella poster -6,9 12,9 6,7 1,2 -0,1 -0,6
Resultat efter finansiella poster -690,5 -334,9 -100,2 -66,7 -24,6 -16,6
Skatt 27,4 28,1 2,5 -0,2 0,0 0,0
Arets resultat -663,0 -306,8 -97,7 -67,0 -24,6 -16,6
Balansrikningar i sammandrag

Balansomslutning 425,7 1211,7 946,7 602,5 259,2 48,3
Immateriella anliggningstillgangar 33,3 434,3 355,3 73,0 65,9 7.9
Materiella anliggningstillgingar 88,0 201,8 148,7 101,4 73,1 12,4
Finansiella anliggningstillgangar 0,3 0,5 8,8 0,6 0,6 0,6
Omsittningstillgdngar 304,1 575,1 433,9 4275 119,6 28,4
Eget kapital 217,4 858.,9 625,2 4411 216,8 30,1
Langfristiga skulder 39,7 120,8 105,9 13,6 12,9 7,2
Kortfristiga skulder 168,6 232,0 215,6 147,8 29,5 12,0
Kassaflodesanalyser i sammandrag

Kassaflode fran den l6pande verksamheten -151,9 -260,2 -38,9 -55,0 -25,6 -12,4
Investeringar i immateriella anliggningstillgangar -4,7 -22,4 -12,1 -14,9 -5,6 -1,6
Investeringar i materiella anliggningstillgangar -15,6 -18,3 -57,3 -35,9 -17,3 -2,3
Investeringar i finansiella anlidggningstillgangar 146,2 -208,8 -231,8 -84,1 -1,6 -0,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10,4 488,6 296,7 286,3 112,9 37,7
Arets kassaflode -15,5 -21,1 -40,4 97,9 62,8 21,4
Likvida medel vid arets slut 109,4 125,0 146,1 186,5 88,6 25,7
Lonsamhetsmatt

Justerat eget kapital 217,4 858,9 625,2 441,1 216,8 30,1
Sysselsatt kapital 2571 923,7 691,7 456,7 232,3 44,6
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, % neg neg neg neg neg neg
Rintabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
Kapitalstruktur

Skuldsittningsgrad, % 19 8 11 4 7 48
Rintetdckningsgrad, ggr neg neg neg neg neg neg
Soliditet, % 51 71 66 73 84 61
Andel riskbirande kapital, % 55 72 71 73 84 61
Medarbetare

Medelantal anstiillda 177 220 163 113 44 12
Antal anstéllda vid rikenskapsarets slut 151 246 192 118 90 11
Omsittning per anstélld 2,9 1,4 2,2 1,3 0,9 0,2
Aktieuppgifter

Antal aktier vid arets slut 360514 044 327744044 150772022 136744996 109368 543 70 096 839
Vigt antal registrerade aktier 357187737 207 353552 147149 682 113 068 632 90 553 688 60075900
Antal aktiedgare 26219 28 858 23930 20924 9598 2008
Kursrelaterade aktiedata

Aktiekurs vid rikenskapsarets slut, kr 0,69 1,3 10,35 26,6 13,6 3,08
Hogsta aktiekurs under rikenskapsaret, kr 2,18 13,8 29,9 30 15 4,3
Ligsta aktiekurs under rikenskapséret, kr 0,43 1,0 9,4 7,8 2,9 1,7
Marknadsvirde vid rikenskapsarets slut 243,7 426,1 1560,5 36374 14874 215,9
Data per aktie

Arets resultat hinférligt till moderbolagets aktiesigare

per viigt antal aktier (fére utspidning), kr -1,77 -1,46 -0,65 -0,52 -0,27 -0,28
Eget kapital hinfoérligt till moderbolagets aktiedigare

per vigt antal aktier (fore utspadning), kr 0,61 3,89 4,14 3,9 2,39 0,5

* Avser maj—december 2008, forkortat rikenskapsar.
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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direkt6éren fér Morphic Technologies AB (publ),
556580-2526, avger hirmed arsredovisning och koncernredovisning foér verksam-
hetsaret 2009. Efterfoljande resultat- och balansrdkningar, férandringar

i eget kapital, kassaflédesanalyser och noter utgor en integrerad del av arsredo-
visningen och &r granskade av bolagets revisor.

Verksamheten

Verksamheten har under aret anpassats till koncernens
finansiella forutsittningar for att fa en mer fokuserad
verksamhet. Forsiljningen av Scanwind, som hade ett
kraftigt negativt kassaflode, skapade forutsittningar for
attiovrigtdrivaverksamheten vidare. Vindkraftverksam-
heteniDynawind AB slutférde projektet Vindpark Vinern
med gott tekniskt resultat, men simre rent finansiellt.
Efter slutforande av det pagaende projektet Uljabuouda
kommer koncernen framledes inte att arbeta med helhets-
ataganden utan koncentrera verksamheten till tillverk-
ning av torn for vindkraftverk och relaterad serviceverk-
samhet. Verksamheten i koncernbolagen haristor
utstrickning priglats av kostnadsbesparingar till foljd av
svag forsiljning. Affirsmodellen for Morphics egenkon-
struerade mindre vindkraftverk har indrats och personal-
styrkan reducerats till ett minimum.

Brinslecellsbolaget Exergy fick en viktig order for leve-
ranser av briinsleceller f6r husvagnar och husbilar. Pro-
duktutvecklingen och 6vergangen till serieproduktion
blev férsenad, och volymproduktionen bedéms nu att
komma igéng efter sommaren. Produkten i fraga ger forut-
sittningar for volymtillvixtinom brénslecellsomradet det
ndrmaste aren. Utvecklingsverksamheten i de olika bola-
geninom affirsomrade Fuel Cells har fortsatti ndrmast
ofordndrad omfattning.

Moderbolaget, som innehaller koncernlednings- och
gemensamma funktioner, pabérjade ett forindringspro-
gramislutetav aretvilketbedéms leda till att moderbola-
getkommer att ha mindre &n fem anstéllda och huvudkon-
toret har flyttats fran Karlskoga till Stockholm
(Sundbyberg) under bérjan av 2010.

Omsittning och resultat
Koncernens nettoomsittning uppgick till 521 mkr (310
mkr for det avkortade verksamhetsaret maj-december
2008). Affirsomradet Morphic Fuel Cells omsittning
minskade jimfoért med 2008. Aven omsittningen i Gvrig
verksamhet, framforallt fartygspropulsion, har minskat
markant pa grund av en kraftigt vikande marknad.
Koncernens rorelseresultat uppgick —683 mkr (-348).
Irorelseresultatet ingar av- och nedskrivningar med 457
mkr (215). Nedskrivningarna ir baserade pa sa kallade
impairmenttester som bygger pa att tillgangars virde
beriknas utifran forvintade framtida kassafloden for
olika dotterbolag. Lagkonjunkturen, finanskrisen och
minskade tillvixtsforvéntningar har paverkat utfallet av
dessatester. Finansnettot var -7 mkr (13). Resultatet efter

skatt och minoritetsandelar blev -630 mkr (-302). Upp-
16sning av avsittningar for latent skatt till f61jd av av- och
nedskrivningar pa koncernméssiga 6vervirden relaterade
till forvirvade bolag bidrog positivt till resultatet med 16
mkr. Inga aktiveringar av latenta skattefordringar till foljd
av forluster har gjorts.

Likvida medel och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-47 mkr (-260). Den kraftiga forbéttringen av kassaflodet
beror frimst pa avyttringen av dotterbolag under aret, vil-
ketlett till en stor minskning av koncernens rérelsekapital
uppgaende till 206 mkr (mot en 6kning av rérelsekapitalet
maj-december 2008 om 204 mkr) samt till viss del till f6ljd
avden riktade nyemission som genomfoérdes under aret.
Vid arsskiftet uppgick koncernens likvida medel till 164
mkr (225), varav 57 mkr (101) utgjordes av spirrade medel
for bankgarantier och liknande. Koncernens rintebérande
skulder uppgick vid arsskiftet till 43 mkr, en minskning
med 31 mkr under 2009. Under januari och februari 2010
har 16 mkr amorterats.

Med stéd av bemyndigande fran arsstimman 2008
genomfordes den 11 maj 2009 en riktad nyemission av 32,7
miljoner B-aktier till en grupp svenska investerare. Totalt
tillférde emissionen Morphic 32,7 mkr fore emissionskost-
nader.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang
Isyfte att forenkla koncernens legala struktur har moder-
bolaget under kvartal 1, 2010 6vertagit samtliga aktieri
dotterdotterbolag, varigenom alla underkoncerner avskaf-
fats.

Helbio SA, koncernens grekiska reformerverksamhet,
som arbetar med produktion av viitgas, avyttradesislutet
avmars 2010.

Personal och incitamentsprogram

Antalet anstillda vid utgangen av aret uppgick till 151
(246), av minskningen aterfanns 55 personeriavyttrade
bolag.

Ett marknadsbaserat incitamentsprogram (2006,/09)
med teckningsoptioner férfoll den 31 oktober 2009 utan
attnagra aktier tecknades (16senkurs 11,70 kr/aktie). For
nirvarande loper ett personaloptionsprogram (2008/12)
som forfaller den 31 maj 2013. Personaloptionsprogram-
met ger i framtiden ritt att teckna B-aktier i Morphic till
teckningskursen 12,40 kronor/aktie.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Risker och osiikerhetsfaktorer

Morphic dr exponerat for ett antal affirsméssiga savil som
finansiellarisker. Den storsta affirsmissiga risken for nér-
varande dr att ndstan samtliga koncernbolag gar med for-
lust och att kundinbetalningarnabehéver stiga viisentligt
for att verksamheterna ska ticka sina utbetalningar.
Orderbokenidagir inte tillrdckligt stor for att generera
tillriickliga kundinbetalningar under 2010. Da koncernen
gar med forlust och har ett negativt kassaflode kommer
verksamheten tids nog att behova tillféras ny finansiering,
savidainte resultatet och kassaflodet forbéttrats viisentligt
innan dess och det finns inga garantier for att nodviindig
finansiering da kan erhallas. Betréffande de finansiella ris-
kernasa ér likviditetsrisken, som dr nira forknippad med
finansieringsrisken, den viktigaste osdkerhetsfaktorn.
Forutom att kostnaderna idr hoga i forhallande till omsétt-
ning och bruttovinst, sa paverkas likviditeten i mycket hog
utstrickning av férindringen i rorelsekapitalbehov, tex sa
ligger en stor andel av koncernens likvida medel pa spér-
rade konton och kan dérfor inte utnyttjas. Vidare ér kon-
cernens likviditet till mycket stor del beroende av att paga-
ende vindkraftsprojekt avvecklas enligt tidsplan.

Hanteringen av operativa risker sker frimst pa dotter-
bolagsniva. Hantering och koordinering av finansiella och
forsikringsbara risker goérs i huvudsak av koncernfunk-
tion finans.

Syftet med beskrivningen nedan dr dels att ge en bild av
den riskmiljo Morphic verkar i, dels att visa pa hur koncer-
nen arbetar med att hanterariskerna. Riskerna iir inte
rangordnade och beskrivningen gor inte ansprak pa att
vara komplett.

Kompetensforsorjning

Tillgangen till kompetenta medarbetare utgor en riskfak-
tor da Morphic konkurrerar om personal inom yrkesgrup-
per som ir av begrinsad storlek. Dértill 4r tillgangen pa
kvalificerad teknisk personal relativt begrinsad i Orebro
och Virmlands l4n. Detta stéller krav pa foretagets led-
ning att skapa en arbetsplats som kan attrahera kompetent
personal. Morphic strévar efter att, utdver marknadsmés-
siglonesittning, kunna erbjuda en stimulerande och
utvecklande arbetsmiljo.

Leverantérsberoenden

Den storsta enskilda leverantéren till Morphic utgjordes
under 2009 av WinWinD, vilka levererar kdrnteknologin
till DynaWinds vindkraftverk. Under aret har Morphic
indrat strategin fér vindverksamheten till att inte lingre
erbjuda kompletta vindkraftverk. Som en f61jd av detta
kommer Morphic efter leveranserna av pagaende vind-
kraftsprojektinte lingre att ha ndgon leverant6r avsamma
relativabetydelse. I 6vrigt dr inte Morphic beroende av
enskildaleverantorer.

Juridiska risker

Morphic kan bli partirittsliga processer som en f6ljd av
koncernens affirsverksamhet. Sadana processer kan vara
kostsamma och lidngre tider stéra den normala verksamhe-
ten. Morphic ir fninte inblandade i nagra tvister som kan
faenvisentliginverkan paresultatet.
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Miljorisk

Morphic éiger genom dotterbolaget Lerhem AB en indu-
strifastighet i Filipsstad, pa vilken det bedrivits industriell
verksamhet under mycketlang tid. Nagon miljéinvente-
ring av fastigheten ér inte gjord, vilket innebér att det kan
finnas risker for kostnader till f6ljd av miljéansvar. Fér
nirvarande finns ingen information som visar pa att atgér-
der behover vidtas.

Immateriella rdttigheter och tvister

Morphic soker regelmissigt immaterialrittsligt skydd fér
uppfinningar, firmor, varuméirken och andraimmateriella
rittigheter. Det foreligger emellertid alltid en risk att kon-
kurrenter med eller utan avsikt gor intrang i Morphics rét-
tigheter. Skulle detta ske finns det en risk att koncernen
inte kan hdvda sinarittigheter fulltutien domstolspro-
cess, vilket skulle kunna paverka resultatet negativt.

Kundstruktur

Morphics intikter kommeridagslidget fran ett begrinsat
antal kunder. Om nagon av de stérre kunderna avvecklar
sin affdrsrelation med Morphic far detbesviarande resul-
tatméssiga konsekvenser. En breddad kundbas &r en prio-
riterad fragaiforsiljningsstrategin.

Produkter och teknologi

Inom samtliga koncernens verksamhetsomraden pagar
teknisk utveckling. Om Bolaget skulle misslyckas med att
utveckla produkter och/eller tjiinster baserade pa det FoU-
arbete som bedrivs finns en risk att viirdet pa koncernens
anlidggningstillgangar behover skrivas ner. Koncernen r i
sin verksamhetberoende av en fungerande produktions-
kedja. Skulle dennakedjabrytas riskerar det att paverka
mojligheterna att bibehalla och attrahera kunder. Eventu-
ella fel i Morphics produkter kan leda till skadestandskyl-
dighet.

Specifikt for vindkraftsverksamheten

Denunder aret beslutade fordndringen av strategi for
vindkraftsverksamheten har patagligt fordndrat riskbil-
den genom att nagra typer av risk kommer att upphéra och
andrarisker kommer att bli visentligt mindre.

En av de enskilt storsta riskerna relaterade till tillverk-
ning av torn fér vindkraftverk ir prisutvecklingen pa stal.
Tornen till vindkraftverken tillverkas i stal, som normalt
star fér mer dn 50 procent av de totala kostnaderna. Pris-
risken motverkas genom prisklausuleriofferter och avtal,
sd att prisrisken normalt gar 6ver pa kunden.

Alltjimt finns stora ekonomiska risker i pagaende vind-
kraftsprojekt. Projektriskerna irihuvudsak av tva slag,
dels finns risker for att avtalade tidplaner inte klaras, dels
att kalkylerade kostnader 6verskrids. Projektforsening-
arnakan leda till allvarliga effekter pa koncernens likvidi-
tet och ge forseningsviten. For pagaende projekt bedomer
styrelsen och verkstillande direktoren att det for narva-
rande finns tillrickliga reserver for projektforluster.

For levererade kraftverk géller normalt tva ars garanti
under vilken diverse fel kan uppsta. For torn som fortsétt-
ningsvis kommer att levereras ir garantitiden normalt
12-24 manader. Vil utvecklade kvalitetssystem minskar



risken for fel. Dynawind arbetar med att fa ISO 9001 (och
14 001) certifiering under 2010. Till en del &r riskerna
under garantiperiod 6verférda pa underleverantorer.

Specifikt for Floédesplattor

Cell Impacts forsiljning dr beroende av att Bolagets kun-
der paborjar och utvecklar sin marknadsintroduktion av
brinslecellsprodukter. Férseningar hos Bolagets kunder
avseende marknadsintroduktioner av brinslecellsproduk-
ter utgor dirfor en av de frimsta operativa riskerna. Forse-
ningar hos kundernakan bero pa savil marknadsmissiga
som tekniska orsaker. Val av tidpunkt och geografiskt
omrade for marknadsintroduktion utgér en vésentlig del
av Bolagets kunders strategi. Som alltid vid inforande av
ny teknik kan det uppsta inkérningsproblem eller forse-
ningar hos kunderna som dr svara att forutse.

Inom briinslecellsverksamheten utgdrs den frimsta
konkurrensen av andra tillverkningsmetoder, bland annat
etsning och frisning. Konkurrerande bolag ér frimst eta-
blerade, stora, komponenttillverkare som trots en avsevirt
simre tillverkningsprocess kan konkurrera genom sin
storlek och langa erfarenhet av volymtillverkning av kom-
ponenter. Bolaget bedémer att Morphics patent och konti-
nuerliga utveckling av tillverkningsprocessen utgér en
avsevird konkurrensfordel gentemot de etablerade kom-
ponenttillverkarna.

Specifikt for Fartygspropulsion

Aerodyn AB ir beroende av utvecklingen pa den interna-
tionella sj6farts- och varvsmarknaden. Ett minskat far-
tygsbyggande paverkar utvecklingen inom verksamheten
negativt. Verksamheten inom fartygspropulsion ér global
och Morphic konkurrerar hir med ett stort antal aktorer.

Finansiella risker

De frimsta finansiella riskerna utgors av Bolagets begrin-
sade resurser, Utover riskerna nedan beskrivs de fraimsta
finansiella riskerna samt hanteringen av dessainot 4 pa
sidan 46.

Miljéaspekter

Moderbolaget bedriver ingen tillstandspliktig verksam-
het. Alla dotterbolag har sjdlva ansvaret for att verksamhe-
terna foljer miljobalken och att miljoarbetetiovrigt foljer
miljopolicyn. Vindverksamheten (Dynawind) har till-
stand enligt miljobalken f6r tillverkning av 100 vindkraft-
verk/ar pa fastighet Kroksvik 3:3 i Kristinehamn. I vrigt
har Dynawind tillstand for forvaring och hantering av
brandfarligvara (firg och gas). Aerodyn AB avldmnar arli-
gen miljérapportavseende verksamheten i Karlskoga till
fastighetséigaren som innehar miljokoncession f6r Aero-
dyn ABsrikning. I 6vrigt har koncernen ingen negativ
miljépaverkan pa grund av anviindning av materiella
anliggningstillgangar.

Agarforhallanden och aktier

Morphics aktiekapital uppgick pabalansdagen den 31
december 2009 till 14,4 mkr, férdelat pa 360 514 044 aktier
varav 7260 000 A-aktier och 353 254 044 B-aktier. Under

FORVALTNINGSBERATTELSE

2009 har 4 708 000 A-aktier omvandlats till B-aktier pa
begiran avberdrda aktiefigare. En A-aktie berittigar till
enrost och en B-aktie till en tiondels rost. Samtliga aktier
medforiovrigt sammaritt till andel i bolagets tillgangar
och vinst och berittigar till lika stor utdelning. I enlighet
med aktiebolagslagen foreskriver Morphics bolagsord-
ning dessutom att vissa sérskilda rattigheter tillkommer
innehavare av aktier av olika slag om bolaget skulle ge ut
nya aktier och vissa andra instrument.

Enligt det av Euroclear Sweden (tidigare VPC AB) forda
dgarregistret hade Morphic per den 31 december 2009
cirka 26 200 aktiedigare. Mariegarden Investment AB var
storsta digare med 4,2 procent av kapitalet och 11,0 procent
avrosterna.

Morphic dr inte partinagot visentligt avtal som far ver-
kan eller &ndras eller upphor att gélla om kontrollen 6ver
bolaget forindras som {61jd av offentligt uppkdpserbju-
dande. Ingen styrelseledamot eller anstilld i Morphic har
rétt till ersidttning om uppdraget eller anstéllningen upp-
hor till f6ljd av offentligt uppkdpserbjudande eller beslut
avbolagsstimma.

For ytterligare information om Morphics aktier och
aktiedigare, se avsnittet Aktien pasidan 22.

En aktiedgare kan rosta for det fulla antalet av honom
eller henne dgda och féretriddda aktierna pa bolagsstimma
Morphic. De utgivna aktierna ér fritt verlatbara, utan
begréinsningar till {61jd av lag eller Morphics bolagsord-
ning. Enligt Morphics bolagsordning ska val av styrelse
alltid iga rum pa arsstimman. Fransett detta innehaller
inte bolagsordningen nagra bestimmelser om hur styrel-
seledamoter tillsitts eller avsitts eller om dndring av
bolagsordningen. Morphic kinner inte till ndgra avtal
mellan aktiedigare som kan medférabegrinsningar iritten
att overlata aktier i bolaget. Morphics bolagsordning finns
for nedladdning pd www.morphic.se.

Ienlighet med svensk Kod for bolagsstyrning har en
sérskild Bolagsstyrningsrapport upprittats.

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning uppgick 2009 till 1 (1) mkr.
Resultat efter finansnetto var -686 (-339) mkr inklusive
nedskrivning av aktier i dotterbolag med 626 mkr. Virdet
av aktieridotterbolag uppgick vid arsskiftet till 95 mkr.
Moderbolagets likvida medel uppgick vid arsskiftet till
73 (188) mkr, varav 8 (77) mkr spirrade medel.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
Arsstimman 2009 antog principer for ersittning och
andra anstéllningsvillkor for koncernledningen.
Riktlinjerna innebir i huvudsak att Bolaget skall striiva
efter att erbjuda sinaledande befattningshavare mark-
nadsmissigersédttning. Ersittningen skall baseras pa
arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens, erfa-
renhet och prestation. Ersittningen skall besta av foljande
delar: fast grundlon, bonus, pensionsférmaner och évriga
formaner och avgangsvillkor. Bonus kan utga med maxi-
malt 60 procent av fast grundlén. Pension betalas ut enligt
faststilld pensionsplan. Pensionsplanen innebir att for
16n upp till 7,5 inkomstbasbelopp motsvarar pensionsfor-
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manen ITP-planen och for 16n 6verstigande 7,5 inkomst-
basbelopp utgér en premiebestimd pension motsvarande
30 procent av den fasta grundlonen som overstiger 7,5
inkomstbasbelopp, vilken tryggas genom foérsékring. Bola-
get tillimpar f6r koncernledningen pensionsaldern 65 ar.

Styrelsens forslag till arsstimman 2010 avseende rikt-
linjer for erséttning till ledande befattningshavare ir att
ovannidmnda principer fortsitter att gilla.

Forslagtill disposition av moderbolagets resultat
Till arsstimmans férfogande star f6ljande medel i moder-
bolaget:

Balanserade medel enligt

stimmans beslut 2009 612 376 tkr
Okning 6verkursfond 31054 tkr
Arets forlust -685 594 tkr

-42164 tkr

Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att 42 164
tkr avriknas motreservfonden.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

» Bolagetblev placerat paborsens OBS-lista.

* Storakostnadsbesparingsatgirder har vidtagits med f6ljd
av att personal har sagts upp och bolag har avyttrats.

Verksamhetsomrade Morphic Fuel Cells

« Aretharkaraktiiriserats av1ag forsiljning vilket till stor
del forklaras av lagkonjunkturen.

» Neddragningar av verksamheten har gjorts.

e Accagen harlevererat tva tidigare tagna order vilket star
for merparten avsegmentets omséttning.

» Exergys teknologi har nétt ett potentiellt genombrott
med Narbonneavtalet men volymproduktionen &r fér
nidrvarande inte igang.

Verksamhetsomrade Wind

Forséljning av verksamheten i Scanwind.
Genomforande av montage och driftséttning av tio 3
MW WinwinD vindkraftverk till Vindpark Vinern.
Totalt 30 MW uppstartat.

Genomférande av montage, driftsdttning och paborjad
provdrift for projekt Uljabuouda, Arjeplog fas 1 omfat-
tande fyra 3AMW WinWinD vindkraftverk. Totalt 12
MW uppstartat.

Ny tornorder av strategisk betydelse fé6r Dynawind av
tva kompletta torn till Suzlon.

Avslut av tidigare licensavtal med turbintillverkarna
WinWinD Oy och Kenersys GmbH.

Overlimnade av1 MW WinwinD vindkraftverk till
kundiVara.

Ny VD fér Dynawind AB, Lars Ohlin tilltridde i septem-
ber 2009.
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Verksamhetsomride Ovrig verksamhet

¢ Den forindrade marknadssituationen krivde en uppsig-
ning av 18 personer i Aerodyn. Bolaget lyckades dirmed
pareranedgangen och visa fortsatt svartasiffror (1 mkr
irorelseresultat).

Propellermarknaden ser dock lite ljusare utiborjan av
2010, marknaden verkar habottnat.

Densignalerade avyttringen av Aerodyn avbrots till
foljd av att buden inte motsvarade Morphics styrelses
forviantningar. Bolaget kommer att kvarstaikoncernen.
Beslut att minska antalet anstilldai moderbolaget fran
14 till fyra.

Till {6]jd av den orenarevisionsberittelsen vid 2009 ars
revision nekades tva tidigare styrelsemedlemmar an-
svarsfrihet vid arsstimman, Morphic flyttades ocksa
senare till borsens OBS-lista.

Hindelser efter rikenskapsarets slut
¢ Order pasystem for vitgasproduktion till Universitet pa
Cypern.

« Tornorder fran Suzlon.

¢ Order av fundamentsdelar till Arise Windpower.

* Avyttring av dotterbolaget Helbio.

» Borsens disciplinnimnd démde Morphic till ett straff-
vite uppgaende till 1,9 mkr for att borskontraktet brutits.
Bolaget har sedan den 22 september 2009 varit placerad
pabérsens OBS-lista, men aterflyttades till den ordinarie
listan den 26 april 2010.

Nyemissioner

Med stod avbemyndigande fran arsstimman 2008 genom-
fordes den 11 maj 2009 en riktad nyemission av 32,7 mil-
joner B-aktier till en grupp svenska investerare. Totalt
tillférde emissionen Morphic knappt 33 mkr fore emis-
sionskostnader. Nyemissionen utékade antalet aktier till
360514 044 motsvarande en utspadning om knappt 10
procent.



Rikenskaper

Resultatrikning Koncernen

2009-01-01- 2008-05-01—
Belopp i tkr not 2009-12-31 2008-12-31
Rorelsens intikter mm 6,7,8
Nettoomséttning 520 754 310 218
Fordndring varulager -39 315 -23404
Aktiverat arbete for egen rikning 4656 7309
Ovriga rorelseintikter 7,11 16 652 34031
Summa intikter m m 502 747 328154
Rorelsens kostnader
Inkop av varor och tjinster -487 733 -254 450
Ovriga externa kostnader 9,10 -89 985 -84 473
Personalkostnader 13 -157 565 -114 761
Av -och nedskrivningar av materiella
anliggningstillgangar och immateriella tillgaingar -457 453 -215 091
Ovriga rorelsekostnader 11 -14 649 -7173
Realisationsresultat 21052 —
Summa rorelsens kostnader -1186 333 -675948
Rorelseresultat -683 586 -347794
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intikter 15 7776 23866
Finansiella kostnader 16 -14 671 -11 016
Summa resultat fran finansiella investeringar -6 895 12 850
Resultat efter finansiella poster -690 481 -334944
Inkomstskatt 17 27442 28107
Arets forlust -663 039 -306 837
Hénforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -632565 -301892
Minoritetsintresse -30474 -4 945

-663 039 -306 837
Resultat hinférligt till moderbolagets aktiedigare
per vigt antal aktier fére och efter utspiadning (kr) 18 -1,77 -1,46
Vigt genomsnittligt antal aktier under perioden 357187 737 207 353 552
Totalt antal aktier vid periodens utgiang 360 514 044 327744 044
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Rapport 6ver totalresultatet Koncernen
e

Belopp i tkr 2009 2008
e

Arets resultat -663 039 -306 837
Omrikningsdifferenser -820 12911
Ovriga justeringar i utl dotterbolag -158
Foretagsforvirv/avyttring minoritet -11 043 34332
Summa totalresultat for aret -674 902 -259 752
Hiénforligt till moderbolagets aktieéigare -627 046 -295 638
Minoritetsintressen -47 856 35886
Summa totalresultat for aret -674 902 -259 752

Posterna i rapporten ovan redovisas netto efter skatt.
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Resultatrikning Moderbolaget

RAKENSKAPER

Belopp i tkr

2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-12-31

Rorelsens intikter m m 2,7,46

Nettoomséttning 1166 440
Ovriga rérelseintikter 7,11 11 21
Summa intikter m m 1177 461
Rorelsens kostnader 47

Inkop av varor och tjénster -169 -319
Ovriga externa kostnader 9,10 -31596 -20182
Personalkostnader 13 -33421 -23 465
Av- och nedskrivningar av materiella

anliggningstillgangar och immateriella tillgangar -6919 -2 692
Ovriga rérelsekostnader -475 -23
Summa rorelsens kostnader -72 580 -46 681
Rorelseresultat -71403 -46 220
Resultat fran finansiella investeringar

Nedskrivningar av andelar i dotterbolag 47 -625716 -318 823
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 15 12 371 28 285
Rintekostnader och liknande resultatposter 16 -846 -2044
Summa resultat fran finansiella investeringar -614 191 -292 582
Resultat efter finansiella poster -685594 -338 802
Skatt pa arets resultat 17 — 4490
Arets forlust -685594 -334312
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Balansridkning Koncernen
I s E——
Belopp i tkr not 2009-12-31 2008-12-31

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och

utvecklingsarbeten och liknande arbeten 20 30045 261699
Koncessioner, patent och liknande 21 3003 57730
Goodwill 22 204 114 876
Summa immateriella tillgangar 33252 434305

Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och mark 23 39272 41606
Maskiner och andra tekniska anliggningar 24 22820 94114
Inventarier, verktyg och installationer 25 16 029 56 357
Pagaende nyanldggningar och forskott

avseende materiella anliggningstillgdngar 26 9925 9768
Summa materiella anliggningstillgangar 88046 201845

Finansiella anléiggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 17 90 —
Derviatinstrument 27 — —
Depositioner 28 215 535
Spirrade medel 29 — —
Summa finansiella anlidggningstillgangar 305 535
Summa anliggningstillgangar 121603 636 685

Omsittningstillgdngar

Varulager m m

Varulager 30 12 027 10 386
Pagaende arbete for annans rikning 31 3913 21867
Forskott for varor och tjinster 33577 78 900
Summa varulager m m 49 517 111153

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 32 25567 137 854
Fordran pa bestillare av entreprenaduppdrag 6 40906 51284
Ovriga kortfristiga fordringar 19 943 21574
Derviatintstrument 27 — 10 107
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 33 3679 16 937
Summa kortfristiga fordringar 90 095 237756
Spirrade medel 29 55031 101179
Likvida medel 34 109 422 124 967
Summa omsittningstillgangar 304 065 575 055
Summa tillgangar 425668 1211740
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Balansridkning Koncernen
I s E——

RAKENSKAPER

Belopp i tkr not 2009-12-31 2008-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital 35

Kapital och reserver som kan héinforas

till moderbolagets aktiesigare

Aktiekapital 14 421 13110
Ovrigt tillskjutet kapital 1359723 1328 669
Andrareserver 15113 9594
Ansamlad forlust -512 907 -242538
Arets forlust -663 039 -301892
Minoritet 4086 51942
Summa eget kapital 217 397 858 885
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 36 35496 49 567
Ovriga langfristiga skulder 1193 1000
Avsittningar fér uppskjuten skatt 2962 70 249
Summa langfristiga skulder 39 651 120 816
Kortfristiga skulder

Ovriga avsittningar 37 4121 6243
Skulder till kreditinstitut 36, 38 7593 15 699
Leverantorsskulder 39 58977 59 832
Forskott fran kunder 6175 —
Aktuella skatteskulder 327 2532
Skulder till bestéllare enligt entreprenadavtal 6 46301 75797
Derivatinstrument 27 — 2302
Ovriga kortfristiga skulder 12 034 36 678
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 40 33092 32956
Summa kortfristiga skulder 168 620 232039
Summa eget kapital och skulder 425668 1211740
Stillda sikerheter 41 176 029 235388
Ansvarsforbindelser 42 97 386 26 855
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Balansridkning Moderbolaget
I
Belopp i tkr not 2009-12-31 2008-12-31

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for forsknings-

och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 20 302 738
Patent och liknande 21 2930 7 555
Summa immateriella tillgangar 3232 8293

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 25 1296 1681
Pagaende nyanldggningar och forskott

avseende materiella anliggningstillgangar 26 — —
Summa materiella anldggningstillgangar 1296 1681

Finansiella anléiggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 46 94 853 210 813
Fordringar hos dotterforetag 119 970 527560
Ovriga langfristiga virdepappersinnehav — —

Ovriga langfristiga fordringar — —

Summa finansiella anliggningstillgangar 214 823 738 373

Summa anldggningstillgangar 219 351 748 347

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 1370 17 277
Skattefordringar — 115
Ovriga kortfristiga fordringar 1513 996
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 33 435 9498
Summa kortfristiga fordringar 3318 27886
Spérrade medel 29 8285 76 803
Kassa och bank 34 61424 83427
Summa omsittningstillgangar 73 027 188116
Summa tillgangar 292378 936 463
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Balansrikning Moderbolaget

I s E——
Belopp i tkr not 2009-12-31 2008-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 35

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 421 13110
Reservfond 291892 291892
Personaloptioner 3258 2209
Summa bundet eget kapital 309 571 307211

Fritt eget kapital/Ansamlad forlust

Ansamlad forlust -424 405 -90093
Overkursfond 1067 835 1036 781
Arets forlust -685 594 -334312
Summa fritt eget kapital/Ansamlad forlust -42164 612 376
Summa eget kapital 267 407 919 587
Avsittningar

Ovriga avsittningar 37 24 179
Summa avséttningar 24 179
Ovriga langfristiga skulder 500 —
Summa langfristiga skulder 500 —
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2274 2501
Skulder till koncernféretag — 94
Ovriga kortfristiga skulder 7111 833
Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter 40 15062 13269
Summa kortfristiga skulder 24 447 16 697
Summa eget kapital och skulder 292378 936 463
Stillda sikerheter 41 6800 75533
Ansvarsforbindelser 42 51463 208138
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Kassaflodesanalys Koncernen

I s E——
2008-05-01-

Belopp i tkr

Rorelsen

Den l6pande verksamheten

2009-01-01-
not 2009-12-31

2008-12-31

Rorelseresultat fore finansiella poster -683 587 -347794
Av -och nedskrivningar 457 454 211 627
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 43 -93938 8473
-320 071 -127 694
Erhallen rénta 13130 8788
Erlagd rinta -9543 -6 887
Betald inkomstskatt 3615 3084
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
fore férdndringar av rorelsekapitalet -312 869 -122709
Okning/minskning varulager 61636 -42 474
Okning/minskning fordringar 148 315 -81165
Okning/minskning kortfristiga skulder -48 986 -13 888
Kassaflode fran den l16pande verksamheten -151904 -260236
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgdngar -4 680 -22 432
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -15571 -18 332
Salda koncernforetag 99500 —
Investeringar i dotterbolag 44 — -228 237
Okning kortfristiga finansiella placeringar 46 694 19 480
Kassaflode fran investeringsverksamheten 125943 -249 521
Finansieringsverksamheten
Nyemission 32400 491212
Upptagna lan 700 —
Amortering av skuld -22 684 -8092
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder — 5503
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 416 488623
Arets kassaflode -15 545 -21134
Likvida medel vid arets borjan 124 967 146 101
Likvida medel vid arets slut 34 109 422 124 967
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RAKENSKAPER

Kassaflodesanalys Moderbolaget

L' ________________________________________________|
2009-01-01- 2008-05-01-

Belopp i tkr not 2009-12-31 2008-12-31

L' ________________________________________________|

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -71403 -46 220
Avskrivningar 6919 1226
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -675 3675
-65159 -41 319
Erhallen rénta 12 371 28285
Erlagd rinta -326 -2 044
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapitalet -53114 -15 078
Okning/minskning fordringar 24252 -691
Okning/minskning kortfristiga skulder 6278 -8 050
Kassaflode fran den lopande verksamheten -22584 -23 819

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -1079 -2570

Ovriga finansiella poster —

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -53 -947
Salda koncernféretag 99500 —
Investeringar i dotterbolag/aktiedigartillskott -199 521 -497 311
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 68 834 24 829
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32319 -475999

Finansieringsverksamheten

Nyemission 32400 491212
Upptagna lan 500 —
Erhallet/lamnat koncernbidrag — —
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 32900 491212
Arets kassaflode -22003 -8 606
Likvida medel vid arets borjan 83427 92 033
Likvida medel vid arets slut 34 61424 83427
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RAKENSKAPER

Foradndringar i Eget kapital Koncernen
e Y A

Ovrigt
tillskjutet Andra Ansamlad Minoritets- Summa

Aktiekapital kapital reserver forlust intresse  Eget kapital
Eget kapital 2007-12-31 6031 844 536 3182 -244589 16 056 625 216
Totalresultat
Arets resultat -301892 -4945 -306837
Omrikningsdifferenser 6412 6499 12911
Ovriga justeringar i utlindska
koncernbolag -158 -158
Foretagsforvirv/avyttring
minoritet 34332 34332
Summa totalresultat 0 0 6412 -302050 35886 -259752
Transaktioner med aktiedigare 0
Nyemmission 7 079 484133 491212
Personaloptionsprogram 2209 2209
Summa transaktioner med
aktieigare 7079 484133 0 2209 0 493 421
Eget kapital 2008-12-31 13110 1328669 9594 -544430 51942 858 885
Totalresultat
Arets resultat -632565  -30474 -663039
Omriékningsdifferenser 5519 -6 339 -820
Foretagsforvirv/
avyttring minoritet -11 043 -11043
Summa totalresultat 0 0 5519 -632565 -47856 -674902
Transaktioner med aktiefigare
Nyemmission 1311 31054 32365
personaloptionsprogram 1049 1049
Summa transaktioner med
aktiesigare 1311 31054 0 1049 0 33414
Eget kapital 2009-12-31 14421 1359723 15113 -1175946 4086 217 397
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RAKENSKAPER

Forandringar i eget kapital Moderbolaget

Overkurs- Ansamlad ~ Summa eget
Belopp i tkr not Aktiekapital Reservfond fond forlust kapital
Ingaende balans 2008-05-01 6 031 291 892 552 648 -101 638 748 933
Arets forlust — — —  -334312 -334312
Koncernbidrag — — — 16 035 16 035
Skatteeffekt av koncernbidrag — — — -4 490 -4490
Nyemission 7079 — 484133 — 491212
Personaloptioner — 2209 — — 2209
Utgédende balans 2008-12-31 35 13110 294101 1036781 -424405 919 587
Ingéende balans 2009-01-01 13110 294101 1036781 -424405 919 587
Arets forlust — — — -685594 -685594
Nyemission 1311 — 31054 — 32365
Personaloptioner — 1049 — — 1049
Utgédende balans 2009-12-31 14 421 295150 1067835 -1109999 267 407
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Noter

NOT 1

Morphic Technologies AB (publ) (moderbolaget, organisa-
tionsnummer 556580-2526) och dess bolag (sammantaget
koncernen) ir en svensk industrikoncern med verksamhet
inom flédesplattor, brinsleceller, elektrolysorer, propulsion,
vindkraft och komponenttillverkning. Koncernen har kontor
i Karlskoga, Filipstad, Kristinehamn, Bologna (Italien),
Lugano (Schweiz) och har en fastighet i Trondheim (Norge).
Verksamheten i Patra (Grekland) har avyttrats efter riken-
skapsarets utgang.

Moderbolaget ir ett aktiebolag registrerat i Sverige med
site i Karlskoga. Huvudkontoret har under 2010 flyttat fran
Karlskoga till Sundbyberg och adressen till huvudkontoret &r
numera Tulegatan 13,172 78 Sundbyberg. Moderbolaget dr
noterat pA OMX Nordiska Bors Stockholm.

Styrelsen i Morphic Technologies AB (publ) har den 28
april 2010 godkint denna koncernredovisning for offentlig-
gorande.

Resultat och balansrikningen kommer att féreldggas ars-
stimman 2010-05-25 for fastliggelse.

NOT 2

. ____________________________________________________________________|
REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen f6r Morphic Technologies AB kon-
cernen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen,
RFR 1.2 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Den har
upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden férutom vad
betriffar omvirderingar av byggnader och mark, finansiella
tillgangar som kan siljas samt finansiella tillgangar och skul-
der (inklusive derivatinstrument) virderade till verkligt
virde via resultatrikningen. Att uppritta rapporter i over-
ensstimmelse med IFRS kréver anvindning av en del viktiga
uppskattningar fér redovisningsindamal. Vidare krivs att
ledningen gor vissa bedémningar vid tillimpningen av kon-
cernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av bedomning, som dr komplexa eller sadana
omraden dédr antaganden och uppskattningar dr av viisentlig-
betydelse for koncernredovisningen anges i not 5.

NYA STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR
Koncernen har tillimpat foljande nya och @ndrade IFRS fran
1januari 2009:

- IFRS 7 (dndring) ”Finansiella instrument - Upplysningar” -
giller fran 1 januari 2009. Andringen kriver utdkade upp-
lysningar omvirdering till verkligt virde och likviditets-
risk. I synnerhet kréver dndringen upplysning om virdering
till verkligt viirde per niva i envirderings hierarki. Efter-
som denna dndring endast medfor ytterligare upplysningar,
har den ingen paverkan pa resultat per aktie.

- IAS 1 (omarbetad), ”Utformning av finansiella rapporter”
(géller fran 1januari 2009). Den omarbetade standarden
forbjuder presentation av intékts- och kostnadsposter (d v s
fordndringar i eget kapital som inte avser transaktioner
med aktiedigare) i rapporten 6ver férindringar i eget kapital
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utan kriver att “férindringar i eget kapital som inte avser
transaktioner med aktiedigare” redovisas skilt fran forénd-
ringar i eget kapital som avser transaktioner med aktied-
gare i en rapport dver totalresultat. Koncernen presenterar
ddrfor alla dgarrelaterade férindringar i eget kapital i rap-
porten Koncernens fériandringar i eget kapital medan alla
fordndringar i eget kapital som inte avser transaktioner
med aktiedigare redovisas i Koncernens rapport dver total-
resultat. Jimférande information har riknats om, si att den
overensstimmer med den omarbetade standarden. Efter-
som denna dndring av redovisningsprincip endast paverkar
presentationen, har den ingen inverkan pa resultat per
aktie.

- IFRS 2 (#indring), “Aktierelaterade ersittningar” (giéller
franden 1 januari 2009). Den dndrade standarden behand-
lar intjdningsvillkor och indragningar. Den klargor att
intjaningsvillkor endast r tjanstgoringsvillkor och presta-
tionsvillkor. Ovriga inslag i aktierelaterade ersittningar
utgor sa kallade “non-vesting conditions” (villkor som inte
ir definierade som intjiningsvillkor).

Dessa inslag ska beaktas nir det verkliga virdet per tilldel-
ningsdagen faststills fér transaktioner med anstillda och
andra som tillhandahaller liknande tjinster. De paverkar
didremot inte antalet optioner som forvintas bli intjinade
eller virderingen av dessa efter tilldelningsdagen. Alla
indragningar, oavsett om de gors av foretaget eller andra par-
ter, ska behandlas pd samma sitt i redovisningen. Koncernen
tillimpar IFRS 2 (Andring) fran den 1 januari 2009, men den
har inte nagon visentlig inverkan pa koncernens finansiella
rapporter.

- Koncernen aktiverar lanekostnader som ér direkt hanfor-
liga till ink6p, konstruktion eller produktion av en tillgang
som det tar en betydande tid i ansprak att fardigstélla for
anvindning eller férsiljning, som en del av anskaffnings-
virdet for tillgangen, i de fall den forsta tidpunkten for
aktivering dr den 1januari 2009 eller senare. Tidigare har
koncernen omedelbart kostnadsfort alla lanekostnader.

Denna dndring av redovisningsprincip dr en f6ljd av tillimp-
ning av overgangsbestimmelserna i IAS 23, Lanekostnader
(2007). Jamforande information har ddrmed inte riknats om.
Andringen av redovisningsprincip har ingen visentlig inver-
kan pa koncernens finansiella rapporter.

Nya standarder som dnnu inte tritt i kraft:

Foljande standarder och tolkningar av befintliga standarder

har publicerats och &r obligatoriska for koncernens redovis-

ning for rikenskapsar som borjar den 1 januari 2010 eller
senare, men har inte tillimpats i fortid:

e IFRIC 17, ”Distribution of non-cash assets to owners” (gél-
ler for ridkenskapsar som borjar 1juli 2009 eller senare).
Koncernen kommer att tillimpa IFRIC 17 fran 1 januari
2010, men den férvéntas inte ha nagon visentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapporter.

* IAS 27 (dndring), ”Koncernredovisning och separata finan-
siella rapporter” (giéller fran 1 juli 2009). Den omarbetade
standarden kriver att effekterna av alla transaktioner med
innehavare utan bestimmande inflytande redovisas i eget
kapital om de inte medfor nagon dndring i det bestim-



mande inflytandet och dessa transaktioner ger inte lingre
upphov till goodwill eller vinster och forluster.Koncernen
kommer att tillimpa IAS 27 (dndring) framatriktat for
transaktioner med innehavare utan bestimmande infly-
tande fran den 1 januari 2010.

IFRS 3 (omarbetad), ”Rorelseférvirv” (giller fran 1 juli
2009). Den omarbetade standarden fortsitter att foreskriva
att forvirvsmetoden tillimpas for rorelseférvirv men med

nagra visentliga andringar. Koncernen kommer att tillimpa
IFRS 3 (omarbetade) framatriktat for alla rorelseférvirv
fran den 1 januari 2010.

IAS 38 (indring), “Immateriella tillgdngar”. Andringen 4r
en del av IASBs arliga férbéttringsprojekt som publicerades
iapril 2009 och koncernen kommer att tillimpa IAS 38
(dndring) fran samma tidpunkt som IFRS 3 (omarbetad)
tillimpas. Andringen kommer inte att ha nigon visentlig
inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 5 (indring), "Anldggningstillgangar som innehas for
forsiljning och avvecklade verksamheter”. Andringen #r en

del av IASBs arliga férbittringsprojekt som publicerades i
april 2009. Koncernen kommer att tillimpa IFRS 5 (ind-
ring) fran 1januari 2010. Andringen forviintas inte ha nagon
visentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IAS 1 (indring), ”Utformning av finansiella rapporter”.
Andringen ir en del av IASBs arliga forbittringsprojekt som

publicerades i april 2009. Koncernen kommer att tillimpa IAS
1 (@ndring) fran 1 januari 2010. Den forvéntas inte ha ndgon
visentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 2 (dndring), ”Group cash-settled and share based pay-
ment transactions”. Andringen medfor att IFRIC 8 *Till-
limpningsomrade for IFRS 2” och IFRIC 11 ” IFRS 2 - Trans-
aktioner med egna aktier, iven koncerninterna” inarbetas i

standarden. Denna nya viigledning viintas inte ha nagon
visentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 ”Financial Instruments” (géller for rikenskapsar
som bérjar 1 januari 2013 eller senare). I Nir standarden dr
komplett kommer dess inverkan pa koncernens finansiella

rapporter att utvirderas.

2.1 Koncernredovisning

I koncernredovisningen ingar dotterforetag diar moderbola-
get direkt eller indirekt innehar mer &n 50 procent av roster-
na. Koncernens bokslut dr upprittat enligt forvirvsmetoden,
vilket innebér féljande. Identifierbara forvirvade tillgangar
och overtagna skulder och eventualférpliktelser i ett fore-
tagsforvirv virderas inledningsvis till verkliga virden pa
forvirvsdagen. Det 6verskott som utgérs av skillnaden mel-
lan anskaffningskostnaden och det verkliga vérdet pa koncer-
nens andel av identifierbara férvirvade nettotillgangar redo-
visas som goodwill. T koncernens egna kapital ingar saledes
endast den del av dotterféretagens egna kapital som tillkom-
mit efter forvirvet. Koncerninterna transaktioner ochba-
lansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras.

Transaktioner med minoritetsdgare
Koncernen tillimpar principen att redovisa transaktioner

med minoritetsaktieigare som transaktioner med tredje part.

2.2 Utldndska valutor

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika
enheterna i koncernen ir virderade i den valuta som an-
vinds i den ekonomiska miljo dir respektive féretag huvud-
sakligen dr verksamt (funktionell valuta). I koncernredovis-
ningen anvénds svenska kronor, som dr Moderforetagets
funktionella valuta och rapportvaluta.

NOTER

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omréknas till den funktio-
nella valutan enligt de valutakurser som giller pa transak-
tionsdagen. Valutakursvinster och -férluster som uppkom-
mer vid betalning av sddana transaktioner och vid omrikning
av monetira tillgangar och skulder i utlindsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrikningen. Undantag
ir da transaktionerna utgor sikringar som uppfyller villko-
ren for sikringsredovisning av kassafléden da vinster/forlus-
ter redovisas i eget kapital.

Koncernfiretag

Resultat och finansiell stiillning fér alla koncernforetag

(av vilka inget har en hoginfalationsvaluta som funktionell

valuta) som har en annan funktionell valuta &n rapportvalu-

tan, omriknas till koncernens rapportvaluta enligt foljande;

a) tillgangar och skulder for var och en av balansrikningarna
omriknas till balansdagens kurs,

b) intéikter och kostnader f6r var och en av resultatrikning-
arna omriknas till genomsnittlig valutakurs (savida inte
denna genomsnittliga kurs inte dr en rimligt approxima-
tion av den ackumulerade effekten av de kurser som giéller
pa transaktionsdagen, i vilket fall intidkter och kostnader
omriknas till transaktionsdagens kurs) samt,

¢) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separat del av eget kapital.

Vid konsolideringen fors valutakursdifferenser, som uppstar
till f6ljd av omrékning av nettoinvesteringar i utlandsverk-
samheter och av upplaning och andra valutainstrument som
identifierats som sikringar av sadana investeringar, till eget
kapital.

Goodwill och justeringar av verkligt virde som uppkom-
mer vid forvirv av en utlandsverksamhet behandlas som till-
gangar och skulder hos denna verksamhet och omriknas till
balansdagens kurs.

Snittkurs

Bokslutskurs 2009-01-01-

Valutakurser 2009-12-31 2009-12-31
. ]

EUR 10,353 10,627

JPY 7,845 8,186

CHF 6,953 7,038

NOK 1,243 1,17

2.3 Intékter

Koncernen redovisar en intékt nir dess belopp kan mitas pa
ett tillforlitligt sétt, det dr sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att tillfalla féretaget och sédrskilda kriterier
har uppfyllts f6r var och en av Koncernens verksamheter
sdsom beskrivits nedan. Intidktsbeloppet anses inte kunna
miitas pa ett tillférlitligt sitt forrén alla forpliktelser avse-
ende forsiljningen har uppfyllts eller f6rfallit. Koncernen
grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar
ddrvid typ av kund, typ av transaktion och speciella omstén-
digheter i varje enskilt fall.

Intdkterna omfattar det verkliga virdet av forsiljning
redovisad netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid
forsiljning i utlindsk valuta. Koncernintern férséljning eli-
mineras i sin helhet.

Forsdljning av varor

Forsiljning av varor intéktsredovisas vid leverans av produk-
ten till kunden, och kunden har godként produkten i enlig-
het med forsiljningsvillkoren.
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NOTER

Forts. not 2

Forsdljning av tjdnster

Koncernen har ingen omfattande forsiljning av tjdnster.
Intdkter fran utforda tjainster redovisas i enlighet med IAS
18. Huvuddelen av uppdragen utfors pa lopande rikning var-
vid intdkterna redovisas nir arbetet utfors.

Entreprenadavtal
Projektintikter pa entreprenaduppdrag redovisas i enlighet
med IAS 11 Entreprenadavtal.

Entreprenadutgifter redovisas nir de uppstar. Nir utfallet
av ett entreprenaduppdrag kan beriknas pa ett tillférlitligt
sétt och det &r sannolikt att uppdraget kommer vara lonsamt
redovisas resultatet av ett projekt i takt med projektets upp-
arbetning. Graden av upparbetning bestims i huvudsak pa
basis av nedlagda projektkostnader i forhallandet till berik-
nade nedlagda projektkostnader vid firdigstéllandet. Utgifter
som har uppstatt under aret men som avser framtida arbete
riknas inte in i nedlagda uppdragsutgifter nir upparbet-
ningsgraden faststills. Om utfallet inte kan berdknas pa ett
tillfredstéllande sétt redovisas en intikt som motsvarar ned-
lagda kostnader pa balansdagen (nollavrikning). Befarade
forluster kostnadsfors omedelbart.

Koncernen redovisar som tillgang fordringar pa bestillare
av entreprenadavtal for alla pagaende uppdrag for vilka upp-
dragsutgifter och redovisade vinster (efter avdrag for redo-
visade forluster) dverstiger fakturerade belopp.

Delfakturerade belopp som &nnu inte har betalats av kunden
och av bestéllaren innehallna belopp ingar i posten Fordran
pabestillare av entreprenaduppdrag.

Koncernen redovisar som skuld alla skulder till bestéllare
av entreprenadavtal fér pagaende uppdrag for vilka faktu-
rerade belopp 6verstiger uppdragsuppgifterna och redovi-
sade vinster (efter avdrag for redovisade forluster). Om nagra
omsténdigheter uppstar som kan férindra den ursprungliga
uppskattningen av intédkter, kostnader eller fardigstillande-
grad, omprovas uppskattningarna. Dessa omprovningar kan
resultera i 6kningar eller minskningar i uppskattade kostna-
der och paverkar intikterna under den period da de omstin-
digheter som féranledde dndringen kom till féretagsledning-
ens kidnnedom.

Intdkter avseende royalty/licenser och rinta
Royalty och licenser redovisas beroende pa avtalsvillkor dels
vid den tidpunkt da erséttning erhalls och dels periodiserade
over avtalets 16ptid.

Intidktsrdntor redovisas fordelat 6ver 16ptiden med til-
lampning av effektivrintemetoden.

2.4 Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhallas avseende aktuellt ar samt justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt. Virdering av samtliga skatteskul-
der och skattefordringar sker till nominellt belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som dr beslutade eller
som &r aviserade och med stor sannolikhet kommer att fast-
stillas. For poster som redovisas i resultatrikningen redovi-
sas dven sammanhéingande skatteeffekter i resultatrik-
ningen. For poster som redovisas direkt mot eget kapital
redovisas dven dirmed sammanhingande skatteffekter
direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrik-
ningsmetoden, pa alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det skattemissiga virdet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade viirden i koncernredovisningen. Upp-
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skjuten skatt redovisas inte nir tidpunkten for aterforing av
den temporira skillnaden kan styras av Koncernen eller det
ar sannolikt att den temporéra skillnaden inte kommer att
aterforas inom 6verskadlig framtid. Uppskjuten skatt redovi-
sas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har
beslutats eller aviserats per balansdagen och som forvintas
gélla nér den berérda uppskjutna skattefordran realiserats
eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra framtida skattemé#ssiga avdrag redovisas i den
utstrickning det dr sannolikt att avdraget kan avriknas mot
overskott vid framtida beskattning.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterféretag och intresseféretag.

2.5 Lanekostnader
Lanekostnader belastar resultatrikningen f6r den period till
vilken de hdnfor sig.

2.6 Immateriella tillgangar
Goodwill
Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvirdet
6verstiger det verkliga virdet pa koncernens andel av det f6r-
virvade dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid
forvirvstillfillet. Goodwill skrivs inte av enligt plan utan
fordelas pa kassagenererande enhet och testas sedan arligen
for att identifiera eventuella nedskrivningsbehov. Goodwill
redovisas till anskaffningsvirdet minskat med ackumulerade
nedskrivningar. Nedskrivningar avseende goodwill aterfors
aldrig.

Vinster och forluster vid avyttring av dotterforetag, inklu-
derar det bokforda virdet av den goodwill som ér hdnférlig
till det avyttrade bolaget.

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

och liknande arbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter

avseende utvecklingsprojekt hinforliga till konstruktion och

tester av nya eller férbittrade produkter balanseras som
immateriella tillgangar nér foljande kriterier dr uppfyllda:

(a) det dr tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella
tillgangen sa att den kan anvindas,

(b) ledningen har for avsikt att fardigstilla den immateriella
tillgangen och anvénda eller sélja den,

(¢) det finns férutsittningar att anvinda eller sélja den imma-
teriella tillgangen,

(d) det kan visas hur den immateriella tillgangen kommer att
generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

(e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och fér att anvinda eller sélja den
immateriella tillgangen under dess utveckling kan ber#k-
nas pa ett tillforlitligt sétt.

Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de
uppkommer.

Utvecklingskostnader som balanserats, skrivs av fran och
med firdigstillande tidpunkten och linjirt 6ver den forvin-
tade nyttjandetiden. Avskrivningstiden dverstiger inte tio ar.

Patent och liknande

Patent

Patent redovisas till anskaffningsviirde. Patent har en
begrinsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
virde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningar gors linjirt 6ver dess nyttjandetid; normalt 5-10 ar.



Licenser

Licenser redovisas till anskaffningsvirde. Licenser har en
begrinsad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
virde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningar gors linjért for att fordela kostnaden for licenser dver
deras bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden éversti-
ger inte 10 ar.

2.7 Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
véirde inkluderade direkt hédnforbara kostnader minskat med
avskrivningar och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter, okar tillgdngens redovisade virde,
enbart nir utgiften férvintas generera framtida ekonomiska
fordelar och utgifterna kan mitas pa ett tillforlitligt sétt.
Utgifter for reparation och underhall redovisas som kostna-
der.

Koncernen tillimpar komponentavskrivning. Ingen
avskrivning gors pa mark. Ingen avskrivning sker pa till-
gangar som dr under uppforande. Alla andra materiella
anldggningstillgangar skrivs av systematiskt over tillgangens
bedémda nyttjandeperiod. Linjir avskrivningsmetod
anvinds huvudsakligen fér samtliga typer av materiella till-
gangar.

Féljande avskrivningstider tillimpas Antal &r
|

Industribyggnader 25
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-20
Inventarier, verktyg och installationer 3-5
Markanldggningar 20

En tillgdngs redovisade virde provas minst en gang per ar
och skrivs genast ner till dess atervinningsvérde om tillgang-
ens redovisade virde éverstiger dess bedémda atervinnings-
virde. Aven den forviintade nyttjandetiden provas arligen.
Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamfo-
relse mellan forsiljningsintikt och redovisade virde och
redovisas under rubrikerna évriga rérelseintikter respektive
ovriga rorelsekostnader i resultatrikningen.

2.8 Nedskrivningar
Tillgdngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, exem-
pelvis goodwill, skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Samtliga tillgangar bedéms
med avseende pa virdeminskning nirhelst hindelser eller
fordndringar i forhallanden indikerar att det redovisade vér-
det kanske inte dr atervinningsbart. En nedskrivning gors
med det belopp med vilket tillgangens redovisade virde 6ver-
stiger dess dtervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det
hogre av en tillgangs verklig virde minskat med forsiljnings-
kostnader och nyttjandevirdet. Vid bedomning av nedskriv-
ningsbehov grupperas tillgangar pa de ldgsta nivaer dir det
finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande
enheter). En tidigare nedskrivning av en tillgang, med
undantag av goodwill, aterfors nir det har skett en fordnd-
ring i de antaganden som vid nedskrivningstillfillet lag till
grund for att faststélla tillgangens atervinningsvirde. Det
aterforda beloppet okar tillgdngens redovisade virde, dock
hogst till det vérde tillgangen skulle ha haft efter avdrag for
normala avskrivningar om ingen nedskrivning gjorts.
Nedskrivningstester utfors dven pa tillgangar som inte
fardigstillts.

NOTER

2.9 Statliga stod
Statliga stod redovisas till verkligt virde nér det finns rimlig
sikerhet att stddet kommer att erhallas och att koncernen
kommer att uppfylla alla dirmed sammanhingande villkor.
Statliga stod som hianfér sig till kostnader skjuts upp och
intéktsfors i den period da de kostnader uppkommer som det
statliga stodet dr avsett att kompensera.
Statliga stod for anskaffning av materiella anliggningstill-
gangar reducerar tillgangens redovisade virde.

2.10 Finansiella instrument
Koncernen grupperar sina finansiella instrument i f6ljande
kategorier;

Tillgangar
- Kundfordringar och andra fordringar
- Finansiella tillgangar som kan séljas

Skulder

- Finansiella skulder virderas till verkligt virde via resultat-
rikningen

- Ovriga finansiella skulder

Klassificeringen ér beroende av syftet med den inférskaffade
investeringen. Ledningen beslutar om klassificeringen vid
investeringstillfillet och omprovar beslutet vid varje rappor-
teringstillfille.

Kundfordringar och andra fordringar

Kundfordringar och andra fordringar avser fordringar som
uppkommer da koncernen tillhandahaller varor, tjinster eller
pengar till en annan part, utan att ha for avsikt att handla
med fordran. I denna kategori ingar; férskottsbetalningar,
depositioner, kundfordringar, spirrade medel och 6vriga
fordringar. Formen f6r reglering av sadan fordran ir oftast i
forvig faststilld. De redovisas normalt som omséttningstill-
gang till det belopp som férvintas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedomda osékra fordringar. Om fordran forfaller
till betalning mer &n 12 manader efter balansdagen, klassifi-
ceras dessa fordringar som anlidggningstillgangar. Kundford-
ringar och andra fordringar redovisas initialt till anskaff-
ningsvérde och dérefter till upplupet anskaffningsvirde med
tillimpning av effektiv rintemetoden. En reservering for vir-
deminskning av fordringar gérs niir det finns objektiva bevis
for att koncernen inte kommer att kunna erhalla alla belopp
som #r forfallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor.
Reserveringens storlek utgdrs av skillnaden mellan tillgang-
ens redovisade virde och nuvirdet av bedémda framtida kas-
safléden, diskonterade med effektiv riinta. Det reserverade
beloppet redovisas under 6vriga externa kostnader i resultat-
rikningen.

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Finansiella tillgdngar som kan siljas ér tillgangar som inte dr
derivat och dir tillgangarna identifierats som att de kan sil-
jas eller inte klassificerats i nagon av 6vriga kategorier, exem-
pelvis innehav i onoterade aktier. De ingar i anldggningstill-
gangar om ledningen inte har for avsikt att avyttra tillgangen
inom 12 manader efter balansdagen. Finansiella tillgangar
som kan siljas redovisas forsta gangen till verkligt virde plus
transaktionskostnader. Finansiella tillgangar som kan siljas
redovisas efter anskaffningstidpunkten till verkligt virde
och férindringar i verkligt virde redovisas i eget kapital.
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Om marknaden f6r en finansiell tillgang inte &r aktiv (och
for onoterade virdepapper), faststéller Koncernen verkligt
virde genom att tillimpa virderingstekniker sdsom anvind-
ning av information avseende nyligen gjorda transaktioner pa
armlédngds avstand, hdnvisning till verkligt virde for ett
annat instrument som i allt visentligt dr likvérdigt, analys av
diskonterade kassafldden och optionsvirderingsmodeller.
Hirvid anvénds i sa stor utstrickning som mojligt mark-
nadsinformation och féretagsspecifik information anvénds i
sa liten utstrickning som mojligt. Finns inte sadan informa-
tion att tillga virderas tillgangen till anskaffningsvirde.

Skulder till kreditinstitut och andra skulder

Skulder till kreditinstitut och andra skulder vérderas initialt
verkligt viirde netto efter transaktionskostnader. Direfter
redovisas dessa skulder till upplupet anskaffningsvirde. Pos-
ten andra skulder innefattar; leverantérsskulder, férskott
fran kunder och 6vriga kortfristiga skulder. Skulder i denna
kategori klassificeras som kortfristiga om de forvéntas bli
realiserade inom 12 manader fran balansdagen, 6vriga klassi-
ficeras som langfristiga.

Derivat

Derivatinstrument redovisas i balansrikningen pa kontrakts-

dagen och virderas till verkligt viirde, bade initialt och vid

efterfoljande omvirderingar. Metoden for att redovisa den

vinst eller férlust som uppkommer vid omvérdering beror pa
om derivatet identifierats som ett sikringsinstrument, och,
om sa ir fallet, karaktéiren hos den post som sikrats. Koncer-
nen identifierar vissa derivat som antingen:

(a) sikring av verkligt viirde avseende en redovisad skuld
(verkligt virdesikring),

(b) siikring av en sérskild risk som dr kopplad till en redovi-
sad skuld eller en mycket sannolik prognostiserad trans-
aktion (kassaflodessikring),

eller

(c) sikring av en nettoinvestering i en utlandsverksamhet
(sikring avnettoinvestering).

Morphic har derivat som ingar i kategorin kassaflodessik-
ringar. Da transaktionen ingas, dokumenterar Koncernen
forhallandet mellan sikringsinstrumentet och den sikrade
posten, liksom dven koncernens mal fér riskhanteringen och
riskhanteringsstrategin avseende séikringen. Koncernen
dokumenterar ocksa sin bedémning, bade nir sikringen
ingas och fortldpande, av huruvida de derivatinstrument som
anvinds i sikringstransaktioner dr effektiva nér det géller att
motverka fordndringar i verkligt viirde eller kassafldden som
dr héinforliga till de sikrade posterna. Hela det verkliga vir-
det pa ett derivat som utgor sikringsinstrument klassificeras
som anldggningstillgang eller langfristig skuld nir den sik-
rade postens aterstaende 16ptid 4r lingre 4n 12 manader, och
som omsittningstillgang eller kortfristig skuld nir den sik-
rade postens aterstaende 16ptid understiger 12 manader.
Derivatinstrument som innehas fér handel klassificeras alltid
som omsittningstillgangar eller kortfristiga skulder.

Kassaflodessdkring

Den effektiva delen av férdndringar i verkligt virde pa ett
derivatinstrument som identifieras som kassaflodessikring
och som uppfyller villkoren for sikringsredovisning, redovi-
sas i eget kapital. Den vinst eller férlust som hénfor sig till
den ineffektiva delen redovisas omedelbart i resultatrik-
ningen i posterna Ovriga rérelseintikter och Ovriga rorelse-
kostnader. Ackumulerade belopp i eget kapital aterfors till
resultatrikningen i de perioder da den sikrade posten pa-
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verkar resultatet (till exempel nér den prognostiserade for-
séljningen som ir siikrad dger rum). Den vinst eller férlust
som hinfor sig till den effektiva delen av en valutaswap som
sikrar upplaning med rorlig rénta, redovisas i resultatrik-
ningens post Finansiella kostnader. Den vinst eller forlust
som hinfor sig till den effektiva delen av valutaterminskon-
trakt som séikrar importleveranser, redovisas i posten dvriga
intdkter i resultatrikningen. Om en sikring av en prognosti-
serad transaktion direfter leder till redovisning av en icke-
finansiell tillgang (till exempel varulager), 6verfors de vinster
och forluster som tidigare har redovisats i eget kapital fran
eget kapital och inkluderas i det forsta anskaffningsvirdet
for tillgangen. Dessa tillgdngsférda belopp kommer senare
att redovisas i Ink6p av varor och tjinster nér det giller varu-
lager. Nir ett sikringsinstrument forfaller eller siljs eller nér
sikringen inte lingre uppfyller kriterierna for sikringsredo-
visning och ackumulerade vinster eller férluster avseende
sikringen finns i eget kapital, kvarstar dessa vinster/forluster
i eget kapital och resultatférs samtidigt som den prognostise-
rade transaktioner slutligen redovisas i resultatréikningen.
Nir en prognostiserad transaktion inte lingre forvintas ske,
overfors den ackumulerade vinst eller férlust som redovisats
ieget kapital omedelbart till resultatrikningens post Andra
vinster/forluster - netto.

Kop och forsiljningar av finansiella tillgangar redovisas
pa affdrsdagen - det datum da Koncernen férbinder sig att
koépa eller silja tillgangen. Finansiella tillgdngar tas bort fran
balansrikningen nir ritten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och Koncernen har
overfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknip-
pade med dganderitten. Koncernen bedémer per varje
balansdag om det finns objektiva bevis for att nedskrivnings-
behov féreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av
finansiella tillgangar. Nér det giller aktier som klassificerats
som tillgangar som kan séljas, beaktas en betydande eller
utdragen nedgéang i verkligt virde under dess anskaffnings-
virde, som en indikation pa att nedskrivningsbehov férelig-
ger. Om sadant bevis foreligger for finansiella tillgangar som
kan siljas, tas den ackumulerade férlusten - beriknad som
skillnaden mellan anskaffningsvirdet och aktuellt verkligt
virde, med avdrag for eventuella tidigare nedskrivningar
som redovisats i resultatrikningen - bort fran eget kapital
och redovisas i resultatrikningen. Nedskrivningar av egetka-
pitalinstrument, vilka redovisats i resultatrikningen, ater-
fors inte 6ver resultatrikningen.

2.11 Avsittningar och garantiattaganden

Avsittningar for réttsliga krav exempelvis garantiattagan-
den, redovisas nir koncernen har en legal eller informell f6r-
pliktelse till foljd av tidigare hindelser, det dr mer sannolikt
att ett utflde av resurser krivs for att reglera atagandet dn
att sa inte sker, och att beloppet beridknats pa ett tillforlitligt
sétt. Inga avsittningar gors for framtida rérelseforluster.

2.12 Leasingavtal

Leasing dir en viisentlig del av riskerna och fordelarna med
dgandet behalls av leasegivaren klassificeras som opera-tio-
nell leasing. Betalningar som gors under leasingperioden
kostnadsfors i resultatrikningen linjirt 6ver leasingperio-
den. Morphic har f6r den egna verksamheten tecknat vissa
leasingavtal. Leasingavtalen avser personbilar och kon-tors-
maskiner och dr av mindre omfattning och paverkar dirfor
inte bedémningen av koncernens resultat och stillning var-
for de redovisas som operationella leasingavtal.



2.13 Varulager mm

Varulagret virderas, med tillimpning av forst in férst ut
principen, till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettofér-
siljningsvirdet pa balansdagen. Fér homogena varugrupper
tillimpas kollektiv virdering.

Nettoforsiljningvirdet dr det uppskattade foérsiljningspri-
setiden lopande verksamheten med avdrag for tillimpliga
rorliga forsiljningskostnader.

Anskaffningsvirde for pagaende arbete bestar av nedlagda
direkta och skilig del av indrekta kostnader. I anskaffnings-
virdet ingar inte kostnader for forskning och utveckling, for-
séljning administration, samt fér lanekostnader.

2.14 Segmentrapportering

Rorelsesegment rapportseras pa ett sitt som éverensstim-
mer med den interna rapportering som limnas till den hogste
verkstillande beslutsfattaren, d v s koncernens CFO. Den
hogste verkstillande beslutsfattaren dr den funktion som
ansvarar for tilldelning av resurser och bedomning av rérelse-
segmentets resultat.

2.15 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt IAS 7 indirekt metod.
Det redovisade kassafldet omfattar endast transaktioner
som medfor in- och utbetalningar.

Fordndringar i koncernstruktur, forvirv och forsiljningar,
redovisas netto exkluderande likvida medel, under Forvirv
och avyttringar av dotterforetag, och ingar i kassaflodet fran
investeringsverksamheten.

Till likvida medel klassificeras, forutom kassa- och bank-
tillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar som
dels dr utsatta for endast obetydlig risk for virdefluktationer,
dels
- handlas pa en 6ppen marknad till kinda belopp eller
- har kortare aterstaende 16ptid dn tre manader fran anskaff-

ningstidpunkten.

Spirrade medel ingar inte i likvida medel.

2.16 Ersittningar till anstéllda

Pensionsforpliktelser

I avgiftsbestimda planer betalar foretaget faststéllda avgif-
ter till en separat juridisk enhet och har ingen férpliktelse att
betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjénas.

I en formansbestimd plan utgar ersittningar till anstéllda
och fére detta anstillda baserat pa 16n vid pensioneringstid-
punkten och antalet tjéinstear. Koncernen bér risken for att
de utfista ersittningarna utbetalas. Inom koncernen finns
savil avgiftsbestimd som formansbestimd pensionsplan.

Ataganden fér dlders- och familjepension for tjinstemin
i Sverige tryggas genom en forsékring hos Alecta. Enligt ett
uttalande fran Radet fér finansiell rapportering, UFR 3, dr
detta en formansbestimd pensionsplan som omfattar flera
arbetsgivare. For rikenskapsaret 2008 har Morphic Tech-
nologies inte haft tillgang till sddan information som goér det
mojligt att redovisa denna som en formansbestimd plan.
Pensionsplanen enligt ITP redovisas ddrfor som en avgifts-
bestdmd plan i enlighet med IAS 19p30. Arets avgifter for
pensionsforsikringar som ir tecknade i Alecta uppgar till
1922 tkr. Alectas overskott kan fordelas till forsdkringsta-
garna och/eller de forsikrade. Vid utgangen av december
2008 uppgick Alectas 6verskott i form av den kollektiva kon-
solideringsnivan till 112,0 (141,0) procent. Den kollektiva
konsolideringsnivan utgors av marknadsvirdet pa Alectas
tillgangar i forhallande till férsidkringsatagandena beriknade
enligt Alectas forsidkringstekniska berdkningsataganden,
vilka inte fullt ut 6verensstimmer med IAS 19.

NOTER

Aktierelaterade ersdttningar
Koncernen tillimpar IFRS 2 Share Based Payments vilket
behandlar aktierelaterade erséttningar till anstéllda.

Enligt IFRS 2 skall det verkliga viirdet avseende planer dir
betalning sker med egetkapitalinstrument redovisas som en
kostnad i resultatrikningen med motposten redovisad i eget
kapital. Personalen i Morphic Technologies och dess dotter-
bolag har erhallit teckningsoptioner i tva olika program.
Morphic Technologies forsta program tilldelades 2006 med
forutsittningen att personalen skall erligga vid tilldelnings-
tidpunkten markndsméssig erséttning for tilldelade finan-
siella instrument. Morphic Technologies forsta program har
dérfor inte belastat varken balans- eller resultatrikningen.

I maj 2008 erhdll personalen i Morphic Technologies AB
(publ) och dess dotterbolag ett andra program av tecknings-
optioner. Verkligt virde pa tjinstgoring som berittigar
anstéllda till tilldelning av optioner kostnadsfors. De totala
belopp som skall kostnadsforas baseras pa verkligt viirde pa
de tilldelade optionerna, exklusive eventuell inverkan fran
icke marknadsrelaterade tjinstgorings- och resultatvillkor
for intjainande (till exempel 16nsamhet, mal fér férsiljnings-
okningar och att den anstillde kvarstar i féretagets tjinst
under en angiven tidsperiod). Icke marknadsrelaterade vill-
kor fér intjinande beaktas i antagandet om hur manga optio-
ner som forvintas bli intjinade. Det totala belopp som skall
kostnadsforas redovisas fordelat 6ver intjinandeperioden,
vilket &r den period under vilken alla de angivna intjinande-
villkoren skall uppfyllas. Varje balansdag omprévar féretaget
sina bedomningar av hur manga aktier som forviintas bli
intjinade baserat pa de icke markandsrelaterade intjinande-
villkoren. Den eventuella avvikelse mot de ursprungliga
bedémningar som omprévningen ger upphov till, redovisas i
resultatrikningen och motsvarande justeringar gors i eget
kapital.

Sociala avgifter pa optionsprogrammet omvirderas
l6pande under optionernas 1ptid enligt UFR 7.

Ersdttningar vid uppsdgning

Ersittningar vid uppsigning utgar nér en anstillds anstill-
ning sagts upp av koncenen fore normal pensionstidpunkt
eller da en anstélld accepterar frivillig avgang i utbyte mot
sadana ersittningar. Koncernen redovisar avgangsvederlag
nir den bevisligen dr férpliktigad endera att siga upp
anstéllda enligt en detaljerad formell plan utan méjlighet till
aterkallande; eller att limna erséttningar vid uppsigning
som resultat av ett erbjudande som gjorts for att uppmuntra
till frivillig avgang. Formaner som forfaller mer 4n 12 mana-
der efter balansdagen diskonteras till nuvirde.

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital redovisas uppdelat pa aktiekapital,
ovrigt tillskjutet kapital, andra reserver samt ansamlad for-
lust inklusive arets resultat. I totala resultatet ingar de inték-
ter och kostnader, med beaktande av skatteeffekter, som
enligt IFRS och tolkningar av IFRS redovisas direkt mot eget
kapital. Inom denna kategori redovisas exempelvis vissa
omvirderingar till verkligt virde samt omrikningsdifferen-
ser. Balanserat resultat utgérs av ackumulerade resultat fran
koncernens verksamhet, med avdrag for utdelning till aktie-
dgarna. I denna kategori ingar i moderbolaget redovisad
reservfond till den del den bestar av 6verforingar fran arets
resultat . I moderbolaget redovisas eget kapital uppdelat pa
bundet och fritt kapital i enlighet med reglerna i ARL. I kon-
cernen redovisas minoritetsintresset som en del inom eget
kapital.
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Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskost-
nader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

2.17 Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse redovisas vid en mojlig forpliktelse
for vilken det aterstar att fa bekriiftat om foretaget har en
befintlig forpliktelse som skulle kunna leda till ett utflsde av
resurser, alternativt, vid en befintlig, férpliktelse som inte
uppfyller kriterierna att redovisas i balansrikningen som
avsittning eller annan skuld da det inte &r troligt att ett
utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forplik-
telsen eller da inte en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

2.18 Resultat per aktie

Resultat per aktie berdknas som periodens resultat hénforligt
till moderbolagets aktieéigare dividerat med genomsnittligt
utestdende antal aktier per rapporteringsperiod. For berik-
ning av resultat efter utspidning per aktie justeras antal
genomsnittligt utestdende aktier i nimnaren med det genom-
snittliga antalet aktier som skulle emitteras som sen effekt av
pagaende aktierelaterade erséttnings- och personaloptions-
program samt aktier som har 16sts in eller forfallit under
perioden. Se not 18.

NOT 3
1 ——

Moderbolaget upprittar sin arsredovisning enligt Arsredo-
visningslagen och RFR2.1 (Redovisning for juridiska perso-
ner), vilket innebir att moderbolaget féljer koncernens redo-
visningsprinciper i allt visentligt.

Det aktiebaserade incitamentsprogram som antagits av
bolagsstimman fran och med 2004 omfattas av IFRS 2
Aktierelaterade erséttningar.

Redovisning av koncernbidrag har skett i enlighet med,
Radet for finansiell rapporterings, uttalande, UFR 2. Kon-
cernbidragen redovisas som en okning av fritt eget kapital
med justering for skattepaverkan.
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NOT 4

Koncernen utsitts genom sin verksamhet f6r en mingd olika
finansiella risker. Koncernens 6vergripande riskhanterings-
policy fokuserar pa oférutsigbarheten pa de finansiella
marknaderna.

Finansiella risker
Riskhanteringen foljer de principer som faststills arligen av
styrelsen i form av en finanspolicy.

Kredit- och motpartsrisker
Koncernen ér verksamt inom flera verksamhetsomraden med
atskild affarslogik. Av dessa skil maste kredithantering och
betalningsvillkor anpassas till respektive verksamhetsomra-
des affirslogik. Inom vindverksamheten med karaktéristiskt
langa genomforandetider 4r betalningsprofilen normalt upp-
delade pa flera delbetalningar kopplat till sikerheter.
Finansfunktionen strivar efter att sprida kreditriskerna
och dvervakar att forsiljning sker till kunder med limplig
kreditbakgrund. En del av koncernens verksamhetsomraden
befinner sig i en utvecklingsfas vari forsiljningen till del
avser testleveranser och prototypférsiljning varfor kredit-
villkoren anpassas till dessa forutsittningar.

Rénterisker

Koncernens intidkter och kassaflode fran rorelsen ér i allt
visentligt oberoende av fordndringar i marknadsméssiga
rintenivaer. Koncernen har 0 tkr (0) i fastrinteplaceringar
samt 164 453 tkr (226 146) pa rintebidrande konton. Koncer-
nens upplaning sker till rérlig rinta. Koncernen har 43 089
tkr (65 266) i rintebidrande skulder och en riintejustering med
1 %-enhet innebdr att koncernens resultat paverkas med
+/-1208 tkr

Likviditetsrisk

Hanteringen av likviditetsrisk sker genom kontinuerlig likvi-
ditetsplanering. Likviditeten styrs centralt och syftar till att
tillse att erforderliga likvida medel finns tillgingliga.

Finansieringsrisk

Da koncernens verksamhet befinner sig i ett uppbyggnads-
skede sker finansieringen i allt visentligt med riskvilligt
kapital. Bolaget har redovisat forluster de senaste aren och
har under 2009 genomfort en nyemission som har tillfort
bolaget nytt kapital. Fér ndrvarande finns inga ytterligare
bemyndigande att genomfora nyemissioner.



NOT 5

. ____________________________________________________________________|
Upprittande av Morphic Technologies AB’s konsoliderade
bokslut kréver att ett antal uppskattningar och antaganden
gors, vilka kan paverka virdet pa rapporterade tillgangar,
skulder och avsittningar vid tidpunkten fér bokslutet. Dér-
6ver paverkas ocksa det rapporterade virdet pa forsiljning
och kostnader under de presenterade perioderna.

Uppskattningar och bedémningar utvirderas 16pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvintningar pa framtida hindelser som anses rimliga
under radande forhallanden.

De uppskattningar och antaganden som innebir en bety-
dande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for
tillgangar och skulder under nistkommande rikenskapsar
diskuteras nedan.

Aktiverade balanserade utvecklingskostnader

I samband med aktivering av balanserade utvecklingskostna-
der gor koncernen en del bedémningar och antaganden om
tillgangens virde i framtiden och att de ekonomiska férdelar
som uppkommer i framtiden tillfaller bolaget. Vid kommande
nedskrivningsprévningar gérs, forutom ovan nimnda,
antaganden och bedémningar om exempelvis, framtida till-
vixttakt och diskonteringsrinta.

Nedskrivningsproévning fér goodwill och andra
forvirvsrelaterade immateriella tillgangar
I samband med nedskrivningsprévningen foér goodwill och
andra férvirvsrelaterade immateriella tillgangar skall bokfort
viirde jimforas med atervinningsvirdet. Atervinningsvirdet
utgors av det hogsta av en tillgangs nettoférsiljningsvirde
och nyttjande virde. Da det i normala fall inte f6religger
nagra noterade priser vika kan anvéndas for att bedoma till-
gangarnas nettoférsiljningsvirde blir nyttjade virdet nor-
malt det viirde som bokfortvirde jimférs med. Berdkning av
nyttjandevirdet grundas pa antaganden och bedémningar.
De mest visentliga antagandena avser forséljningstillvixten
och rorelsemarginalens utveckling, vilka anvénts for att dis-
kontera de framtida kassaflodena.

En kiinslighetsanalys har utférts, 10 procent ldgre margi-
naler eller 10 procent hogre diskonteringsrinta (WACC).

Dessa analyser har pa bokslutsdagen medfort nedskriv-
ningar pa savil overvirden och goodwill i princip samtliga
koncernens dotterbolag.

Virdering av uppskjuten skattefordran

Koncernens samlade skattemissiga forlustavdrag uppgick vid
periodens utgang till cirka 597 mkr. Vid virderingen av for-
lustavdragen har bedémningen gjorts att ingen uppskjuten
skattefordran skall redovisas hinforlig till dessa forlustavdrag.

NOTER

NOT 6
1 ——

Koncernen
Entreprenaduppdrag intéktsfors i takt med upparbetning av
projekten. Se redovisnings- och virderingsprinciper not 1.

2009-01-01- 2008-05-01-

2009-12-31 2008-12-31
Fordringar pa bestillare av uppdrag
enligt entreprenadavtal 40906 51284
Skulder till bestillare av uppdrag
enligt entreprenadavtal -46 301 -75797
Ackumulerade uppdragsutgifter och
redovisade vinster/forluster 356 920 333412
Avgar faktuerade belopp -362 315 -357925
Summa, skuld -5395 -24 513

I ovan redovisade ackumulerade uppdragsutgifter och
redovisade vinster/forluster ingar reservering for befarade
projektférluster uppgiende till -46 301 (-16 374) tkr.
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NOTER

NOT 7
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
I nettoomsittningen ingér intidkter fran:
Varor 447 600 141 861 — —
Tjénster 11593 2277 1166 440
Entreprenaduppdrag 47 341 163 262 — —
Ovrigt 14 220 2818 - —
Summa 520754 310 218 1166 440
I 6vriga intikter ingar intékter fran:
Valutakursvinster 10 979 26428 11 20
Ovriga ersittningar 1050 606 — 1
Hyror — 594 — —
Statliga bidrag 3205 6403 — —
Summa 15234 34031 11 21

NOT 8
|
Den 31 december 2009 var koncernen organiserad i féljande - Small Wind Turbines (Omfattas av Morphic Systems AB)
rérelsegrenar: - Vindkraft (Omfattas av DynaWind AB)

- Flodesplattor (Omfattas av Cell Impact AB’s verksamhet) - Komponenter (Omfattas av Finshyttan Hydropower AB’s

- Fartygspropulsion (Omfattas av Aerodyn AB’s verksamhet) verksamhet)

- Brinsleceller (Omfattas av Exergy S.r.1.) Notera att verksamheten inom Automationsteknik (genom

- Elektrolysorer (Omfattas av AccaGen) Dynamis AB och EIA) samt att ScanWind AS (som var en del
- Fuel Processing (Omfattas av Helbio) av Vindkraft) har avyttrats under aret.

Segmentens resultat for rikenskapsaret 2009 framgar nedan:

Forsiljnings- Rorelse— Finansiella Inkomst- Arets
tkr intdkter resultat kostnader skatt resultat
Flodesplattor 2206 -22144 -63 — -24721
Briinsleceller 1307 -31203 -1477 5426 -25777
Elektrolysorer 9970 -54 759 -567 8159 -47100
Fuel processing 1090 -55837 -18 11475 -44 348
Vindkraft 447170 -314 363 -2009 2382 -311258
Komponenter 18 939 -8259 -175 — -8434
Fartygspropulsion 40 011 -75712 -76 — -75712
Automation 2305 -12 801 -5 — -12795
Small Wind Turbines 16 -33711 -8636 — -33713
Centrala kostnader* 3284 -74 797 -846 — -73 419
Koncernelimineringar -5544 — -799 -5759
Koncernen 520754 -683586 -14 671 27442 -663 039

Segmentens resultat for rikenskapsaret 2008 framgar nedan:

Forsiljnings- Rorelse— Finansiella Inkomst— Arets
tkr intikter resultat kostnader skatt resultat
Flodesplattor 297 -13727 -2231 -7 -15 847
Briinsleceller 5382 -62997 -1454 11 849 -52552
Elektrolysorer 8098 -111 321 -489 13570 -98 231
Fuel processing 9728 -15097 -20 837 -14 278
Vindkraft 194 804 -58704 -14 728 1854 -63752
Komponenter 14 361 199 -586 - -368
Fartygspropulsion 69 721 13273 -86 -4 487 9433
Automation 15631 -15 837 -595 1 -17 815
Small Wind Turbines 4 -2154 -3359 — 497
Centrala kostnader* 440 -46221 -2501 4490 -14 519
Morphic Systems AB** 1477 -35208 -9276 — -39405
Koncernelimineringar -9725 — 24309 — —
Koncernen 310218 -347794 -11016 28107 -306 837
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Andra resultatposter under rikenskapsaret 2009 fo6r segmenten framgar nedan:

NOTER

Anlidggningstillgangar

Avskrivningar

Nedskrivningar

Flodesplattor 6 441 2970
Briinsleceller 7 825 10 000
Elektrolysorer 8120 28583
Fuel processing 4465 45908
Vindkraft 24 429 179 470
Komponenter 2458 3635
Fartygspropulsion 1892 85706
Automation 2016

Small Wind Turbines 1273 15 882
Centrala kostnader* 1925 5287
Koncernen 60 844 377 441

Andra resultatposter under riikenskapsaret 2008 for segmenten framgar nedan:

Anliggningstillgangar

Avskrivningar

Nedskrivningar

Flodesplattor 4173 —
Brinsleceller 6044 45934
Elektrolysorer 7547 94 550
Fuel processing 3879 13535
Vindkraft 16 166 —
Komponenter 1620 -
Fartygspropulsion 3195 —
Automation 291 4719
Small Wind Turbines 1042 9704
Centrala kostnader* 1225 1923
Koncernen 45182 170 365

Transaktioner mellan segmenten sker enligt normala kommersiella villkor.

I nedanstiende tabell redovisas tillgdngar och skulder per den 31 december 2009 och investeringar

under rikenskapsaret 2009.

tkr Tillgangar Investeringar
' __________________|
Flodesplattor 27848 1272
Briinsleceller 32828 6690
Elektrolysorer 20622 444
Fuel processing 2382 —
Vindkraft 163 555 5052
Komponenter 10 719 500
Fartygspropulsion 18 996 113
Small Wind Turbines 43630 59
Centrala kostnader* 105198 26513
Koncernelimineringar -110 —
Koncernen 425 668 40 643
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NOTER

Forts. not 8

I nedanstaende tabell redovisas tillgingar och skulder per den 31 december 2008 och investeringar

under rikenskapsaret 2008.

tkr Tillgangar Investeringar
' __________________|
Flodesplattor 45326 2624
Brénsleceller 80236 15 346
Elektrolysorer 71622 268
Fuel processing 66 004 579
Vindkraft 579 034 3016
Komponenter 22091 275
Fartygspropulsion 122 637 2763
Automation 12 640 95
Small Wind Turbines 137006 16 454
Centrala kostnader* 936 463 2144
Koncernelimineringar -861319 —
Koncernen 1211740 43565

* Avser moderbolagets och MLCC och Verdal AS.

#* Avser Morphic Systems AB med féregaende inriktning vilket man limnade under hosten 2008.

Segmentens tillgangar bestar huvudsakligen av, materiella tillgangar, immateriella tillgangar, pagaende arbeten, fordringar for

den I6pande verksamheten och likvida medel.

NOT 9
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Revisionsuppdrag
PricewaterhouseCoopers 2617 1693 1396 418
Andra uppdrag in revisionsuppdraget
PricewaterhouseCoopers 172 1122 89 797
2789 2815 1485 1215

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen
och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande direkto-
rens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller annat

bitride som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomforandet av sidana arbetsuppgifter. Allt annat dr
andra uppdrag.

NOT 10
I EEEEEEEE——
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Leasingkostnaderna uppgar

(exklusive hyra for lokaler) under aret till: 3699 2547 694 383
Leasingkostnaderna de kommande aren uppgar till:

>1lar 5191 4173 263 497
1-5ar 11837 17 745 114 397
>5ar 111 1160 — —

Hyreskostnad ej inkluderat ovan.

Koncernen leasar ocksa olika slags maskiner och andra tekniska anliggningar enligt uppsigningsbara operationella leasingavtal.

NOT 11
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-04-30 2009-12-31 2008-04-30
Ovriga intikter 11189 26428 11 20
Ovriga rérelsekostnader -3996 -1889 -32 -23
Finansiella intékter 5427 — - 222
Finansiella kostnader -7 647 — -1339 —
Total valutakursdifferens 4973 24539 -1360 219
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NOT 12

NOTER

Personaloptioner har tilldelats vederlagsfritt till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner i koncernbolag
och intressebolag i Sverige och utomlands. Tilldelning har
skett med beaktande av bland annat den anstilldes loneniva,
erfarenhet och position inom féretaget. Ritten att utnyttja
optionerna dr férenad med ett prestationsvillkor kopplat till
koncernens omsiéttning och rérelsemarginal.

Prestationsvillkoret innebir att optioner far utnyttjas
endast om koncernens omsittning under kalenderaret 2012
uppgar till minst 3 miljarder SEK med en rérelsemarginal om
minst 10 procent. For att prestationsvillkoret ska vara till fullo
uppfyllt - innebérande en ritt att fa utnyttja samtliga till-
delade optioner - ska koncernens omséttning under kalender-
aret 2012 uppga till minst 10 miljarder SEK med en rorelse-
marginal om minst 15 procent.

Optionsprogrammet innebér utstillande av hégst 4 500 000
optioner. Varje personaloption ger ritt att under perioden

1 mars-31 maj 2013 férvirva en B-aktie i Morphic till en kurs
motsvarande 110 procent av den volymvigda genomsnitts-
kursen f6r Morphics B-aktie under perioden 4-17 mars 2008.
Losenpriset for personaloptionerna har i enlighet ddirmed
faststillts till 16 kronor.

Efter omrikning med hinsyn till villkor i optionsavtal
avseende nyemissioner ger varje personaloption ritt att
teckna 1,29 B-aktie till en kurs av 12,40 kr.

Det vigda genomsnittliga verkliga virdet fér optioner som
tilldelats under perioden, faststillt med hjilp av Black &
Scholes virderingsmodell, var 3,66 kr per option. Viktiga
indata i modellen var vigd genomsnittlig aktiekurs pa 10,25
pa tilldelningsdagen, ovanstaenden losenpris vid tilldel-
ningen, volativitet pa 60 procent, ingen forvéntat utdelning
och en arlig riskfri rénta pa 4,1 procent. Se not 13 for informa-
tion om den totala kostnaden som redovisas i resultatrik-
ningen for personaloptioner som tilldelats anstéllda.

NOT 13
I EEEEEEEE——
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Medelantalet anstiillda, med fordelning pa
kvinnor och mén, har uppgatt till:

Min 150 180 10 5
Kvinnor 27 35 7

Totalt 177 215 17 10
Medelantal anstéllda

Sverige

- méin 124 123 10 5
- kvinnor 21 22 7 5
Grekland

- min 0 8 — —
- kvinnor 0 3 — —
Ttalien

- mién 14 8 - —
- kvinnor 5 — —
Schweiz

- mén 12 12 — —
- kvinnor 1 1 — —
Norge

- mén 0 29 — —
- kvinnor 0 4 — —
Loner och erséttningar har uppgatt till:

Styrelse och verkstillande direktéren 19 328 15392 9942 8120
Ovriga anstillda 84 805 62787 13183 7 899
Totala léner och ersédttningar 104133 78179 23125 16 019
Sociala avgifter enligt lag och avtal 30700 23940 6619 5353
Aktieoptioner som tilldelats anstéllda — 2270 — 1440
Pensionskostnader (varav for styrelse och

verkstillande direktoren 2 037 tkr (887) 11062 8903 3270 2020
Totala l6ner, ersittningar, sociala avgifter

och pensionskostnader 145 895 113292 33014 24832
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NOTER

Forts. not 13

Grundlén/
styrelsearvode

Ersittningar till ledande befattningshavare, kr

Ovrig
ersittning

Pensions-
kostnader

Ovriga

formaner Summa

Styrelsens ordférande under rikenskapséret

Staffan Ahlberg 262000 — — — 262000
Styrelseledaméter under rikenskapsaret

Jan Alvén 116 662 — — — 116 662
Henrik Bonde 116 662 — — — 116 662
Bo Hedenstrém 116 662 - - - 116 662
Jan Wilhelm Rynning 116 662 — — — 116 662
Anette Myrheim 202213 — — — 202213
Peter Ekenger* 226232 — — — 226232
Styrelseledamot som avgatt under rikenskapsaret

Kjell Ostergren 83300 - - - 83300
Peter End** 2612 444 - - - 2612 444
Kurt Dahlberg** 2336968 - - - 2336968
Verkstiillande direktéren

Marin Valfridsson 2426264 57909 474 675 — 2958 848
Jonas Eklind, tidigare VD 766 604 — — - 766 604
Ovriga koncernledningen 6833260 — — — 6833260

*Utdver ovan ersittning har erséttning till Peter Ekenger utgatt mot faktura uppgéaende till 226 500 tkr f6r dennes insatser for bolaget.
**Av ovanstaende ersédttningar till Peter Ena och Kurt Dahlberg dr 2 260 726 kr reserverade men ej utbetalda per 09-12-31.

Ledande befattningshavares ersittningar

Styrelsen

Till styrelsensledamoter utgar ersitttning enligt arsstimmans
beslut. Arsstimman beslutade varen 2009 om ett arvode om
200 000 kr per ledamot samt 450 000 kr till ordférande.
Nagot sirskillt arvode for utskottsarbetet utgar ej. Styrelse-
medlemmar som ir anstillda i Morphic erhaller ej sdrskillt
styrelsearvode.

Styrelsens ordférande och VD
Beslut om erséttning till VD tas av styrelsen.

En 6msesidig uppsigningstid om sex manader giller f6r VD.

Vid uppségning fran arbetsgivarens sida utgar dessutom 12
manaders 16n i avgangsvederlag.

Koncernledningen i 6vrigt

Koncernledningen har under aret 2009 #dndrat sammansitt-
ning, dock har tre befattningar hela aret ingatt i koncernled-
ningen, VD, CFO och IR. Didrutéver har tre personer ingatt i
koncernledningen motsvarande en arsarbetstid. Anstill-
ningsvillkor och erséttningar till koncernledningen beslutas

av ersdttningskommittén. Uppsdgningstiden for koncernled-
ningen uppgar till max 6 manader. Vid uppségning fran
arbetsgivarens sida utgar dessutom max 6 manaders avgangs-
vederlag.

Ersittningskommitté
En ersidttningskommitté utses bland styrelsens ledaméter.
Kommittén har bland annat till uppgift att bereda forslag till
styrelsen vad avser anstillningsvillkor f6r styrelsens ord-
forande och VD, samt besluta om erséttningar till andra per-
soner i foretagets ledning. Betridffande kommitténs uppgifter
och sammansittning se sidan 68.

Alla andra anstéllningsavtal i bolaget foljer kollektivavta-
lets regler om uppségning.

Utover betalda pensionspremier forekommer inga pen-
sionsforpliktelser.

Sjukfranvaro

Uppgift avseende sjukfranvaro limnas inte med hinvisning till
att medelantalet anstiillda i moderbolaget de senaste tva riken-
skapsaren inte uppgatt till 10 personer.

NOT 14
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
2009-12-31 2008-12-31

Antal pa Antal pa
Koncernen (inkl dotterbolag) balansdagen Varav mén, % balansdagen Varav mén, %
Styrelseledaméter 36 92 45 76
Verkstillande direktorer och andra ledande befattningshavare 11 91 20 75
Moderbolaget
Styrelseledaméter 6 83 80
Verkstillande direktér och andra ledande befattningshavare 100 7 57
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NOT 15
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31 2008-12-31
. _____________________________________________________|
Rinteintikter 2349 8788 12 371 28063
Kursdifferenser 5427 15078 — 222
Summa 7776 23866 12 371 28285
NOT 16
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Finansiella kostnader — —

Rintekostnader -7 024 -6 887 -326 2044

Kursdifferenser -7 647 -3672 -520 —

Nedskrivningar av finansiella

tillgdngar som kan siljas — -457 — —

Summa -14 671 -11016 -846 2044

NOT 17

. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

tkr 2009 2008 2009 2008

Aktuell skatt -45 -392 — 4490

Uppskjuten skatt 27487 28 499 — 0

Summa 27 442 28107 - 4490

Skillnad mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad enligt gillande nationell skattesats i respektive land

KONCERNEN MODERBOLAGET
tkr 2009 2008 2009 2008
Resultat fore skatt -690 481 -334944 -685594 -334 312
Skatt beriknad enligt nationell skattesats i resp land 182279 93757 180 311 93607
Skatt avseende ej skattepliktiga intéikter 3044 10 — 1
Skatt avseende ej avdragsgilla kostnader -3384 -99 -165 027 -89 299
Fordndrad virdering uppskjuten skattefordran — -33 - —
Forindrad virdering uppskjuten skatteskuld -39 800 -39 451 —
Fordndring ej virderat underskottsavdrag -114 697 -26 077 -15284 181
Arets skattekostnad 27 442 28107 — 4490

Periodens forindring av uppskjuten skattefordran/skatteskuld

KONCERNEN KONCERNEN
Uppskjuten skattefordran, tkr 2009 2008 Uppskjuten skatteskuld, tkr 2009 2008
. | . ]
Ingédende balans 0 33 Ingaende balans 70 249 50012
Omklassificering 90 — Forsiljning dotterbolag -39 800 —
Forvarv — — Forvirv — 45184
Redovisat i resultatrikningen — — Redovisat i resultatrikningen -27 487 -28 499
Ovrigt — -33 Valutakursdifferenser — 3552
Utgaende balans 920 0 Utgdende balans 2962 70 249

Moderns underskottsavdrag uppgar till till ca 153 (95) mkr. Koncernens skattemissiga underskott har inte virderats, da
verksamheten fortsatt &r under uppbyggnad och framtida resultatutveckling som en konsekvens hirav dr behiftad med osiker-
het. Underskottsavdragen i koncernen uppgar till 597 (376) mkr. Koncernens vigda genomsnittliga skattesats dr 28 procent.
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NOTER

NOT 18
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
2009-01-01- 2008-05-01-
Koncernen 2009-12-31 2008-12-31
. _________|
Redovisat resultat hiinforligt till moderbolagets aktiedgare -632 565 -301892
Resultat for berikning av resultat per aktie -644 429 -301892
Vigt genomsnittligt antal registrerade aktier fore utspidning 357187737 207100 079
Fondelementspéaverkan p g a nyemissioner 3326307 253473
Totalt antal aktier efter utspidning och nyemission 360514 044 207 353552
Antal aktier vid drets slut 360 514 044 327744 044
Resultat per aktie fére och efter utspiadning -1,77 -1,46

Da koncernens resultat dr negativt, skulle en konvertering av utestaende optioner minska forlusten per aktie, till f5ljd av detta

erhalles ingen utspddningseffekt.

NOT 19

Redovisningsprincipern for finansiella instrument har tillimpats f6r nedanstaende poster:

Léne och Derivat som anvinds Tillgingliga for
31 december 2009 kundfordringar for sikringsindamal forsiljning

Tillgadngar i balansrikningen

Summa

Spérrade medel 55031 — — 55031
Kundfordringar 25567 — — 25567
Fordran pa bestiillare av entreprenad uppdrag 40906 — — 40906
Likvida medel 109 422 — - 109 422
Summa 230926 — — 230926
Derivat som anvinds Ovriga finansiella
for sikringsindamal skulder Summa

Skulder i balansrikningen

Skulder till kreditinstitut - 43089 43089

Ovriga langfristiga skulder - 1193 1193

Leverantdrsskulder — 58977 58977

Summa - 103 259 103 259
Lane och Derivat som anvinds Tillgingliga for

31 december 2008 kundfordringar fér sikringsindamal forsiljning Summa

Tillgdngar i balansrikningen

Derivat instrument - 10107 - 10 107
Spirrade medel 101179 — — 101179
Depositioner 22 — — 22
Kundfordringar 137 854 — — 137 854
Fordran pa bestillare av entreprenad uppdrag 51284 — — 51284
Likvida medel 124 967 — — 124 967
Summa 415 306 10107 0 425413
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NOTER

Derivat som anvinds Ovriga finansiella
for sikringsdndamal skulder Summa
. ! _____________________________________________|

Skulder i balansrikningen

Skulder till kreditinstitut — 65266 65266
Ovriga langfristiga skulder — 1000 1000
Leverantorsskulder — 59 832 59 832
Skulder till bestillare enligt entreprenadavtal — 75797 75797
Derivatinstrument 2302 — 2302
Summa 2302 201895 204197
NOT 20
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 402931 195412 7 517 6076
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 2845 7933 — —
Arets aktiverade utgifter, inkop 478 13240 — 1441
Forséljningar och utrangeringar -162 105 -129 — —
Genom forvirv av koncernbolag — 180 631 — —
Omklassificeringar — 197 — —
Omrikningsdifferenser -4732 5647 — —
Utgéaende ackumulerade anskaffningsvirden 239417 402931 7517 7517
Ingédende avskrivningar -31657 -12702 -5337 -4756
Arets avskrivningar -20 059 -16 964 -436 -581
Avskrivningar salda tillgangar 8601 — — —
Ombklassificering — -108 — —
Omrikningsdifferenser 1102 -1883 — —
Utgaende ackumulerade avskrivningar -42013 -31657 -5773 -5337
Ingdende nedskrivningar -109 575 -7 380 — —
Forséljningar och utrangeringar — — -1442 -1442
Arets nedskrivningar -153 675 -102 195 — —
Nedskrivningar sdlda tillgdngar 102 502 - - —
Omrikningsdifferenser -6 611 — — —
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -167 359 -109 575 -1442 -1442
Utgédende restviirde enligt plan 30045 261699 302 738

Under aret har koncernen kostnadsfort 1 800 tkr avseende utgifter for forskning och utveckling. Koncernen har gjort nedskriv-
ningar uppgaende till 12,6 mkr avseende utvecklingsprojekt som inte lingre forviintas ge framtida virden at koncernen.
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NOTER

NOT 21
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
tkr 2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 70 202 60 864 10 347 9219
Arets forindringar
- Aktiverade utgifter, inkop 1357 1259 1079 1128
Genom forvirv av koncernbolag — — — —
- Forsiljning, utrangering — -750 — —
Omrikningsdifferenser -3796 8829 — —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 67763 70202 11426 10 347
Ingaende avskrivningar -12197 -6940 -2517 -1971
- Arets avskrivningar -812 -4674 -668 -546
- Forsiljningar, utrangeringar — 750 — —
Omrikningsdifferenser 180 -1333 — —
Utgdende ackumulerade avskrivningar -12 829 -12197 -3185 -2 517
Ingdende nedskrivningar -275 -251 -275 -251
Arets nedskrivningar -54 809 -24 -5036 24
Omrikningsdifferenser 3153 — — —
Utgéaende ackumulerade nedskrivningar -51931 -275 -5311 -275
Utgaende restvirde enligt plan 3003 57730 2930 7555

NOT 22

Koncernen 2009-12-31 2008-12-31
. |
Ingaende anskaffningsvirden 188 991 126 281
Arets forindringar

- Foretagsforvirv — 54 355
- Foretagsforsiljningar -55 459 —
- Omrikningsdifferenser 4609 8355
Utgdende ackumulerade

anskaffningsvirden 138141 188991
Arets forindringar

Ingaende nedskrivningar -74115 —
- Nedskrivningar -114 677 -65039
Foretagsforsiljningar 55459 —
- Omrikningsdifferenser -4 604 -9 076
Utgaende ackumulerade

nedskrivningar -137 937 -74115
Utgaende bokfort viirde 204 114 876

Virdet av goodwill testas arligen genom uppskattning av
framtida kassafloden. Framtida kassafléden har uppskattats
ibudget kompletterad med en 6versiktlig bedémning av
ytterligare fyra ar framat i tiden. Foérutsittningarna for
beriikningarna av framtida kassafléden har férdndrats dra-
matiskt till f61jd av den omldggning av affarsinriktning som
gjorts for dotterbolagen Exergy och AccaGen. For Helbio har
realiserbart dtervinningsvirde anvénts. Nuvérdet av kassa-
fléde och atervinningsvirde har stillts mot bokfort virde
inklusive goodwill.

56 MORPHIC ARSREDOVISNING 2009

For att beréikna kapitalkostnaden har Morphic arbetat med
en WACC (fore skatt) pa 18 procent beroende pa risk och for-
vintade tillvixttakt. Utférda tester har resulterat i nedskriv-
ning av all goodwill utom 203 tkr. Goodwill &r den immate-
riella anldggningstillgdng som forst skrivs ned vid

otillfredstéllande intjining.

tkr

Flodesplattor (tidigare

2009-12-31 2008-12-31

Brinslecellskomponenter) 198 198
Fartygspropulsion 0 8319
Automation (tidigare

Automationsteknik) 0 0
Tidigare Energiteknik nu fordelat pa

Brinsleceller 0 0
Elektrolysor 0 0
Fuel processing 0 8958
Vindkraft 0 95756
Komponenter (tidigare

Legotillverkning) 0 1640
Ovrigt 6 5
Summa 204 114 876
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KONCERNEN

2009-12-31 2008-12-31
. _________|
Ingaende anskaffningsvirden 46293 24798
Arets forindringar
- Inkép — —
- Genom forvirv av koncernbolag — 20677
- Forsiljningar — —
- Omrékningsdifferenser 1182 818
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 47 475 46293
Ingaende avskrivningar -3505 -1963
Arets férindringar
- Avskrivningar -835 -1583
- Férsiljningar — —
- Omrikningsdifferenser — 41
Utgadende ackumulerade avskrivningar -4340 -3505
Ingdende nedskrivningar -1182 -1182
- Nedskrivning -2 681 —
- Férsiljningar — —
Summa nedskrivningar -3863 -1182
Utgéende restvirde enligt plan 39272 41606
Redovisat viirde for fastigheter i Sverige
Mark 2080 2060
Byggnader 8282 10 442
Taxeringsvirden for fastigheter i Sverige
Mark 1358 1358
Byggnader 3627 3627

=
o
-
N
>

KONCERNEN

2009-12-31 2008-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 131289 120 316
Arets forindringar
- Inkop 4398 7221
- Arets statliga stod —
- Forsiljning och utrangeringar -1597 -5169
- Genom forvirv av koncernbolag — —
- Overforing fran pagaende nyanliggning 2732 1936
- Omklassificeringar 200 265
- Omrékningsdifferenser -924 6720
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 136 098 131289
Ingaende avskrivningar -37175 -21808
- Forsiljningar och utrangeringar 8330 2502
- Avskrivningar -17 346 -17 668
- Omklassificeringar — —
- Omrikningsdifferenser 876 -201
Utgadende ackumulerade avskrivningar -45315 -37175
Ingdende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -67963 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -67963 0
Utgaende restvirde enligt plan 22820 94114
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KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
. ! _____________________________________________|
Ingaende anskaffningsvirden 69 655 26 821 1925 520
Arets forindringar
- Inkop 7 637 9058 26 53
- Overforing fran pagidende nyanliggning 647 — — —
- Forsiljningar och utrangeringar -31711 -179 -86 -28
- Genom forvirv av koncernbolag — 32805 — —
- Omklassificeringar -200 1585 — 1380
- Omrékningsdifferenser 411 -435 — —
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 46 439 69 655 1865 1925
Ingaende avskrivningar -13 279 -5710 -225 -155
Arets forindringar
- Forsiljningar och utrangeringar 2941 101 — 28
- Avskrivningar -9294 -6 943 -325 -98
- Omrékningsdifferenser -99 -727 — —
Utgadende ackumulerade avskrivningar -19 731 -13279 -550 -225
Ingdende nedskrivningar -19 -19 -19 -19
- Nedskrivningar under aret -10 659 — — —
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -10 679 -19 -19 -19
Utgéende restvirde enligt plan 16 029 56 357 1296 1681

=
o
-
N
(-2

KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31

2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Ingdende nedlagda kostnader 9768 7431 0 486
Under aret nedlagda kostnader 3536 5858 — 894
Overfort till maskiner och tekniska anliggningar -2732 -1936 — —
Overfort till inventarier, verktyg och installationer -647 -1585 — -1380
Forséljningar — — — —
Forskott avseende fastighetsinvestering — — — —
Utgaende nedlagda kostnader 9925 9768 0 0

NOT 27

Moderbolaget gér inga transaktioner med derivatinstrument.

2009-12-31 2008-12-31

Valutaterminer Tillgangar Skulder Tillgdngar Skulder
e O A
Valutatermins-
kontrakt
- kassaflodes-

sikringar — — 10107 2302
Langfristig del — — —
Kortfristig del — — 10 107 2302
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Verkligt virde pa terminskontrakt har berdknats som de
kostnader/intékter som uppstatt om kontrakten stingts pa
balansdagen. Hiarvid har bankernas officiella kurser anvints,
da sadana finns. I annat fall har virdet beriknats med hjilp
av avkastningsmodeller baserade pa forvintat kassaflode.

Valutaterminskontrakten anvénds for att sikra framtida
kassafldden avseende bedémda inképsbehov fran utlandet.

Effekterna av valutaterminerna har paverkat resultatrik-
ningen under perioden da de inte uppnadde kraven for att
klassificeras som effektiva.



NOT 28

2009-12-31 2008-12-31

Depositioner 215 535

Depositionerna avser leverantdrsataganden.

NOT 29
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
. ! _____________________________________________|
Andra medel
Bankmedel pa spdrrade konton 54485 99909 7969 75533
Upplupen ridnta under aret 546 1270 316 1270
Redovisat viirde inklusive upplupen riinta 55031 101179 8285 76 803
Marknadsviirde pa balansdagen 55031 101179 8285 76 803

Varav langfristiga — — — _

NOT 30
I EEEEEEEE——
KONCERNEN
2009-12-31 2008-12-31

Virderat till anskaffningsvirde

Ravaror 10 534 7226
Varor under tillverkning 500 993
Handelsvaror 993 2167
Summa 12 027 10 386
NOT 31
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN

2009-12-31 2008-12-31
Ingédende anskaffningsvirde 21867 34008
Nedlagda kostnader — 4559
Forsiljningar verksamheter -3136 —
Omrikningsdifferens -150 1687
Fakturerade -14 017 -18 387
Nedskrivning -651 —
Summa 3913 21867
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NOTER

NOT 32

Inget nedskrivningsbehov anses féreligga fér kundfordringar som ir forfallna sedan mindre &n 3 manader. Per 31 december
2009 var kundfordringar uppgaende till 6 557 tkr (54 546) forfallna och endast ett mindre belopp om 455 tkr (53 kr) har
bedomts vara osiikra varfor nedskrivning har skett. Aldersanalysen av dessa kundfordringar framgér nedan:

KONCERNEN

2009-12-31 2008-12-31

Aldersanalys avseende forfallna kundfordringar

Mindre én tre manader 3513 12071
3 till 6 manader 140 39 651
mer #n 6 manader 2904 2824
Summa 6557 54546

Redovisade belopp per valuta for koncernens kundfordringar

SEK 13 838 75009
EUR 11729 51114
CHF — 101
USD - 1286
NOK — 10 344
Summa 25567 137 854
NOT 33
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Forutbetalda hyror 759 1045 — —
Upplupna rinteintikter 329 5977 216 5088
Bidrag fran staten — 2059 — —
Forsdkringar 469 2062 — 570
Upplupna intikter 271 475 — 438
Forutbetalda konsultarvoden - 3121 - 3121
Ovriga poster 1851 2198 219 281
Summa 3679 16 937 435 9498

NOT 34
I EEEEEEEE——
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
e e e
Banktillgodohavanden 109 422 124 967 61424 83427
Summa 109 422 124 967 61424 83427
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NOT 35

NOTER

Specifikation over férdndringar i eget kapital aterfinns i rapporterna moderbolagets férindringar i eget kapital och koncernens for-

dndringar i eget kapital.

Antal aktier A-aktier B-aktier Totalt antal
. ______________________________________|
Antal 2008-05-01 5984 000 144 788 022 150 772 022
Nyemission 5984 000 170 988 022 176 972 022
Antal 2008-12-31 11968 000 315776 044 327744 044
Antal 2009-01-01 11968 000 315766 044 327744 044
Foretridesemission — 32770 000 32770 000
Omvandling A- till B-aktier -4 708 000 4708000 0
Antal 2009-12-31 7260000 353254044 360514 044

Aktiernas kvotvirde virde dr 0,04 kr.

Samtliga aktier dr fullt betalda.

Foretaget innehar O st (0) egna A-aktier och B-aktier.

Varje A-aktie berittigar till en rost och varje B-aktie till 1/10 rost.

NOT 36
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN

2009-12-31 2008-12-31
Bankléan och checkrikningskrediter
Forfallodagar fér upplaningen dr som foljer:
Mellan 0-1 ar (kortfristig) 7593 15 699
Mellan1och 2 ar 7340 14 860
Mellan 2 och 5 ar 24324 18 676
Mer 4n 5 ar 3832 16 031
Summa 43 089 65266
Redovisade belopp per valuta,
for koncernens upplaning ér féljande:
SEK 34764 49 049
EUR — —
CHF 8325 16 217
Summa 43 089 65266

Upplaningen har bestatt i vanliga bankkrediter. All upplaning sker till rorlig riinta och det féreligger ingen skillnad mellan
redovisade belopp och verkliga virden for langfristig upplaning. Genomsnittsrantan under 2009 uppgick till 3,63 procent f6r

rintebiarande skulder.

NOT 37
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ingdende 6243 687 179 —
Fran forvirv - 1600 - -
Garantiataganden nya avsittningar — 439 — —
Ovriga avsittningar 2652 9442 - 179
Aterfort ej utnyttjad avsittning — -1110 — —
Utnyttjat under aret -3066 -5286 -155 —
Forsiljning bolag -1708 — — —
Omrikningsdifferenser — 471 — —
Summa 4121 6243 24 179

Bolaget bedomer att utflsde av avsatta resurser avseende garantiatagande m m, kommer att ske under kommande rikenskapsar.
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NOTER

NOT 38

Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgar i koncernen till 0 tkr (23 000) varav 0 tkr (638) ir utnyttjad.

I moderbolaget finns inga beviljade checkrikningskrediter.

NOT 39

Koncernen

Redovisade belopp per valuta for koncernens leverantérsskulder

2008-12-31

SEK 26747
EUR 27108
CHF 1494
USD 3045
NOK 1413
Ovriga 25
Summa 59 832
NOT 40
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET

2009-12-31 2008-12-31
. ! _____________________________________________|
Upplupen rintekostnad 126 —
Upplupna personalkostnader 29 501 10 835
Upplupen hyreskostnad — 10
Upplupna produktionskostnader 1186 —
Ovriga poster 2279 2424
Summa 33092 13269
NOT 41
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|

KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-12-31 2008-12-31

For egna avsiittningar och skulder

Avseende skulder till kreditinstitut

Fastighetsinteckningar 25309
Foretagsinteckningar 75795
Summa avseende egna skulder och avsittningar 101104

For egna ansvarsforbindelser

75533

KONCERNEN

MODERBOLAGET

75533

Pantsatt konto for utstillande av bankgaranti 52102
Pantsatta tillgangar 22823
Summa stéllda sikerheter 176 029
NOT 42

2009-12-31

Ansvarsforbindelse till férman for 6vriga

2008-12-31

208128

10

koncernféretag —
Beviljade utvecklingbidrag 5929
Garanti- och forsikringsatagnaden 52896
Ansvarsforbindelse for egna skulder 38551
Summa ansvarsforbindelser 97 376

208138

Bolaget har erhallit statliga stdd. Bidragen har reducerat inventariernas anskaffningsvirde och bidrag som avser kostnader
har redovisats under 6vriga rorelseintékter. Mojligheterna till aterkrav upphér enligt bestimmelserna i SFS (2000:279) d v s
med 30, 25, 20, 15 respektive 10 procent av bidragsbeloppet under fem ar som féljer efter det att bidraget blivit helt utbetalt.
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NOT 43
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
KONCERNEN MODERBOLAGET
2009-01-01- 2008-05-01- 2009-01-01- 2008-05-01-
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Paverkan av bokning personaloptioner — 2209 — 2209
Realisationsresultat -21052 - - -
Fordndringar avsittningar -2122 4690 -155 —
Nedskrivningar — — — 1466
Kursdifferenser -10 482 3252 -520 -
Ovriga poster -60282 -1678 - -
Summa -93938 8473 -675 3675
NOT 44
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
tkr 2009 2008
Immateriella tillgangar — 180 607
Materiella anlidggningstillgangar — 53482
Goodwill - 54 413
Ovriga tillgangar — 42658
Ovriga skulder — -17 661
Uppskjuten skatt — -45184
Minorietsintressen — -40 078
Kassa och likvida medel - 2354
Totalt anskaffningsvirde - 230591

Verkligt virde pa emitterade aktier

Forvirvade likvida medel — -2354
Kassaflodeseffekt — 228237
NOT 45

. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
Moderbolaget 2009-12-31 2008-12-31
. _______________|
Av bolagets nettoomsittning avser forsiljning till dotterbolag 1089 405
Av bolagets inkdp avser inkdp fran dotterforetag 670 1915
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NOTER

NOT 46

Koncernen Orgnr Siite Kapitalandel (%)
Cell Impact AB 556585-6936 Karlskoga 100
Cell Impact KK 0104-01-072896 Tokyo 100
Gammelbackaborgen AB 556684-7272 Karlskoga 100
Aerodyn AB 556373-7583 Karlskoga 100
Dynawind AB 556703-5711 Kristinehamn 100
Morphic Systems AB 556640-6244 Karlskoga 100
Exergy Fuel Cells Srl 02095791204 Bologna, Italien 100
AccaGen SA CH-514.3.027.734-7 Mezzovico, Schweiz 100
Helbio Holding SA 50183 Patra, Grekland 55
Finshyttan Hydropower AB 556703-5752 Filipstad 100
Lerhems Fastighets AB 556686-3964 Filipstad 100
MLCC AB 556576-6655 Karlskoga 100
Verdal 1309 AS 994171232 Steinkjer 81,55
Kapital- Rostritts- Redovisat
Moderbolaget andel (%) andel (%) Antal aktier virde
Cell Impact AB 100 100 100 000 000 16 495
Aerodyn AB 100 100 768 000 21362
Dynawind AB 100 100 196
Morphic Systems AB 100 100 1000 38857
Finshyttan Hydropower AB 100 100 1000 0
MLCC AB 100 100 3800000 380
Verdal 1309 AS 81,55 81,55 8155 17 563
Summa 94 853
Andel i dotterforetag 2009-12-31 2008-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 529636 232041
Kapitaltillskott 257333 297595
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 786 969 529 636
Forsédljning -66 400 —
Nedskrivningar -625716 -318 823
Utgaende redovisat virde 94 853 210 813

NOT 47
|
e Order avseende torn till tva vindkraftverk fran Suzlon Se dven forvaltningsberittelsen pa sidan 25 for mer detal-
som #r ny kund. jerad information.

 Arise Windpower AB bestiller tillverkning och transport
av sex uppséttningar adaptrar och ingjutningsdelar for
fundament till torn fér vindkraftverk. Tillverkning star-
tar med borjan av 2010 och leveranser sker varen och for-
sommaren 2010. Ordervérde dr 2 mkr.

e Avyttring av Helbio.
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Resultat- och balansrikningarna kommer att foreliggas bolagsstimman 2010-05-25 for faststillande.

Stockholm 2010-04-28
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Var revisionsberittelse har avgivits 2010-04-30.
Revisionsberittelsen avviker fran standard formuleringen.

PricewaterhouseCoopers AB
Michael Bengtsson

Auktoriserad Revisor
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i Morphic Technologies AB (publ) org nr 556580-2526

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Morphic Technologies AB (publ) for riken-
skapsaret 1 januari-31 december 2009. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 24-65. Det ér styrelsen och verk-
stillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshand-
lingarna och férvaltningen och for att arsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen samt for att
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de anta-
gits av EU och arsredovisningslagen tillimpas vid upprittan-
det av koncernredovisningen. Vart ansvar ir att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen
pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revisionen
for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen fér belopp och annan information i riken-
skapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att préva redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktérens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla upp-
skattningar som styrelsen och verkstillande direktdren gjort
nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utviirdera den samlade informationen i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart utta-
lande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
atgirder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om

nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r ersitt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon sty-
relseledamot eller verkstiillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig
grund fér vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen och ger en réttvisande bild av bolagets resultat och
stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Kon-
cernredovisningen har upprittats i enlighet med internatio-
nella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU
och arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av kon-
cernens resultat och stéllning. Férvaltningsberittelsen dr for-
enlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen, dis-
ponerar behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i
férvaltningsberittelsen.

I mars 2009 hade Kurt Dahlberg, styrelsemedlem fram till
den 1 april 2009, for bolagets rikning skrivit pa ett anstll-
ningsavtal f6r Dan Borgstrom, vilket gillde retroaktivt fran 1
oktober 2008. Enligt tidigare verkstéllande direktoren Jonas
Eklind var Borgstrém inte anstilld vid tidpunkten da Eklind
limnade bolaget den 28 oktober 2008. Det kan inte uteslutas
att denna atgird fran Dahlbergs sida kan ha medfort skada for
bolaget varfér vi avstyrker ansvarsfrihet for honom. Vi till-
styrker att 6vriga styrelsemedlemmar och verkstéllande
direktoren beviljas ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

é:;ckholm den 30 april, 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Michael Bengts

n

Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning

Morphic Technologies AB ir ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa NASDAQ
OMX bors i Stockholm. Bolagsstyrning inom Morphic-koncernen ("Morphic”
eller ”koncernen”) utgar fran svensk lagstiftning samt de regler och rekommen-
dationer som ges ut av relevanta organisationer som Kollegiet for svensk bolags-
styrning, NASDAQ OMX, Aktiemarknadsnimnden med flera. Morphic omfattas
fran och med 1 juli 2008 av Svensk kod f6r bolagsstyrning och tillimpar den med
de undantag som framgar av avsnittet Avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyr-
ning nedan. Denna beskrivning har uppréttats i enlighet med Svensk kod for
bolagsstyrning och utgor inte en del av den formella arsredovisningen.

Styrning, ledning och kontroll av Morphic férdelas mellan
aktiedgarna pabolagsstimman, styrelsen och verkstil-
lande direktérenienlighet med svensk aktiebolagslag och
bolagsordningen. Den rollférdelning som beskrivs nedan
ir den som giller efter arsstimman 2009.

Bolagsstimma
Aktiedgarnasinflytande i Morphic utdvas vid bolagsstim-
man som ir bolagets hégstabeslutande organ. Arsstimma
dgde rum den 27 maj i Karlskoga. Pa stimman var registre-
rade aktiedgare, samtliga styrelseledamoter, verkstillande
direktoren ("VD”) och bolagets revisor nidrvarande.
Utover arsstimmans beslut att faststélla resultat- och
balansrikning for bolaget och koncernen och att ingen
utdelning limnades, beviljade stimman styrelseledamo-
terna Peter Ekenger, Anette Myrheim och Kjell Ostergren
ansvarsfrihet. Deifortid avgangnaledamoterna Peter Ena
och Kurt Dahlbergbeviljades inte ansvarsfrihet. Stimman
faststillde ocksa styrelse- och revisionsarvoden och rikt-
linjer for ersdttning och andra anstillningsvillkor for kon-
cernledningen.

Valberedningen

Ienlighet med beslut vid Morphics arsstimma 2009 ska en
valberedning utses infor arsstimman 2010. Valberedning
skall besta av representanter for de fem till rostetalet
storsta aktiefigarnaibolaget samt styrelseordféranden
(sammankallande). De fem till rostetalet storsta igarna
utgjordes, per den sistabankdagen i september 2009, av
Mariegarden Investment AB, Kére Gilstring, Jan Alvén,
Ostersjostiftelsen och Kjell Ostergren.

Valberedningens ledamoter dr Staffan Ahlberg, styrelse-
ordférande, Kére Gilstring, representant fér Mariegarden
Investment AB och for egen rikning, Jan Alvén, for egen
rikning, PO Edin, representant for Ostersjostiftelsen och
Borje Vernet, representant for Kjell Ostergren. Kare Gils-
tring dr valberedningens ordférande.

Agarrepresentanternaivalberedningen representerar
tillsammans cirka 30 procent av rostetalet for samtliga
aktieribolaget.

Valberedningens huvuduppgift dr att foresla kandidater
for val till styrelsen. Valberedningen maste viigain alla
tillimpliga bestimmelser om styrelsens oberoende. I sam-
band med detta gor valberedningen en utvirdering av sty-
relsens arbete och enskilda ledaméter. Dessutom tar val-

beredningen fram forslag till arsstimmobeslut om
styrelsearvoden och revisorsarvoden. Valberedningen
foreslar ocksa en ordforande for arsstimman.

Sammansittning ocharvodering avstyrelse ochrevisorer
Enligtbolagsordningen ska Morphics styrelse besta av
minst tre och hogst tio ledaméter. Vid ingangen av ar 2009
bestod styrelsen av fem ledaméter inklusive ordféranden
Peter End. I april 2009 limnade Peter Ena och Kurt Dahl-
bergstyrelsen. Fram till stimman bestod styrelsen siledes
avendast tre ledamoter. Sedan arsstimman i maj 2009
bestar Morphics styrelse av sju ledaméter, allavalda av
stimman. Till ordinarie styrelseledamoter omvaldes Peter
Ekenger och Anette Myrheim. Till nya styrelseledamoter
valdes Staffan Ahlberg (styrelseordforande), Jan Alvén,
Henrik Bonde, Bo Hedenstrém och Jan Rynning. Samtliga
ledamoter dr att anse som oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen respektive storre aktieigare
(definierat som dgare av minst 10 procent av kapitalet eller
rosterna). Ytterligare information om ledamoterna finns
pasidan701iarsredovisningen fér 2009.

Mandattiden fér bolagets nuvarande revisor Price-
WaterhouseCoopers AB med Michael Bengtsson som
huvudansvarigloper ut vid arsstimman 2012.

Arsstimman 2009 beslutade i enlighet med valbered-
ningens forslag att arvode till styrelsen utgar med sam-
manlagt1650 000 kr att fordelas med 450 000 kr till
styrelsens ordférande och med 200 000 kr var till 6vriga
ledamoter samt att utskottsarvoden inte ska utga. Vidare
beslutades att arvode till revisorn ska utga enligt godkind
rikning.

Styrelsens arbete

Styrelsen ska forvaltabolagets angelédgenheter i bolagets
och samtliga aktiedigares intresse. Enligt Svensk kod for
bolagsstyrning ingar i styrelsens uppgifter bland annat att
faststilla verksamhetsmal och strategi, tillsitta, utvirdera
och, vid behov, entlediga verkstillande direktéren, se till
att det finns effektiva system f6r uppfoljning och kontroll
avbolagets verksamhet, se till att det finns en tillfredstil-
lande kontroll av bolagets efterlevnad avlagar och andra
regler som géller for bolagets verksamhet, se till att erfor-
derliga etiska riktlinjer faststills for bolagets upptriddande
samt att sdkerstélla att bolagets informationsgivning prag-
las av oppenhet samt ir korrekt, relevant och tillforlitlig.
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BOLAGSSTYRNING

Verkstillande direktoren deltar vid varje styrelsemote
ochrapporterar bolagets affirslige, framtidsutsikter, eko-
nomiska stillning och hindelser av visentligbetydelse och
fore arsskiftet sitt forslag till budget och handlingsplan.
Aven andra tjinstemin, framfor allt finansdirektoren,
deltaristyrelsens sammantriden som féredragande vid
behov. Varje ordinarie styrelseméte avslutas med en sa
kallad Executive Session, det vill séiga att styrelsen sam-
mantrider utan att VD eller nagon annan tjinsteman inom
bolaget ndrvarar. Minst en gang per ar utvirderas verk-
stillande direktorens arbete.

Bolagets revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina
iakttagelser fran granskningen och sin bedémningav fore-
tagets interna kontroll.

Riktlinjerna for styrelsens arbete utgar fran arbetsord-
ningen, vilken reglerar arbetsférdelningen mellan styrelse,
styrelseordférande och verkstillande direktor samt vilka
irenden som ska behandlas pa ordinarie styrelseméoten.
Styrelsens arbetsordning faststélls arligen vid konstitue-
rande mote omedelbart efter arsstimman.

Kort efter arsstimman 2009 genomférdes ett lingre
seminarium isyfte att utbilda de fem nya styresledamo-
terna och fortbilda de tva omvalda. Under 2009 hélls 23
protokollférda styrelsemoten. Styrelseledamoternas del-
tagande framgar av tabellen pa sidan 69.

Styrelsearbetet har under 2009, utéver den operativa
verksamheten, sdrskilt inriktats pa koncernens struktur
och finansiering samt, sedan arsstimman, atgirder for att
eliminera de brister i efterlevnaden av reglerna for bors-
noterade bolag, som bolaget lidit av. Avyttringen av Scan-
wind till General Electric har behandlats liksom ett antal
¢j fullfoljda avyttringar.

Revisionsutskott

Revisionsutskottet ir ett utskott till styrelsen som efter
arsstimman bestatt av Henrik Bonde (ordférande), Peter
Ekenger och Bo Hedenstrom. Morphics finansdirektor
ochbolagets revisor adjungeras till ssmmantridena som
normalt halls en gang per kvartal. Revisionsutskottets
arbete avrapporteras till styrelsen. For tiden fram till ars-
stimman gillde att styrelsenidess helhet fungerade som
revisionsutskott.

Syftet med revisionsutskottet dr att ge styrelsen 6kad
insyniforetagets ekonomiska férhallanden, verksam-
hetens kontrollsystem och rapportering, att sikerstilla
kvalitetenirevisionen samt att forbéattra kommunikatio-
nen med revisorn. Styrelsen faststiller revisionsutskottets
arbetsordning. Revisionsutskottet har ingen beslutande-
ritt delegerad till sig.

Irevisionsutskottets uppdragingar att skaffa sig en bild
av foretagets risksituation, frimst med avseende pa finan-
siellarisker och projektrisker, att f6lja och bedéma kompli-
cerade redovisnings- och virderingsfragor och nyaredo-
visningsrekommendationer.

Under 2009 hade revisionsutskottet 3 moten ddr samt-
ligaledamoter var nirvarande. Revisionsutskottet har
under aret lagt stor vikt vid virderingen av bolagets
anldggningstillgangar inklusive nedskrivningsprov-
ningar.
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Ersittningsutskott

Ersittningsutskottet dr ett utskott till styrelsen som har en
radgivande och férberedande funktion. Ingen beslutande-
réitt dr delegerad till utskottet. Utskottet utarbetar forslag
till principer for erséttning till verkstillande direkt6ren
och andraledande befattningshavare i bolaget. Utskottet
bereder ocksa forslag till VDs anstéllningsvillkor. Styrelsen
har inte vare sig upprittat nagon arbetsordning for ersitt-
ningsutskottets arbete och utskottets méten protokollférs
inte. Ersdttningsutskottets forslag har istéllet understéllts
styrelsen f6r beslut. Motiveringen till avvikelsen fran
koden dr attbolaget dr litet och att det fran styrelsens sida
finns en stridvan att undvika onédig byrakratisering av
verksamheten.

Utskottet bestar av tre styrelseledamoter och utgjordes
fram till arsstimman av Peter Ena (utskottsordforande,
avgickiapril 2009), Anette Myrheim och Kjell Ostergren.
Fran och med arsstimman har Staffan Ahlberg (utskotts-
ordférande), Jan Alvén och Anette Myrheim utgjort
ersittningsutskott.

Styrelseordférande

Istyrelseordforandes uppdragingar att se till att styrel-
sens arbete starioverensstimmelse med bestimmelserna
ibolagsordningen, aktiebolagslagen och styrelsens arbets-
ordningoch attleda och organisera styrelsens arbete for
att skapa bista mojliga forutsittningar for styrelsens
arbete. Ordféranden ska ocksa se till att styrelsens leda-
méter genom VDs forsorg kallas till styrelseméten och far
ett forslag till dagordning liksom 6vrigt styrelsematerial
samt fortlopande far den information som krévs for att
folja Morphics utveckling.

Verkstillande direktoren

Styrelsen har faststillt en instruktion for verkstiillande
direktorens arbete ochroll. VD har ansvaret fér bolagets
l6pande forvaltning och verksamhet. VD ska ddrvid f6lja
de riktlinjer styrelsen meddelar.

Internkontroll och riskhantering

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Svensk
kod for bolagsstyrning fér den interna kontrollen. Denna
beskrivning dr begrinsad till intern kontroll avseende den
finansiellarapporteringen.

Kontrollmiljé

Morphics styrelse faststiiller vi konstituerande styrelse-
mote direkt efter arsstimman arbetsordning for styrelse
och utskott. Dessutom faststills VDs instruktion och
firmateckningsritter.

Morphics VD och koncernledning har det operativa
ansvaret for den interna kontrollen. Ledningen har, pa
grundval av styrelsens riktlinjer och lagar och regler for
finansiell rapportering, faststillt roll- och ansvarsfordel-
ningen for anstillda som arbetar med den finansiellarap-
porteringen inom koncernen. Koncernen dr uppdelad i
bolag vars respektive chef ansvarar fér mal- och budget-
uppfyllelse for sin verksamhet. Inom Morphic finns det
VD-instruktioner for verkstillande direkt6rernaidotter-
bolagen, som bygger pa de principer som géller for verk-



stillande direktoren i Morphic. Morphic har ocksa ett
antal policys, tex finanspolicy, attestpolicy och kommuni-
kationspolicy som styr arbetet inom koncernen och skap-
par en grund for god intern kontroll. Koncernen har ocksa
en ekonomihandbok med instruktioner om koncernens
redovisningsprinciper, rapporteringsinstruktioner och
tidplaner for att sékerstilla korrekt redovisningsinforma-
tion vid riitt tidpunkt. Morphics koncernredovisning sker i
ett IT-baserat standardsystem, vilket reducerar risken for
fel och underléttar uppfoljning av den finansiella rapporte-
ringen.

Revisionsutskottets arbetsuppgifter omfattar utvirde-
ringar och diskussioner avseende viktiga redovisnings-
fragor och fragor relaterade till finansiella rapporteringen.

Riskbedoémning
Malséttningen med Morphics riskbedémning dr att sikra
koncernens resultatutveckling och finansiella stillning.
Morphics styrelse godkédnner principer och riktlinjer for
riskhanteringen och VD och koncernledningen har det
operativa ansvaret. Inom ramen f6r den manadsvisa upp-
foljningen gors lopande riskbedomningar. Under aret har
stor viktlagts vid koncernens vindkraftsprojekt.
Morphic har ett nira samarbete med bolagets revisorer
for attiett tidigt skede kunna identifiera férhéjda riskeri
koncernredovisningen.

Kontrollaktiviteter och information/kommunikation

Varje verksamhetsomréade inom Morphic foljs upp varje
manad av respektive chef och koncernens ekonomipersonal.
Koncernledningen foljer upp finansiella utfall och mal och
beslutar om eventuella atgéirder som behovs f6r god intern
kontroll. En sammanfattande rapport skickas till styrelsen
varje manad (utom fér januari och juli). Vid behov gors
noggrannare uppféljning i form av revisioner av dotter-
bolag. Under 2009 har sérskilda kontrollinsatser gjorts av
koncernens vindkraftprojekt.

Overblick 6ver styrelsen 2009

Namn Befattning

Ledamot under tiden

BOLAGSSTYRNING

2009 genomforde Morphics revisorer en 6versiktlig
granskning av det tredje kvartalsbokslutet och limnade
sin granskningsrapportidelarsrapportenjanuari-30
september 2009 och en granskning av arsbokslutet, varvid
bolagets revisor limnar sin revisionsberittelse i bolagets
arsredovisning 2009.

Mot bakgrund av Morphics storlek har styrelsen inte
beddémt detsom forsvarbart att ha en sérskild internrevi-
sionsfunktion. Den interna kontroll som redovisas ovan
bedoms tillrdcklig for att sdkerstilla kvaliteten pa den
finansiellarapporteringen.

Styrande dokument som koncernpolicys, handbdcker
ochriktlinjer uppdateras 16pande och kommuniceras
l6pande till berérda medarbetare. Morphic ger fortls-
pande marknaden information om koncernens finansiella
stdllning och utvecklingen. Information limnas i form av
delarsrapporter och drsredovisning. Vidare utges press-
meddelanden om nyheter och hindelser som kan bedémas
kurspaverkande. Samtidigt med offentliggérande publice-
ras materialet pa koncernens hemsida www.morphic.com.

Avvikelse fran Svensk kod for bolagsstyrning

Fram till arsstimman 2009 avvek Morphic pé ett antal
punkter fran Svensk kod for bolagsstyrning. Den nya sty-
relse som valdes vid arsstimman har vidtagit atgérder

som eliminerat de tidigare avvikelserna. Vid arsskiftet
2009/2010 avviker bolaget fran koden endast nir det géller
den ovan under punkten erséittningsutskott kommente-
rade avvikelsen. Styrelsen har valt att férklara denna av-
vikelse.

Dennabolagsstyrningsrapport har inte varit foremal for
granskning avbolagets revisor.

Totalt
arvode, tkr

Nirvaro
styrelseméten

Revisions-
utskott?

Erséttnings-
utskott

Peter Ena ordférande 1 januari=7 april ordférande 4av4 0¥

Kurt Dahlberg ledamot 1 januari=1 april 4av4 09

Peter Ekenger ledamot” hela aret ledamot 23 av 23 200
Anette Myrheim ledamot hela aret ledamot 23 av 23 200
Kjell Ostergren ledamot 1 januari-26 maj ledamot 12.av 12 83

Staffan Ahlberg ordférande 26 maj-31 december ordférande 1Mav il 263
Jan Alvén ledamot 26 maj-31 december ledamot 9av 11 17
Henrik Bonde ledamot 26 maj-31 december ordférande 1Mav it 17
Bo Hedenstrom ledamot 26 maj-31 december ledamot 9av 11 17
Jan Rynning ledamot 26 maj-31 december Mav i 17

1) Peter Ekenger var t f ordférande 7 april till 26 maj.
2) Styrelsen utgjorde revisionsutskott fére 26 maj.
3) Har erhallit erséttning fran bolaget i form av lon.
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Styrelse och revisor

Staffan Ahlberg (fodd 1944)

Styrelseordférande sedan 2009.

Huvudsaklig sysselséttning: Foretagsradgivning och styrelsearbete.
Civilingenjor fran KTH och civilekonom fran Handelshégskolan i
Stockholm. Ahlberg inledde sin karriir som managementkonsult pa
PA International 1968, dir han snart blev ansvarig for féretagets verk-
samhet inom datasystem. 1984 knoppades verksamheten av och note-
rades direfter pa Stockholmsborsen under namnet IBS AB. Efter att
under 2002 ha limnat den operativa rollen som VD, har Ahlberg ver-
kat som styrelseledamot i ett flertal styrelser, bl a ENEA AB, ProAct
IT Group AB, Catella AB samt Glocalnet AB. Ahlberg ir idag styrelse-
ledamot i Sagentia plc, noterat pa Londonbérsen, samt ett flertal
andra, privatigda, foretag.

Aktieinnehav: 500 000 B-aktier

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och
storre aktiedigare i bolaget.

Peter Ekenger (fodd 1945)

Styrelseledamot sedan 2008.

Huvudsaklig sysselsittning: Affirskonsult.

Internationell affdrskonsult med uppdrag at bland andra Volvo, Bure
och Clinton Foundation Climate Initiative. Har varit generalsekrete-
rare i European Round Table of Industrialist och VD f6r Svenska
Handelskammaren i Brasilien, och haft olika ledande positioner pa
Volvo i G6teborg och Latinamerika. Ar ocksa projektansvarig inom
ramen for Vind i tankarna, ett projekt som ska 6ka den svenska kon-
kurrenskraften inom elkraft- och fordonsindustrin och bland annat
stimulera en svensk produktion av vindkraftverk och anviindning av
el fran vindkraftverk som fordonsbrinsle.

Aktieinnehav: -

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och
storre aktiefigare i bolaget.

Jan Rynning (fodd 1951)

Styrelseledamot sedan 2009.

Huvudsaklig sysselsédttning: Advokat.

Styrelseordférande eller styrelseledamot i BioPhausia, Teligent
Mobile Office AB, Ostberg Group AB, GER Pharma AB och Ticket
Travel Group AB (publ). Tidigare styrelseledamot tillika ordférande
iMandator AB, Mala GeoScience Forvaltnings AB och i Teligent AB
(ddr Jan dven tidigare var VD) samt styrelseledamot i Enea AB,
Remium AB, Technology Nexus AB, SMI Media Invest AB, SMI
Network AB, Ahlford Advokatbyra AB, Innoventus AB, Innoventus
Project AB och Remium Holding AB.

Aktieinnehav: -

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och
storre aktiedigare i bolaget.

Anette Myrheim (fodd 1963)

Styrelseledamot sedan 2001.

Huvudsaklig sysselsiattning: Marknadsféringschef Géteborg Energi.
Tidigare ansvarig for Marketing Communications Volvo Truck
Corporation International Division samt f d produktgruppchef Luxo
Industri AB med ansvar foér produktutveckling och lansering av nya
produkter. Mangarig erfarenhet fran marknadsféring och information
inom Volvokoncernen.

Aktieinnehav: 11240 B-aktier

Nationalitet: Norsk

Oberoende: Oberoende i forhallande till savil bolag som storre aktie-
dgare.
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Bo Hedenstrém (fodd 1953)

Styrelseledamot sedan 2009.

Huvudsaklig sysselsiittning: Foretagsradgivning och styrelsearbete.
Civilekonom fran Uppsala universitet. Over 25 ars erfarenhet av ledar-
skap och entreprenérsverksamhet fran tre kontinenter; Europa, USA
och Asien. Flera ar som ledande befattningshavare i olika bolag inom
ABB-koncernen. 1999 var Hedenstrom med och grundade IT-bolaget
Freesourcing AB, med fokus pa IT-16sningar for tillverkningsindustrin.
Hedenstrom arbetade som arbetande styrelseordférande i bolaget
fram till 2001, som ordférande i styrelsen fram till 2006 och ir fort-
farande aktiv som ledamot. Idag styrelseordférande i borsnoterade
Novacast AB samt ledamot i Elmo Leater Sweden AB och Bruks
Holding AB.

Aktieinnehav: -

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och
storre aktiedigare i bolaget.

Jan Alvén (fodd 1942)

Styrelseledamot sedan 2009.

Huvudsaklig sysselsittning: Foretagsradgivning och styrelsearbete.
Ingenjor med 40-ars erfarenhet fran foretagsledande befattningar,
som grundare av ett flertal féretag, bl a Hydraulik Leverantéren AB
och fran styrelsearbete i ett antal, frimst entreprendrsdrivna, foretag.
Alvén var ledamot i Morphics styrelse mellan aren 2000-2008. Alvén
har varit verksam som teknisk direktér i Dacke PMC (Hexagon Auto-
mation AB) och Dacke PMC Qingdao i Kina, PMC Technology AS i
Danmark. For ndrvarande dr Alvén styrelseledamot i C2SAT och ett
flertal mindre bolag, samt styrelseordférande i Industrihydraulik AB
och MINDCAM Ltd.

Aktieinnehav: 3 410 119

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till bolaget, bolagsledningen och
storre aktiefigare i bolaget.

Henrik Bonde (fodd 1972)

Styrelseledamot sedan 2009.

Huvudsaklig sysselsiittning: Placeringsdirektor for Ostersjostiftelsen.
Civilekonom fran Stockholms universitet med omfattande erfarenhet
av finansiella fragor, investment management samt styrelsearbete. Till
ovriga uppdrag kan bl a nimnas rollen som styrelseledamot i borsno-
terade Diamyd Medical AB, Iris Holding AB samt i Galéstiftelsen och
som medlem av Ostersjostiftelsens placeringsdelegation. Till tidigare
erfarenheter hor bl a befattningarna som VD for Iris Forvaltning AB
samt finanschef pa Iris Holding AB.

Aktieinnehav: 5200 B-aktier

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och
beroende till stérre aktiedgare i bolaget.

Revisor

Michael Bengtsson

Auktoriserad revisor,
PricewaterhouseCoopers AB.

Revisor i Morphic Technologies sedan 2008.

STYRELSE OCH REVISOR

Bo Hedenstréom

g
3

Jan Alvén

Henrik Bonde
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Koncernledning

Martin Valfridsson (fodd 1972)

MD and Group CEO Morphic Technologies

Civilekonom och Civilingenjor

Tidigare erfarenheter fran olika ledande befattningar inom bl a ABB,
Ericsson och HL Display, samt som chef fér produktutveckling inom
Clover Electronics med stationering i Japan.

Aktieinnehav: 75 000 B-aktier

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till savil bolag som storre
aktiedgare.

Mattias Klintemar (f6dd 1967)

CFO
Civilekonom Martin Valfridsson Mattias Klintemar

Tidigare erfarenhet som CFO/Vice President for Hexaformer AB,
med verksamhet inom transformatorteknologi. CFO/COO pa ABG
Securities, Project Leader inom Corporate Finance pa ABG Sundal
Collier, vice CFO pd HSBC/Midland bank, egen verksamhet som
konsult samt revisor pa Arthur Andersen.

Aktieinnehav: 40 000 B-aktier

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende i forhallande till storre aktiedigare.
Beroende i férhallande till bolag.

Lars Ohlin (f6dd 1956)

VD DynaWind AB

Civilingenjér

Tidigare erfarenheter fran ledande befattningar inom ABB,
Bombardier Transport och Westinghouse.

Aktieinnehav: 40 000 B-aktier

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende I férhallande till stérre aktiesigare.
Beroende i férhallande till bolag.

Lars Ohlin Lars Andersson

Lars Andersson (fodd 1962)

VD Aerodyn AB

Civilekonom

Lars Andersson har arbetat pa Aerodyn sedan 1993.
Aktieinnehav: 220 824 B-aktier

Nationalitet: Svensk

Oberoende: Oberoende I forhallande till storre aktiedigare.

Beroende i férhallande till bolag. 3 | ey

Angelo D’Anzi Roberto Dall’Ara
Angelo D’Anzi (fodd 1967)

VD Exergy Fuel Cells

Angelo D’Anzi har en gedigen industriell erfarenhet fran ett flertal
tidigare positioner, bland annat inom fordonsindustrin. Ar 2000
startade han brinslecellsforetaget Roen Est Sr. som ér grunden for
nuvarande verksamhet.

Aktieinnehav: 0 aktier

Nationalitet: Italiensk

Oberoende: Oberoende i férhallande till storre aktiedgare.
Beroende i forallande till bolag.

Roberto Dall’Ara (fodd 1963)

Grundare och VD AccaGen

Civilingenjér

Tidigare ledde Roberto Dall’Ara foretaget Opto Speed S.A. Ar 2000
utsags han till bista schweiziska entreprendr av Swiss Economic
Forum.

Aktieinnehav: 0 aktier

Nationalitet: Schweizisk

Oberoende: Oberoende i férhallande till stérre aktiedigare.
Beroende i forallande till bolag.
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Definitioner

Andel riskbirande kapital
Egetkapital plus uppskjuten skatti procent av balans-
omslutningen vid arets utgang.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital
Resultat efter finansnetto i procent av genomsnittligt
justerat eget kapital.

Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader

iprocent av genomsnittlig balansomslutning.

Egetkapital per aktie

Egetkapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Justerat eget kapital
Egetkapital plus eget kapitals del (72%) av obeskattade
reserver.

Marknadsvirde vid arets slut
Aktiekursvid rikenskapsarets slut multiplicerat med
antal aktier (A och B) vid arets slut.

Omsittning per anstélld
Omsittning dividerad med medelantalet anstillda.

Rintetickningsgrad
Resultat efter finansnetto plus rintekostnader dividerat
med rintekostnader.

Skuldséttningsgrad
Réntebdrande skulder dividerat med eget kapital vid arets
utgang.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen vid arets
utgang.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke réntebédrande skulder

(inklusive latent skatteskuld).

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av omséttningen.
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Adresser

Morphic Technologies AB
Tulegatan13

172 78 Sundbyberg

Tel: 08-122 06 500
Fax:08-122 06 516
info@morphic.se
www.morphic.se

Dotterbolag

CellImpactAB AerodynAB
Gammelbackavigen 6 Box 101

69151 Karlskoga 69122 Karlskoga
Tel: 0586-673 40 Tel: 0586-330 31
Fax:0586-673 89 Fax:0586-312 55
info@cellimpact.com info@aerodyn.se
www.cellimpact.com www.aerodyn.se
AccaGenS.A DynaWind AB
Via San Mamete Box 159

CH-6805 Mezzovico 68123 Kristinehamn
Schweiz Tel: 0550-343 00
Tel: +4191940 2111 info@dynawind.se
info@accagen.com www.dynawind.se

www.accagen.com
Exergy Fuel Cells Technology s.r.1

Finshyttan Hydro Power AB Via Buozzi 53-55-57

Box 59 40057 Cadriano di Granarolo (BO)
682 22 Filipstad Ttalien

Tel: 0590-161 00 Tel: +39 051 6751129

Fax: 0590-13716 www.exergyfuelcells.com

info@finshyttan.se
www.finshyttan.se
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morphic

Morphic Technologies AB
Tulegatan 13

172 78 Sundbyberg

Tel: 08-122 065 00

Fax: 08-122 065 16
info@morphic.se

www.morphic.se





