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Fortsatt stark forsaljningstillvaxt for Abstral

e Nettoomsittningen uppgick till 36,4 (114,9 MSEK). V)

e Abstral-royalty 6kade till 8,5 (1,3) MSEK

e Abstral godkéndes i Italien och 650 TEUR erholls i delmalsersattning.
e Resultat efter skatt var -27,6 (26,3) MSEK.

e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,18 (1,20) SEK.

e Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -1,18 (1,15) SEK.

e Likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 50,4 (148,2) MSEK.

e Perden 7 april uppgick likvida medel till 161 MSEK.

1) Om ej annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period
foregaende ar.

VASENTLIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET 2010

Orexo stiarkte sin finansiella och strategiska position

Den 15 mars offentliggjordes att Novo A/S gor en investering i Orexo via en kombinerad
transaktion, omfattande en riktad konvertibelemission om 111 miljoner kronor och genom forvarv
av tva storre aktieposter fran befintliga dgare. Inbetalning av konvertibelemissionen skedde
den 7 april 2010 varefter de likvida medlen uppgick till cirka 161 MSEK, men paverkar darmed
inte den finansiella stillningen per den 31 mars. Konvertibellanets konverteringskurs innebar en
premie om 25 procent jamfort med stingningskursen den 12 mars, 2010. Emissionen har
godkants av en extra bolagsstimma den 31 mars. For detaljerade emissionsvillkor, se not 7. Den
extra bolagsstimman beslot ocksa att vilja Michael Shalmi fran Novo A/S till ny styrelseledamot. I
samband med detta ldamnade Johan Christenson Orexos styrelse.

Abstral godkindes i Italien
Orexos produkt Abstral fair EU-godkdnnanden i Italien som dr en viktig marknad och erhaller
6,3 MSEK i delmalsersittning.

Registreringsansokan for Abstral inlimnades i Kanada

Registreringsansokan for Abstral i Kanada inldmnades i februari 2010 av ProStrakans

kanadensiska partner, Paladin Labs Inc., vilken har accepterats for slutlig utviardering av det

kanadensiska lakemedelsverket (Health Canada, the Canadian Government Department with
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responsibility for public health). Registreringsansokan har asatts hog prioritet av det kanadensiska
lakemedelsverket (Health Canada) och kommer darfor att utvarderas inom 180 dagar.

Registreringsansokan for KW-2246 (Abstral) inlimnades i Japan

Registreringsansokan for KW-2246 (Abstral) i Japan inldmnades i februari 2010 av Orexos
partner Kyowa Hakko Kirin Co. Ltd. Lakemedlet kommer att marknadsféras av Kyowa Kirin och
Hisamitsu Pharmaceutical Co., Inc.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Novo-transaktionen fullbordad
Efter den extra bolagsstimmans godkdnnande av konvertibelemissionen till Novo A/S har

konvertibelemissionen om 111.150.000 kronor, och Novos forvarv av befintliga aktier motsvarande
10,7 procent av aktierna och rosterna i Orexo, nu fullbordats.

Foljaktligen har nu valet av Michael Shalmi som ny styrelseledamot, i stillet for Johan
Christenson, tratt i kraft.

Orexos arsstimma 2010 holls den 21 april

Vid Orexos arsstimman beslot att genom omval utse Monica Caneman, Michael Shalmi,
Raymond Hill, Staffan Lindstrand, Bengt Samuelsson, Peter Lindborg och Kjell Strandberg till
ordinarie styrelseledaméter och Hakan Astrom omvaldes till styrelseordférande for tiden intill
slutet av nasta arsstimma.

Arsstimman beslét anta ett styrelseaktiedigarprogram innefattande utgivande av 30 000
teckningsoptioner. Programmet som mer detaljerat framgar av not 3 innebar att styrelseledamoter
som deltar erhaller 50 procent av styrelsearvodet i kontanter och tilldelas styrelseaktier till ett
antal som vid tilldelningstillfallet virdemassigt motsvarar 50 procent av styrelsearvodet.

Arsstimman beslot att bemyndiga styrelsen att besluta om emission av nya aktier om maximalt
10 procent av utestdende aktier.

Verksamheten

“Under arets forsta kvartal ség vi en stark tillvaxt av forsiljningen ut till slutkunderna i Europa for
Abstral. Abstral-forsdljningen fortsitter att 6ka pa samtliga marknader och produkten ar nu
marknadsledare inom cancersmarta i Storbritannien.

Viktigt under perioden var ocksa att Abstral fick godkéant i Italien som har potential att bli en av de
stora Abstral-marknaderna i Europa. Under resten av aret forvantar vi oss ytterligare
godkidnnanden pa flera viktiga marknader, daribland USA.

Novo A/S har via Novo Growth Equity kommit in som en ny strategisk dgare genom dels en
investering via ett konverteringslan och dels via kop av aktier fran befintliga dgare. Novos
investering grundar sig pa att Orexo har astadkommit betydande resultat genom &ren och bland
annat lett till att vi nu har tre lanserade egen utvecklade produkter, som aktivt bidrar till
behandling av patienter.” sager Torbjorn Bjerke,VD och koncernchef.
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Perioden i siffror; 1 januari — 31 mars 2010

Koncernens resultatrikning i korthet

3 man 3 man 12 man

2010 2009 2009

MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsittning 36,4 114,9 236,1
Kostnad salda varor -6,4 -5,7 -23,6
Bruttoresultat 30,0 109,3 212,5
Forsiljningskostnader 7,4 -9,3 -39,3
Administrationskostnader -8,8 -10,8 -46,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -41,9 -66,1 -224,2
Ovriga intikter och kostnader 1,3 -2,9 -1,8
Rorelseresultat* -26,7 20,1 -99,1
Finansnetto -0,9 6,1 2.1
Resultat efter finansiella poster -27,6 26,2 -96,9
Skatt 0,0 0,1 -1,1
Periodens resultat -27,6 26,3 -98,1

* Inkluderar kostnader for personaloptioner med 1,7 MSEK for perioden januari-mars 2010 (1,1 MSEK januari-mars 2009).

Intikter

Nettoomsdtining

Nettoomsattning for januari-mars 2010 uppgick till 36,4 (114,9) MSEK. Den hiogre omsittningen foregédende
ar ar huvudsakligen relaterad till intdkterna frin samarbetet med Meda och engingsersittningar for
godkinnandet av Edluar i USA och Abstral™ i Spanien och Frankrike.
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Intikter fran produkter pa marknaden exklusive licensintikter 6kade med 6ver 50
procent jimfort med forsta kvartalet 2009
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Royaltyintdkterna fran Abstral uppgick under det forsta kvartalet till 916 TEUR, vilket motsvarar 8,5 MSEK
att jamfora med 1,3 MSEK motsvarande period foregiende r. Royaltyintdkterna under foregdende kvartal
var 965 TEUR (motsvarande 9,9 MSEK). Den IMS-granskade forsiljningsvolymen till slutanvindaren av
Abstral i de europeiska linder déar produkten lanserats, 6kade i Q1 2010 jamfort med Q4 2009.
Sammantaget tyder detta pd viss lageruppbyggnad mot slutet av forra aret for att klara den snabba
forsiljningsokningen i linder som nyligen lanserat produkten. En mer omfattande uppdatering av det
faktiska volymen kommer att ges nar ProStrakan meddelar sitt Q1-resultat den 19 maj.

Kibion ABs forséljning 6kade med 4 % vid oférandrad Euro, men i kronor minskade till 9,9 MSEK (10,3).

ProStrakan ABs forsiljning har okat till 5,9 (5,1) MSEK, av detta rapporteras 50% i Orexos omséttning.
Abstrals forsiljning via ProStrakan AB 6kade till 1,7 (0,5) MSEK.

Licensintakterna uppgick till 6,3 (88,5) MSEK och avser godkdnnande av Abstral i Italien. Foregdende ars
licensintdkter avser framst utlicensieringen av smartlikemedlet Edluar till Meda och erséttning for
godkdnnande av Edluar i USA.



Nettoomsiittningen fordelar sig enligt foljande:
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MSEK jan-mars 2010 | jan-mars 2009 jan-dec 2009
Abstral - royalty 8,5 1,3 16,2
Edluar - royalty - - 2,3
Kibion AB 9,9 10,3 40,7
ProStrakan AB J/V 50% 2,9 2,6 10,8
Summa intdkter fran lanserade produkter 21,3 14,0 70,0
Vidarefakturerade F & U kostnader 8,8 12,4 46,4
Licensintakter 6,3 88,5 119,5
Ovrigt - - 0,2
Totalt 36,4 114,9 236,1

Kostnader och resultat
Forsdljningskostnader

Forsiljningskostnader for perioden januari-mars 2010 uppgick till 7,4 (9,3) MSEK.
I forsdljningskostnaderna ingér kostnaderna for affarsutveckling kopplad till utlicensiering av Orexos
projekt, fas IV-studier, verksamheten i Kibion AB och joint venture-bolaget ProStrakan AB. De liagre
kostnaderna jamfort med foregdende ar ar framst hanforliga till lagre kostnader inom avdelningen

affarsutveckling.

Administrationskostnader

Administrationskostnader for perioden januari-mars 2010 uppgick till 8,8 (10,8) MSEK. De ldgre
kostnaderna ir kopplade till de kostnadsneddragningarna som gjordes under 2009 och som nu fatt full

effekt fran den 1 januari 2010.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick fér perioden januari-mars 2010 till 41,9 (66,1) MSEK.

8,8 (12,4) MSEK av kostnaderna har vidarefakturerats under perioden.

De ldgre kostnaderna &r framst kopplade till utvecklingen av var produktportf6lj och som darfor drar
mindre externa forskningsaktiviteter, men ocksa till de kostnadsneddragningar som gjordes under 2009 och

som nu fétt full effekt fran den 1 januari 2010.

Kostnader for bolagets optionsprogram

Bolagets kostnader for personaloptionsprogram for det forsta kvartalet uppgick till 1,7 MSEK att jamfora

med en kostnad om 1,1 MSEK under motsvarande period foregéende ar.

Ovriga intdkter och kostnader

Ovriga intikter och kostnader for perioden januari-mars 2010 uppgick till 1,3 (-2,9) MSEK.

Avskrivningar

Avskrivningar for perioden januari-mars 2010 uppgick till 2,0 (2,5) MSEK.

Finansnetto

Finansnettot for perioden januari-mars 2010 uppgick till -0,9 (6,1) MSEK. Finansnettot innehaller
rantekostnader pa 0,1 MSEK. I finansnetto redovisas dven orealiserade kursférluster och andra
kreditavgifter. I foregdende ars finansnetto ingar en intiakt pa 5,6 MSEK beroende pé att avtalet om den
andra delbetalningen vid forviarvet av PharmaKodex hade ett innehall som innebar att detta klassificeras
som ett inbyggt derivat, vilket medfor en positiv resultateffekt av sjunkande borskurs.



orexo

Skatt
Skatteintdkten (uppskjuten skatt) for perioden januari-mars 2010 uppgick till 0,0 (0,1) MSEK.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari-mars 2010 uppgick till -26,7 (20,1) MSEK. Periodens resultat efter
finansiella poster uppgick till -27,6 (26,2) MSEK och resultat efter skatt var -27,6 (26,3) MSEK.

Finansiell stiillning

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2010 till 50,4 (148,2) MSEK och per den 7 april till cirka 161 MSEK.
Under perioden har ett 14n till Nordea AB amorterats med 16 MSEK som istéllet ersatts med en
checkrakningskredit om 35 MSEK. Krediten var inte till ndgon del utnyttjad per den 31 mars 2010.
Inbetalning for den konvertibelemission som beskrivs i rapporten skedde forst i april 2010 och har dairmed
inte paverkat den finansiella stéllningen per den 31 mars.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten for perioden januari-mars 2010 uppgick till -19,7 (-62,6)
MSEK. Kassaflodet efter finansiering uppgick till -33,8 (-38,0) MSEK.

Det egna kapitalet per den 31 mars 2010 uppgick till 519,2 (633,5) MSEK. Soliditeten var 87 procent (82).

Investeringar
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar uppgick for perioden januari-mars 2010 till
1,3 (0,1) MSEK.

Produktportfolj
Framgéar av bolagets hemsida www.orexo.se.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomsittningen for perioden
januari-mars 2010 uppgick till 24,7 (98,5) MSEK och resultatet efter finansiella poster var -24,3 (32,4)
MSEK. Investeringarna uppgick till 1,3 (0,1) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per 31 mars 2010
till 15,1 (17,9) MSEK och kortfristiga placeringar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgér av arsredovisningen for 2009. Sedan arsredovisningen
avgavs har visentliga forandringar intraffat enligt nedan.

Finansiella risker
Genom den konvertibelemission som genomforts och som inbringar 111 MSEK fore kostnader, har Orexos
finansiella risker minskat visentligt.

Med den lagre kostnadsbasen 2010 och det i april 2010 genomférda konvertibellanet till Novo A/S pa
111 MSEK samt kreditméjligheter pa 35 MSEK, gor styrelsen bedomningen att nuvarande finansiering ar
tillracklig for att bedriva verksamheten.

Koncernens likvida medel uppgar per den 31 mars 2010 till 50,4 MSEK och per den 7 april till cirka 161
MSEK.

Aktie- och marknadsvirde
Orexos aktie noterades den 31 mars 2010 till SEK 43,9. Bolagets marknadsvirde baserat pa antalet
utestdende aktier den 31 mars 2010 uppgick till 1 027,3 MSEK.
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Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari-juni 2010 20 augusti 2010
Delérsrapport januari-september 2010 10 november 2010
Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2010 16 februari 2011

Uppsala den 5 maj 2010

Orexo AB (publ)

Torbjorn Bjerke, Verkstillande direktor
For ytterligare information, vdnligen kontakta:

Torbjorn Bjerke, VD och koncernchef, tfn 0708-66 19 90, e-post: torbjorn.bjerke@orexo.com
Claes Wenthzel, Vice VD & finansdirektor, tfn 0708-62 01 22, e-post: claes.wenthzel @orexo.com

Analytiker som foljer Orexo

ABG Sundal Collier Alexander Lindstrom
Carnegie Camilla Oxhamre
Handelsbanken Markets Erik Hultgard

Nordea Patrik Ling

Pharmium Securities Frédéric Gomez

Redeye Bjorn Fahlén och Klas Palin
SEB Enskilda Gustaf Vahlne
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Granskningsrapport

Vi har utfort en o6versiktlig granskning av den bifogade delarsrapporten for perioden den 1 januari till

den 31 mars 2010 for Orexo AB (publ). Det ar foretagsledningen som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor som Ar utgiven av
FAR. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundad pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med &rsredovisningslagen och IAS 34 och for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Uppsala den 5 maj 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



KONCERNENS RESULTATRAKNING

Nettoomsattning
Kostnader for salda varor
Bruttovinst

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Periodens resultat hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie, riknat pa resultat
hinforligt till moderforetagets
aktiedgare under perioden

(uttryckt i kr per aktie):

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr

3 man
Noter 2010
jan-mars

36 437
2 -6 400

30 037

2 -7 439
-8 785

2 -41 840
2 048

2 -709
-26 688

22

-004
-882

-27 570

-27 565

-27 565

-1,18
-1,18

orexo

3 man
2009
jan-mars

114 948

-5 681
109 267

-9 350
-10 844
-66 119

2 651

-5 520
20 085

6 141
6135
26 220
100

26 320

26 320

1,20
1,15

12 man
2009
jan-dec

236 104
-23 650
212 454

-39 261
-46 308
-224 216
8239
-9 991
-99 083

4 868
-2 726
2142
-96 941
-1138

-98 079

-98 079

-4,32
-4,32
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KONCERNENS RAPPORT OVER
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TOTALRESULTATET
3 man 3 man 12 man
Noter 2010 2009 2009
jan-mars jan-mars jan-dec
Periodens resultat -27 565 26 320 -98 079
Ovrigt totalresultat
Sakring av nettoinvestering - 2 852 2329
Omrikningsdifferenser -2 559 -5916 -7 574
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt -2 559 -3 064 -5 245
Summa totalresultat for perioden -30 124 23 256 -103 324
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -30 124 23 256 -103 324
KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Hanforligt till Moderforetagets aktieigare
Aktie- Ovrigt Ansamlad Valutaom- Totalt Summa eget
kapital tillskjutet forlust riknings- kapital v
kapital differens
Ingidende balans 8 647 1012 964 -451 828 - 569 783 569 783
per 1 januari 2009
Summa totalresultat for - - 29 172 -5 916 23 256 23 256
perioden
- 1103 - - 1103 1103
Personaloptioner, virde pa
anstilldas tjanstgoring
Nyemissioner 340 38 981 - - 39 321 39 321
Utgdende balans 8 987 1053 048 -422 656 -5 916 633 463 633 463
per 31 mars 2009
Ingidende balans per 1 9 360 1094 453 -549 907 -5 245 548 661 548 661
januari 2010
Summa totalresultat for - - -27 565 -2 559 -30 124 -30 124
perioden
- 689 - - 689 689
Personaloptioner, varde pa
anstilldas tjanstgoring
Utgiende balans 9 360 1095 142 -577 472 -7 804 519 226 519 226

per 31 mars 2010

1) Minoritetsintressen saknas
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anliaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar

Goodwill

Forvirvad forskning och utveckling
Ovriga immateriella anliggningstillgdngar
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Skattefordringar

Likvida medel

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Reserver

Ansamlad forlust
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsittningar

Langfristiga skulder, rantebarande
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej raintebarande
Kortfristiga skulder, rantebarande

Summa skulder

Summa eget kapital
och skulder

Noter

orexo

2010
31-mars

45 345
17 987
424 516
1769
489 617

8781
45143

3 801

50 432
108 247

597 864

9360
1095 142
-7 804
=577 472
519 226

12187

9334
21521

57117

78 638

597 864

2009
31-mars

48 824
16 030
427 619
2953
495 426

14 845
108 238
2117
148 187
273 387

768 813

8987
1053 048
-5 916

-422 656
633 463
10 295
10 088
20 383

114 967

135 350

768 813

2009
31-dec

45814
17987
427 030
1982
492 813

8 440
59 622
1045
87 414
156 521

649 334

9 360
1094 453
-5245
-549 907
548 661

11114
12 800

9791
33 705

63 768
3200

100 673

649 334
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore rantekostnader och ranteintakter

Erhéllen rinta

Betald rianta

Betald skatt

Ovriga finansiella kostnader

Justering for poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore foriandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kundfordringar

Andra kortfristiga fordringar
Varulager

Kortfristiga skulder

Avsiattningar

Langfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av maskiner och inventarier

Avyttring av maskiner och inventarier

Forvarv av aktier i dotterforetag

Kassaflode efter investeringar

Forandring i finansiering

Nyemission

Upptagna lan

Amortering av 1an

Kassaflode efter finansiering

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens utgiang

Noter

3 man
2010
jan-mar
-26 688
22

-198

-706

3632

-23 938

4 260
7 373
-341
-7 644
1073
-457

-19 674

-1331

-21 005

-12 800

-33 805

87 414
-3177
-33 805

50432

orexo

3 man
2009
jan-mar

20 085

534
-6

13 988

34 601

-53 642
7134
-863

-50 156

2905

-62 631

-121

24 695
-38 057

75

-37 982

188 220
-2 051
-37 982

148 187

12 man
2009
jan-dec
-99 083
759

-397
-1389

20 834

-79 276

-2 963
6143
5542

-64 487
1114

-133 927

-2 588
2

24 695
-111 818

90
16 000

-95 728

188 220
-5 078
-95 728

87414
13



NYCKELTAL

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Avkastning pé totalt kapital, %
Avkastning pé eget kapital, %

Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Skuldsittningsgrad, ggr

Soliditet, %

Balanslikviditet, %

Kassalikviditet, %

Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning
Antal aktier, efter full utspadning

Antal aktier, fore utspadning

Antal aktier, efter utspadning

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter utspadning, kr
Antal anstillda vid periodens slut
Medeltal antal anstillda

Eget kapital

Sysselsatt kapital

DEFINITIONER
Se drsredovisningen 2009

3 man
2010
jan-mars

174

23 401 252
23 584 321
24 392 275
23 401 252
23 584 321
-1,18

-1,18

2219
22,02

103

104

519 226
519 226

orexo

3 man
2009
jan-mars

17
23
3
4

4
0

82

238

225

21 900 642
22 963 839
24 574 059
22 467137
23530 334
1,20

1,15

28,20
26,92

122

123

633 463
633 463

12 man
2009
jan-dec

85

234

221

22 714 784
23 801 489
25 326 775
23 401 252
24 487 957
-4,32
-4,32
23,45
2241

108

124

548 661
564 661
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK

Nettoomséttning
Kostnad silda varor
Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintikter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
investeringar

Rénteintakter

Réntekostnader

Ovriga finansiella intikter

Ovriga finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Noter

3 man
2010
jan-mars

24 672

24 672
-3 847
-8 296
-37 031
981

-287
-23 808

-197

-205
-24 291

-24 291

orexo

3 man
2009
jan-mars

98 498

98 498
-3 684
-8 180

-54 407

1820

-4 693
29 354

162
2 852

32 366

32 366

12 man
2009
jan-dec

208 183
208 183
-16 588
-42 260
-192 463

3574
-6 203

~45 757

230
-2 543
6 269
-41 801
-1 390

-43 191
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK
Noter

TILLGANGAR

Anliaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag/joint ventures
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Skattefordringar

Kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH
SKULDER 5

Bundet kapital

Fritt eget kapital

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Avsattningar

Léan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rintebarande
Kortfristiga skulder, rantebarande

Summa skulder

Summa eget kapital
och skulder

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

2010
31-mars

45112

327
606 414
651 853

1651
31025

3408
15 098
51182

703 035

300 111
323 344

623 455

1475

1475

78 105

79 580

703 035

44 000

6 050

orexo

2009
31-mars

48 360
473
606 441

665 274

6 456
101 011
1733

17 946
127 146

782 420

299 738
381982

681 720

548

548

100 152

100 700

782 420

11 050

2009
31-dec

45 523
363

606 414
652 300

1385
76 729
728

12 790
91 632

743 932

300 111
347 029

647 140

813
12 800
13 613

79 979
3200

83179

743 932

16 000

6 050
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Noter

1. Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprittad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som godkénts av EU.

De redovisningsprinciper som anges nedan 6verensstimmer med dem som anviandes vid upprattandet av
Arsredovisningen for 2009.

Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med RFR 2.2, samt Aredovisningslagens 9 kapitel.
Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2010
Inga nya eller omarbetade IFRS har tritt i kraft som forviantas ha ndgon betydande péverkan pa koncernen.

2, Kostnader fordelade per kostnadsslag

2010 2009 2009

jan-mars jan-mars jan-dec
Ravaror och fornodenheter 8 611 9 455 41 503
Ovriga externa kostnader 27 275 46 537 162 469
Personalkostnader 27336 37107 128 619
Avskrivningar och nedskrivningar 1950 4 414 10 838
SUMMA 65 172 97 513 343 429

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader for personal, personaloptioner, lokaler, externa
kostnader for klinisk provning, lakemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av
utrustning, forvirvade patent och andra immateriella tillgdngar. Samtliga i balansrdkningen redovisade
utvecklingskostnader avser tillgdngar som uppstatt genom foretagsforvarv.

3. Eget kapital

Utestaende aktier
Antalet utestdende aktier uppgick per den 31 mars 2010 till 23 401 252, varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier beréttigar till en rost vardera.

Under perioden januari — mars har ingen forandring i antalet utestdende aktier skett.

Optioner

Per 31 mars fanns totalt 1 667 547 optioner utestdende vilka berattigade till nyteckning av 1 461 023 aktier i
Orexo och utbyte av 206 524 optioner mot aktier i Orexo . Varje option emitterad fran Biolipox AB medfor
ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av det fristdende
bolaget Pyrinox AB.

17



31 mars 2010 fordelade pé respektive kategori.

orexo

Nedanstéende uppstillningar visar forandringen av antalet optioner under perioden 1 januari 2010 till

Ingaende Férindrin Utgdende
1/1 2010 8 31/3 2010

Optioner riktade till anstillda
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 876 316 876 316
Forverkade -8 500 -8 500
Summa 867 816
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 35 207 35 207
Summa 35 207
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Summa 10 000
Beslutade, men dnnu ej tilldelade
personaloptioner 2009
Ingdende saldo beslutat pd stimma 2009 470 000 470 000
Summa 470 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmissig sikring av sociala avgifter 78 000 78 000
Summa 78 000
Summa beslutade optioner 1469 523 -8 500 1461 023
Fran Biolipox AB 6vertagna personaloptioner
(medfor ej utspadning, ingar i nyemitterade aktier
i samband med forvirvet av Biolipox ) 196 107 -52 906 143 201
Frén Biolipox 6vertagna teckningsoptioner for
kassaflodesmissig sikring av sociala avgifter
(medfor ej utspadning) 80 323 -17 000 63 323
Summa optioner fran Biolipox 276 430 -69 906 206 524
Summa optioner riktade till anstillda 1745 953 -78 406 1667547
Ovriga optioner
Teckningsoptioner utgorande tillaggskopeskilling
avseende forvarvet av Biolipox AB 926 000 -926 000 -
Summa utestdende optioner 2 671953 -1 004 406 1667547

! Samtliga uppgifter avseende optioner emitterade frén Orexo AB dr omréknade for aktiesplit 1:250, genomford i november 2005. Av
arsredovisningen for 2005 framgar att varje dldre optionsbevis medfor ritt att teckna 250 aktier efter split. Redovisade uppgifter
avseende optioner emitterade fran Orexo AB avser det antal aktier som varje option medfor rétt att teckna efter genomford aktiesplit
Samtliga uppgifter avseende optioner emitterade fran Biolipox AB dr omriknade med en faktor 0,45854 vilket motsvarar det

beréknade virdet pd optionerna relaterat till aktiekursen f6r Orexo aktien vid forvirvstillfdllet. Redovisade uppgifter avseende optioner

emitterade frén Biolipox avser det antal aktier som vare option kan bytas ut mot efter omrékning.
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Under perioden januari-mars 2010 har inga personaloptioner ur Orexos optionsprogram utnyttjats. Under
perioden januari — mars 2010 har 52 679 av Biolipox personaloptioner utnyttjats innebirande att
innehavarna utbytt sina optioner mot 52 679 aktier, vilka innehades av det fristdende bolaget

Pyrinox AB. Utnyttjandet medfor inte att Orexo utger fler aktier.

Den 1 januari 2010 forfoll de 926 000 teckningsoptionerna som avség tilliggskopeskilling for Biolipox-
forvarvet. De kunde ha utnyttjats om vissa handelser infallit fore den 31 december 2009, men d& dessa
héndelser ej intraffat f6rfoll optionerna.

Kostnaderna for programmen avser savil berdknad kostnad for vardet pa de anstilldas intjaning under
perioden, viarderad till marknadsvardet vid tilldelningstidpunkten, som under perioden intjinad del av
berdknade sociala avgifter pd vardestegringen. Bolaget kommer att behova betala sociala avgifter pi den
vinst som kan uppkomma vid utnyttjandet av personaloptionen, berdknad som skillnaden mellan
personaloptionens losenkurs och marknadsvirdet pa aktien. Detta innebair allt annat lika att den under
kvartalet stigande aktiekursen 6kar kostnaderna for berdknade sociala avgifter.

De sociala avgifter som kan uppkomma pé grund av personaloptionsprogrammen har finansiellt och
dirmed kassaflodesmassigt i huvudsak sdkrats genom utgivande av teckningsoptioner till ett av Orexos
dotterbolag. Denna sidkring kvalificerar ej for siakringsredovisning enligt IFRS.

Nytt program beslutat vid drsstimman

Arsstimman beslot ocksa att anta ett styrelseaktieigarprogram innefattande utgivande av hogst

30 000 teckningsoptioner samt godkédnnande av forfogande 6ver teckningsoptionerna inom ramen for
styrelseaktiedgarprogrammet. Styrelseledamoter som deltar i Orexos styrelseaktiedgarprogram erhéller

50 procent av styrelsearvodet samt eventuellt arvode for kommittéarbete i kontanter och tilldelas
styrelseaktier till ett antal som vid tilldelningstillfallet virdemassigt motsvarar 50 procent av styrelsearvodet
samt eventuellt arvode for kommittéarbete. Ritten att forvarva nya aktier enligt styrelseaktierna ar
beroende av om styrelseledamoten kvarstar som styrelseledamot under hela eller endast del av mandat-
perioden. Varje styrelseaktie skall kunna utnyttjas vid forvarv av en aktie i Orexo mot betalning av ett
16senbelopp faststillt till Orexo-aktiens kvotvarde.

4. Kassaflode

Justering for poster som ej
ingar i kassaflodet

2010 2009 2009
jan-mars jan-mars jan-dec

Avskrivningar och nedskrivningar 1950 4 414 10 503

Beridknade kostnader for

personaloptionsprogram 1682 1129 8203

Kursdifferenser - -14

Sakring av nettoinvestering - 2 852 -

Orealiserad viardeforandring derivat - 5 607 -

Ovrigt - - 2128

Summa 3632 13 988 20 834
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5. Eget kapital
Forandringar i moderbolagets eget
kapital
2010 2009 2009

jan-mars jan-mars jan-dec
Ingéende eget kapital enl. balansrdkningen 647 140 609 194 609 194
Periodens resultat -24 291 32366 -43 191
Teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsoptioner - 75 -
Nyemission av aktier - 39 246 90
Nyemission av teckningsoptioner - - 74 356
Personaloptioner, virde pa anstélldas
tjanstgoring 606 839 6 691
Belopp vid periodens utging 623 455 681720 647 140

6. Stallda panter och ansvarsforbindelser

Vid forvarvet av Inflazyme, i november 2007 avtalades om en tillaggskopeskilling villkorad av att vissa mal
uppnas. Av tillaggskopeskillingen redovisas 10,7 MSEK som avsattning och 37,1 MSEK har redovisats som
ansvarsforbindelser da den senare inte bedomts som en sannolik utbetalning baserat pa
lakemedelsutvecklingsstatistik. Tillaggskopeskillingen har valutaomriaknats under &ret. Som
kassaflodesmaissig sdkring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har
teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tacka eventuella underskott utéver
det som ticks av teckningsoptionerna under l6ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forviarvade det brittiska lakemedelsféretaget PharmaKodex i februari 2009. Forvirvet innefattar
villkorade betalningar som baseras pa licensintiakter frin PharmaKodex nuvarande program och
teknologier, samt pé ersittningar for vissa delmal som inte redovisas som en skuld.

Den under kvartalet erhllna checkkrediten pd 35 MSEK i Nordea, innebar att foretagsinteckningar 6kat till
44 MSEK samt pantsittning av samtliga aktier i Kibion AB.

7. Handelser efter periodens utgang

Koncernen har i april 2010 tecknat ett konvertibellan. Det konvertibla lanet har en konverteringskurs om 47,50
kronor innebérande en premie om cirka 25% jimfort med stingningskursen den 12 mars 2010, om 37,90 kronor,
och dr forenat med en option som ger Orexo ritt att konvertera lanet nér aktiekursen verstiger
konverteringskursen med 50% under en viss period. Det konvertibla lanet 16per med en arlig riantesats om 8%. I
de fall lanet inte konverteras till aktier ska det aterbetalas senast den 31 mars 2015.

I enlighet med IFRS ska konvertibeln klassificeras i en skuld respektive eget kapitaldel, uppdelningen av dessa
gors baserat pa marknadsmaéssig rinta for likvirdigt 1an. I detta fall uppgar lanedelen till 100 577 TSEK och
eget kapital till 10 573 TSEK.

Notera

Informationen &r sddan som Orexo AB publ. ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades for
offentliggérande den 5 maj 2010, klockan 08:00. Denna rapport har upprittats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer
mellan de tva ska den svenska versionen gilla.
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