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HQ.SEs verksamhet bedrivs inom de tvd affirsomridena
HQ.SE Aktiespar och HQ.SE Fonder och bestér av virdepappershandel
och fondférvaltning péd internet. HQ.SE Aktiespar dr Sveriges storsta
internetmiklare mitt i antal kunder. HQ.SE Aktiespar erbjuder handel med
ett brett utbud av olika virdepapper. Kunderna har méjlighet att ligga order via
internet, mobilt internet och telefon. HQ.SE Fonder ir Sveriges nist storsta fri-
stdende fondbolag och bedriver aktiv forvaltning av tolv fonder. Forvaltat kapital i
HQ.SE Fonder uppgick till 8 270 MsExk vid drsskiftet. HQ.SEs konkurrensférdelar
utgors av hog tillginglighet, aktiv forvaltning och kvalificerad ridgivning. Genom
att anviinda internet som huvudsaklig kommunikationskanal méjliggors kostnads-
effektiv kundkontakt och administration, vilket sikerstiller att HQ.SE kan bibe-
halla konkurrenskraftiga priser mot kunderna. Rérelseintikterna uppgick till
107 MSEK 2000 och forvaltat kapital i koncernen till drygt 15 miljarder sex.

Antalet medarbetare var 74 vid &rsskiftet.

HQ.SE-aktien ir noterad p& O-listan vid
OM Stockholmsbérsen.

www.hq.se
Kundsupport 0200-22 70 01
Radgivning 0200-22 80 00
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Tid och plats
HQ.SE Holding ABs ordinarie bolagsstamma 2001
ager rum onsdagen den 4 april 2001 kl. 1700 pa

Moderna Museet, Auditoriet, Skeppsholmen i Stockholm.

Vem far delta i bolagsstimman

Aktiedgare, som onskar delta i bolagsstamman, skall:

- dels vara inford i den av VPC AB forda aktieboken
senast fredagen den 23 mars 2001

- dels senast kI 16.00 mandagen den 2 april 2001
till HQ.SE Holding AB anmala sin avsikt att delta i
bolagsstamman.
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Rorelseintakterna uppgick till 107 MSEK, vilket
motsvarar en 6kning med 59 procent.

Efter forvarv av Aktiespar och PFKs depékundstock
bildar HQ.SE Aktiespar Sveriges storsta internet-
maklare med dver 52 000 kunder.

Rekordinflode av nytt kapital pa1 360 MSEK i HQ.SE
Fonder.

Utdelningen av Hagstromer & Qviberg och inlésen-
program uppgaende till 202 MSEK genomfordes.

Nyemissioner pa 221 MSEK gjordes under hosten for
att finansiera forvarv av Aktiespar Fondkommission.

Utdelning och separatnotering av HQ.SE Fonder
foreslas.

Ingen kontant utdelning foreslas for verksamhetsaret
2000.




Basta aktieagare

Aktieinnehav i Sverige
Koén och alder
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Kalla: Aktieframjandet

6,8 miljoner svenskar har aktier i
nagon form. Det motsvarar 77 procent
av befolkningen.
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ORUTSATTNINGARNA FOR FINANSIELLA Gjinster pd internet pd den svens-
ka marknaden ir enastdende. Intresset for aktier och fonder dkar kraftigt
och Sverige har idag den utan jimforelse hogsta andelen av bide aktiesigare
och fondandelsigare i virlden. Cirka 77 procent av befolkningen #r aktie-
4dgare i ndgon form, vilket kan jimf6ras med USA och Tyskland, dir samma
andel uppgar till 48 respektive 18 procent.
Dessutom ligger Sverige i det absoluta toppskiktet avseende anvindande av internet.
Niistan 70 procent av befolkningen mellan 16 och 64 &r har tillgéng dll internet. Acceptan-
sen av att utnyttja internet for att kopa produkter och tjinster dr hog, likasd uppfattningen
att internet uppfyller den sikerhetsnivd som krivs for att genomfora finansiella transak-
tioner.

Inga produkter limpar sig heller s& vil for internet som finansiella produkter. HQ.SE
klarar inte bara informationen och férsiljningen, utan dven distributionen av de produk-
ter vi erbjuder till vira kunder via internet. De allt mer rérliga kapitalmarknaderna stiller
hégre och hogre krav pd omedelbar information, nyheter och analyser till slutkunden —
aktiedgaren. Internet ger privata aktiedigare ett verktyg att agera pi samma information

vid samma tidpunket som den professionella investeraren.

En turbulent marknad

Men trots de goda férutsittningarna, och trots den eufori som infann sig pa borsen i
bérjan av dret, blev 2000 ett av de tuffare borsiren pd ménga r och generalindex slutade
pa -12 procent. Endast 1990 har bérsutvecklingen varit simre de senaste tjugo dren.

Den uppétgiende kurvan under bérjan av dret, som drevs pd av den nya ekonomins
foretridare, brots snabbt i takt med att verkligheten hann ikapp ménga av de nya inter-
netbolagens visioner. Marknaden fick ging pa ging besviket erfara icke infriade tillvixt-
och lsnsamhetsprognoser. Konsekvenserna blev ett strypt tillflsde av riskkapital och fal-
lande aktiekurser. Vid 4rets slut hade ménga internetbolags kurser sjunkit med 6ver 9o

procent frin toppnivin.



Den amerikanska kapitalmarknaden forstirkte sin funktion som drivmotor for vérlds-
ekonomin under 2000. I och med den 6kande globaliseringen har kapitalrérelserna blivit
allemer sektorbaserade, snarare 4n som tidigare nationellt betingade, och drivs framférallt
av nyhetsflédet i USA. Effekterna blev dirfor sirskilt patagliga dven i Sverige av att den
amerikanska ekonomin plétsligt avmattades under senare delen av 2000, efter en ling
och enastiende konjunkturuppging under nistan hela 9o-talet.

I denna omgivning upplevde HQ.SE sitt forsta riktiga verksamhetsar. Firden har varit
skakig, men mélet ir fast — att genom marknadens bista tillginglighet och ridgivning i
kombination med kostnadseffektivitet, och dirmed marknadens bista priser, erbjuda
konkurrenskraftiga finansiella inster pd internet. HQ.SE tillhér idag det absoluta ledar-
skiktet bland bade de fristdende fondbolagen och internetmiklarna. Nir 2000 nu har
ndct sitt slut uppgr rérelseintikterna inom koncernen till 107 MsEk och antalet kunder
till 8ver 65 000, en tillvixt pd 59 respektive 149 procent jimfért med foregdende ar. Vi
har dirigenom klarat oss ur den turbulenta period som priglat stora delar av 2000, och
har idag den storlek, inom bigge verksamhetsomrédena, som krivs for att uppna ett av

véra viktigaste mal — tillvixt under 16nsamhet.

Viktiga delsegrar

I &rsredovisningen for 1999 beskrev jag den forindring som skulle priigla 2000 — kun-
dernas 6kade krav pé bittre rddgivning, breddning av produktutbud och hég drifttill-
ginglighet for finansiella tjdnster pa internet. HQ.SEs konkurrenskraft har dirfér siker-
stillts genom att arbetet koncentrerats till att utveckla dessa kirnomréden med féljande

prioritering:

®  Unike analyskoncept
® Hog tllginglighet
® Olika handlingsalternativ f6r kunderna

HQ.SE har etablerat sig som den enda aktéren pd internet, som erbjuder kunderna egna

aktieanalyser i realtid och individuell rddgivning. Det unika analyskonceptet bygger pa

fundamental analys, utférd av erfarna analytiker. Ett alternativ som kund hos HQ.SE ir

Utvecklingen av generalindey, it-index, Dow Jones, NASDAQ 2000

e Afv Generalindex Dow Jones Index
Afv [T-Index e Nasdag Composite Index
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att investera direkt i ndgon av HQ.SEs tolv fonder, och dirigenom delegera investerings-
besluten inom en specifik sektor eller ett geografiskt omrade till HQ.SEs fondf6rvaltare.

Vir vision ir att vira kunder skall kunna skéta sina investeringar via HQ.SE nir de
vill och var de vill. En forutsittning dr maximal tillginglighet. Tillginglighet kan uttryckas
i tvd dimensioner; dels valfrihet for kunderna att n4 HQ.SE genom olika kommunikations-
kanaler, dels maximal drifttillginglighet i dessa kanaler.

Véra kunder kan idag gora affirer genom tre olika kanaler for virdepappershandel;
internet, mobilt internet och telefon. Stora resurser har lagts pé att sikerstilla hog drift-
tllginglighet for systemplattformen fér internet och mobilt internet. Trots att en del
arbete Aterstdr har tjinsten haft full tillginglighet under nistan hela hésten 2000.

Olika kunder efterfrigar olika produkter och tjinster. Att tillgodose detta pé internet

4r en utmaning i sig, eftersom internets fordelar bygger pa standardiserade och firdig-
paketerade 16sningar, som dirmed inte kan skriddarsys efter den enskilde kundens
Snskemal. HQ.SE har dirfor tagit fram tre olika depdtyper, som ir anpassade efter olika
kategorier av kunder med avseende pd aktivitetsnivé, kunskapsniv, priskinslighet och

informationsbehov.

Stark marknadsposition befast
2000 var ett uppbyggnadsir for HQ.SE. Under &ret vidtogs de operativa och strukturella
atgirder som krivdes for att bygga de grundpelare pé vilka verksamheten idag vilar. De

kan sammanfattas i:

B Frin start till marknadsledare inom internetmikleri
®m Stora floden till vira fonder

B Goda l8nsamhetsforutsittningar

HQ.SE lanserade virdepappershandel pé internet i december 1999 och var dirmed sist
ut bland sju fristdende internetmiklare. Efter hog kundtillvixt, framforallt under de forsta
ménaderna 2000, offentliggjorde HQ.SE i september det viktiga férvirvet av Aktiespar
Fondkommission. I och med forvirvet av Aktespar fick HQ.SE den kritiska massa som
krivs inom internetmikleri. Genom ett framgdngsrikt integrationsarbete under hésten
kunde omfattande kostnadsbesparingar realiseras inom administration, systemutveckling,
datadrift, information och marknadsféring. Resultatet blev att HQ.SE endast ett ir efter
starten var storst bland alla internetmiklare, miitt i antal kunder, och nist storst, mitt i
marknadsandel av antalet transaktioner p Stockholmsbérsen.

Anstringningarna inom fondférvaltningen att prestera bra avkastning éver tid och
att bearbeta olika distributionskanaler gav god utdelning under 2000. Nettoinflodet i
HQ.SEs fonder uppgick till 1 360 MSEK och slog dirmed alla rekord frin tidigare &r.
Framforallt beroende pé det goda inflédet av nytt kapital i fonderna 6kade HQ.SE
Fonder sina marknadsandelar under 2000.

I oktober 2000 genomférde HQ.SE en nyemission. I prospektet skrev jag att tillvixt stir
i fokus, men att lonsamhet 4r mélet. Jag skrev ocksd att virt mél var att redovisa I6nsamhet

for aktiedigarna inom tolv ménader. Men verkligheten har évertriffat forvintningarna p g a



de skalférdelar vi uppnatt. Vira dtgirder har givit effeke tidigare én beridknat och HQ.SE
visar redan idag, i bérjan av 2001, ett positivt resultat fore goodwillavskrivningar.

Allt detta ir resultatet av hirt arbete. Jag kiinner mig privilegierad av att ha genom-
fort detta arbete under éret tillsammans med begévade och ambitiésa individer inom
analys, back-office, ekonomi, fondférvaltning, fondadministration, IT, kassa, kundtjinst,
marknad, mikleri och rddgivning. Alla medarbetare ir viktiga och samtliga insatser 4r

virdefulla. Dessutom har vi haft roligt!

Arbetet fortsatter
Det mesta av arbetet for HQ.SE &terstdr emellertid. Den nya tekniken skapar en myriad
av méjligheter, och samtidigt férindras kundernas krav. De trender som kommer att

genomsyra utvecklingen pd marknaden under 2001 ir:

m Kraven pa tillgiinglighet okar i takt med borsens forlingda dppettider och att handeln
med utlindska aktier vixer.

B Portfoljanalys och sofistikerade sparandeprodukter. Trots att efterfrigan finns sa idr avan-
cerade portfoljhanteringssystem, skatteeffektiva sparandeldsningar och garantiproduk-
ter for bade fonder och aktier timligen oexploaterade omréden pé internet.

m Behovet av utvecklade informations- och rddgivningstjinster finns kontinuerligt och 4r
en fSrutsittning for att en fristdende internetmiklare langsikreigt skall kunna attrahera

stérre kundgrupper frén bankerna.

Utdelning av HQ.SE Fonder

HQ.SE befinner sig 4ven strukturellt stindigt i en forindringsprocess. I bérjan av 2001
genomforde styrelsen en dversyn av verksamheten inom koncernen, i syfte att sikerstilla
att férutsiteningarna fér maximal konkurrenskraft och kvalitet bibehalls pa snabbt férin-
derliga marknader. HQ.SE bestir idag av tvi ledande verksamheter inom respektive
bransch. Slutsatsen av éversynen var att ytterligare renodling och fokusering 4r en néd-
vindighet for att leda marknadsutvecklingen och ta initiativ till ytterligare strukturaffirer
under kommande &r. I take med att detta fordndringsarbete fortsitter har dirfor styrel-

sen foreslagit en utdelning av HQ.SE Fonder.

Inga produkter lampar sig sa val for
internet som finansiella produkter.

Avslutningsvis vill jag terviinda till det jag inledde med — att forutsittningarna for
finansiella tjdnster pé internet pd den svenska marknaden ir enastdende. Vi riknar idag
till cirka 400 000 internetdepder pa den svenska marknaden — motsvarande knappt 6
procent av det totala antalet aktie- och fondandelsigare i Sverige. Med 6ver 6,8 miljoner
svenska aktiedigare och nistan 70 procent anvindande av internet ir jag personligen &ver-

tygad om en fortsatt mycket spinnande framtid for HQ.SE.
Stockholm i mars 2001
NICKLAS STORAKERS

Koncernchef
nicklas.storakers@hq.se
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Verksamhetsoversikt

Verksamheten bedrivs inom tvé affirsomréden; HQ.SE Aktiespar och HQ.SE Fonder.

. HQ.SE Aktiespar tillhandah3ller virdepappershandel pa internet. HQ.SE Aktiespar
erbjuder handel med bl a svenska och utlindska aktier, optioner, warrants och
HQ.SEs egna fonder. Kunderna har méjlighet att ligga order pd internet, mobilt
internet eller telefon. De erbjuds ocksé olika depéalternativ med varierande service-
och prisnivder beroende pa aktivitetsgrad.

B HQ.SE Fonder forvaltar tolv aktie- och rintefonder. Fonderna ir aktivt forvaltade

och bestdr av geografiskt inriktade fonder, branschfonder och fonder med bredare

placeringsinrikening, s k strategifonder.

HQ.SEs rérelseintikter uppgick till 107,2 (67,3) MsEK, en 8kning med 59 procent jim-
fort med féregdende r. Av de totala intikterna svarade provisionsintikter, med avdrag for
provisionskostnader, for 86 procent och rintenetto for 14 procent.

HQ.SE Aktiespars rorelseintikter uppgick till 16,7 Msek. Verksamheten inom HQ.SE
Aktiespar lanserades i december 1999. Den under 4ret kraftiga tillvixten i rorelseintikeer,
som huvudsakligen utgérs av courtage och rintenetto, forklaras av den stora Skningen av

antalet aktiva depakunder, som vid arsskiftet uppgick till 39 ooo (100) personer.

6 HQ.SE 2000 VERKSAMHETSOVERSIKT



HQ.SE Fonders rorelseintikter, som uppgick till 80,6 (52,5) MSEK, steg med 54 procent.
Intikterna utgdrs nistan uteslutande av avgifter pa forvaltat kapital, som vid 4rsskiftet
var 8 270 (7 480) MsEK. Intikestillvixten forklaras ddrfor av skningen av det forvaltade
kapitalet, men ocksé av lanseringen av nya fonder med resultatbaserad avgiftsstrukeur.
Okningen av det forvaltade kapitalet beror huvudsakligen pa kraftigt forbittrade netto-
inflsden av kapital till fonderna, totalt uppgéende till 1 360 (+20) MsEk. Den svaga bors-
utvecklingen under 2000 medférde dock att avkastningen i fonderna totalt sett bidrog
negativt till virdet p forvaltat kapital.

Rérelsekostnaderna for koncernen exklusive omstrukeureringskostnader och goodwill-
avskrivningar blev 118,8 (50,0) MSEK, en dkning pd 137 procent. Hogre personalkostnader
och stora satsningar p& marknadsforing bidrog visentligt till de héga kostnaderna. De
dkade personalkostnaderna forklaras av rekryteringar inom IT, kundgjinst, back-office,
mikleri samt koncerngemensamma funktioner. Personalkostnaderna uppgick till 38 pro-
cent av de totala rérelseintikeerna. Etableringen av det nya varumirket HQ.SE medférde
betydande marknadsforingsinsatser under 2000 med kampanjer i bl a TV och tryckea
medier. Marknadsféringskostnaderna uppgick till 35,1 Msek under &ret, vilket motsvarar
33 procent av rrelseintikterna.

Rérelseresultatet fére omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick
till -11,6 (17,3) MSEK, varav resultatet for HQ.SE Aktiespar utgjorde -43,4 MsEx, HQ.SE
Fonder 33,5 MSEK samt koncerngemensamma funktioner och 6vrigt -1,7 MSEK.
Omstruktureringskostnaderna pd 19,7 MsEk hinfér sig dels till uppdelningen av
Hagstromer & Qviberg-koncernen, och dels till integrationen av Aktiespar Fondkom-
mission och PFKs depdkundstock. Goodwillavskrivningarna fér koncernen uppgick under
aret till 3,6 MSEK.

Resultatet fore skatt blev -34,9 (17,3) MSEK.

Rérelsemarginalen fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar var
negativ (25,7 procent 1999), liksom avkastningen pa eget kapital (3 procent 1999).

Balansomslutningen uppgick per arsskiftet till §82,9 MSEK, varav goodwill utgjorde
217,4 MSEK. Eget kapital uppgick per den 31 december 2000 till 346,2 MsEx eller 16,49
sek per aktie. Koncernens likvida medel uppgick till 211,0 MsEK.

Antalet medarbetare per arsskiftet 6kade till 74 (30) personer.

Vardepappers-
handel pa
internet.

Sa fungerar det.

wap.hqg.se

Inloggning
Depainformation

Orderlaggning
Kreditkontroll

Stockholmsborsen
HQ.‘iker

HQ.SE Fonder
Utlandska aktier

Optioner dvriga
svenska aktier
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Utdelning av Hagstromer & Qviberg

HQ.SE Holding ABs aktier i Hagstromer & Qviberg AB (tidigare H&Q Holding) delades
den 7 juni ut till aktiesigarna i enlighet med bolagsstimmans beslut. For var fjirde aktie i
HQ.SE Holding erhélls en aktie i Hagstromer & Qviberg. Hagstrémer & Qviberg note-
rades den 3 juli pd OM Stockholmsbérsens O-lista.

Forvarv av Aktiespar Fondkommission och PFKs depakundstock

Under bérjan av hésten offentliggjorde HQ.SE férvirven av Aktiespar Fondkommission
och PFK Fondkommissions depdkundstock. Képeskillingen for Aktiespar uppgick till
totalt 220 MSEK, varav 160 MSEK erlades kontant och 60 MSEK genom en apport-
emission av 1 715 ooo HQ.SE-aktier. Kopeskillingen f6r PFKs depakundstock offentlig-
gjordes ¢j. Forvirvet av Aktiespar var en s k inkrimséverlatelse, vilken gav upphov till en
skattemissigt avdragsgill inkrdmsgoodwill uppgdende till 217 MsEK, som skrivs av &ver
en femérsperiod.

Verksamheten inom Aktiespar utgjordes av virdepappershandel pa internet och hade
29 000 aktiva depdkunder och 6 miljarder sex i forvaltat kapital. Antalet anstillda som
dvertogs uppgick till 30 personer. Aktiespar konsoliderades fr o m 2 december 2000.
Goodwillavskrivningarna med anledning av férvirvet av Aktiespar uppgick dirmed till
3,6 MSEK under 2000.

PFKs depakundstock uppgir till 13 0oo aktiva depdkunder och 0,5 miljarder sex i
forvaltat kapital. En majoritet av kunderna har tillging till internet och har ocks3 ett
intresse av att genomfora virdepappersaffirer pd internet. PFKs depdkundstock till-
triddes den 10 februari 2001.

Ett huvudskil dill forvirven var betydande synergier. HQ.SE bidrar med ett visentligt
forbittrat utbud av produkter och tjinster till Aktiespars och PFKs kunder, bl a méjlighet
till bel&ning och handel med optioner, fonder och onoterade akdier, vilket ger utrymme
for merforsiljning. Dessutom skapas stora kostnadssynergier i form av besparingar inom
administration, systemutveckling, datadrift, information och marknadsféring. De totala
effekterna uppskattas till 30-35 MsEk drligen och bedéms kunna realiseras fullt ut under

forsta halvaret 2001.

Kapitalstruktur och finansiell stillning

HQ.SE arbetar med ett forhéllandevis stort eget kapital i relation till balansomslutningen.
Detta for att ha en god finansiell beredskap, ha méjlighet att finansiera stdrre satsningar
pa teknikutveckling och marknadsforing, atnjuta hogt fortroende frin kunder, finansiirer
och motparter i marknaden och fér att undvika ensidigt beroende av nigon enskild bank
eller annan finansiir. En avvigning av relationen mellan eget och frimmande kapital gors
dock l6pande for att sikerstilla att det kapital som 4r bundet i rérelsen kan forrintas pa
ett tillfredsstillande sitt.

I enlighet med detta beslutade bolagsstimman den 27 april 2000 om inl6sen av var
tionde aktie, totalt 1 407 694 aktier, med terbetalning till aktiefigarna om 202 MSEK.
Koncernens kapitalstrukeur var direfter indamélsenlig f6r den verksamhet som bedrevs.

Efter avslutad inl8sen genomf6rdes forvirvet av Aktiespar. For att finansiera forvirvet
beslutade en extra bolagsstimma i HQ.SE Holding AB att genomféra en nyemission to-
talt uppgdende till 221 MSEK, varav 161 MSEK i en foretridesemission och 60 MSEK i en
apportemission motsvarande 1 715 0oo aktier till Aktiesparinvest AB, siljare av Aktie-

spar Fondkommission.



Féretridesemissionen genomférdes pé villkoren 1:2 med 25 SEK per aktie, vilket innebar
att 6 424 857 aktier nyemitterades till 25 SEK per aktie och HQ.SE dillfordes 161 MSEK fore

kostnader.

Personaldgande

I samband med den ovan nimnda nyemissionen beslutades om ett teckningsoptions-
program, riktat till samtliga medarbetare i HQ.SE-koncernen. Programmet genomférdes
p4 marknadsmiissiga villkor och omfattade teckningsoptioner, som totalt berittigar till
nyteckning av 1 528 470 akdier, vilket motsvarar en utspidning pd 6,8 procent efter
nyttjande av optionerna. Teckningsoptionerna loper till februari 2003 och 18senkursen

4r 43,23 SEK per aktie.

Firmabyte

I samband med utdelningen av Hagstromer & Qviberg verkstilldes bolagsstimmans be-
slut att moderbolaget skulle byta firma fran Hagstrémer & Qviberg AB till HQ.SE Hol-
ding AB.

Verksamheten
HQ.SEs framging #r beroende av bérsutvecklingen, eftersom bade aktiviteten hos nuva-
rande kunder och inflédet av nya kunder och kapital paverkas av bérsklimatet. Effekten
pA resultatet 4r sirskilt mirkbar, eftersom rérelseintikterna till stor del ir relaterade till
kundaktiviteten och virdet pa forvaltat kapital, medan rorelsekostnaderna huvudsakligen
4r fasta kostnader.

Integrationen av Aktiespar kommer att medféra stora besparingar inom administration,

systemutveckling, datadrift och information. Aven marknadsféringskostnaderna kommer

VERKSAMHETSOVERSIKT HQ.SE 2000
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att vara visentligt ligre 2001 jimfért med 2000, eftersom resurserna huvudsakligen kommer

att inriktas p3 fokuserade siljakiviteter snarare 4n breda, varumirkesbyggande kampanjer.
Under forutsittning att bérsen utvecklas normalt under 2001 kommer bide HQ.SE

Aktiespar och HQ.SE Fonder att uppvisa positivt resultat fére goodwillavskrivningar

under innevarande Ar.

Utdelning av HQ.SE Fonder

Styrelsen har féreslagit att ordinarie bolagsstimma den 4 april 2001 fattar beslut om ut-
delning av verksamheten inom affirsomradet HQ.SE Fonder till aktiedgarna i HQ.SE
Holding med st8d av Lex Asea. Detta innebir att aktiedigare i HQ.SE Holding kommer att
erhélla aktier i HQ.SE Fonder i proportion till sitt innehav av aktier i HQ.SE Holding.
For varje aktie i HQ.SE Holding erhéller dgarna en aktie i HQ.SE Fonder. HQ.SE Fon-
der kommer att anséka om notering pa svensk bérs eller marknadsplats och férsta note-

ringsdag beriknas bli i maj 2001.

Firmabyte
Med anledning av det genomférda forvirvet av Aktiespar Fondkommission foreslds
HQ.SE Holding AB byta firma till HQ.SE Aktiespar AB. Firmaindringen beriknas bli

genomférd under april manad 2001.

Aktieagare

\\//
— I

- HQ.SE Fonder AB
HQ.SE Fondkommission AB och ovriga fondbolag

Fore

HQ.SE Aktiespar

HQ.SE Fonder

HQ.SE-koncernens legala struktur fore och efter utdelning av HQ.SE Fonder och firmabyte.
1. HQ.SE Holding byter firma till HQ.SE Aktiespar.
2. For varje aktie i HQ.SE Aktiespar erhaller agarna en aktie i HQ.SE Fonder.

Aktiedgare
HQ.SE Aktiespar I I HQ.SE Fonder
[ |
HQ.SE Fondkommission AB HQ.SE F or!der Sverige AB
och évriga fondbolag



HQ.SE-koncernen

00-12-31 00-09-30  00-06-30  00-03-31 99-12-31
Antal aktiva kunder, st 65 200 35 000 33700 31 500 26 200
Medelantal anstallda, st 52 45 53 41 30
Koncernens utveckling per kvartal
MSEK 00:4 00:3 00:2 00:1
Provisionsintakter
HQ.SE Aktiespar 10,0 4,9 3,0 2,2
HQ.SE Fonder 26,8 27,0 27,3 27,9*
Summa provisionsintakter 36,8 31,9 30,3 30,1"
Rorelsens intakter 27,4 28,6 23,7 27,5
Rorelsens kostnader -53,6 -22,6 -34,9 -31,0
Resultat fore skatt -26,2 6,0 -11,2 -3,5
* Avser proformasiffror.
Resultat per affairsomrade
Koncern-
HQ.SE HQ.SE gemensamt
MSEK Aktiespar Fonder och 6vrigt  Koncern
Rorelseintakter* 16,7 80,6 9,9 107,2
Rorelsekostnader -60,1 -47,1 -11,6 -118,8
Rorelseresultat fore omstruktureringskostnader -43,4 33,5 -1,7 -11,6
Omstruktureringskostnader -8,7 - -11,0 -19,7
Resultat fore goodwillavskrivningar -52,1 33,5 -12,7 -31,3
Goodwillavskrivningar -3,6 - - -3,6
Resultat fore skatt -55,7 33,5 -12,7 -34,9

*Provisionsintakter med avdrag for provisionskostnader, rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner.

Resultatrakningen for koncernen

1999

MSEK 2000 Proforma
Rérelsens intdkter
Provisionsintakter 129,1 65,1
Provisionskostnader -37.,4 -13,2
Ranteintakter 22,0 2,4
Rantekostnader -6,5 -0,2
Erhallna utdelningar 0,0 8,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner -0,1 5,0
Ovriga rorelseintakter 0,1 -
Summa rorelsens intakter 107,2 67,3
Rérelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -71,7 -41,5
Avskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -7.4 -0,4
Ovriga rorelsekostnader -63,0 -8,1
Kreditforluster, netto - -
Summa rorelsens kostnader -142.1 -50,0
Rorelseresultat -34,9 17,3
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Risker och riskhantering

HQ.SEs verksamhet medfor dagligen risker som maste beddmas, mitas, kontrolleras, ut-
virderas och vid behov 4tgirdas for att skydda verksamhetens kunder, kapital och anseende.
Det sitt HQ.SE identifierar, foljer upp och hanterar dessa risker utgdr en central del av
verksamheten. De huvudsakliga riskerna for verksamheten anges nedan.

Styrelsen i HQ.SE har ett 6vergripande ansvar for utvirderingen av risker och for att
kontrollen av riskerna ir tillfredsstillande. Styrelsen faststiller risklimiter samt rutiner for
uppfoljning och kontroll av dess efterlevnad.

HQ.SEs internrevision granskar bolagets riskhantering utifrdn Finansinspektionens

allminna rad (FFFS 1999:12) om styrning, intern information och intern kontroll.

Marknadstillvaxt

HQ.SE ir verksamt p& marknader, som férvintas f& en kraftig tillvixt under de nirmaste
dren. Lingsammare marknadstillvixt 4n vintat, exempelvis till f6ljd av langvariga kursfall
p4 aktier, kan komma att paverka foretagets resultat och stillning negativt. Konkurrensen
pa marknaden kan komma att bli hirdare in vad som kan férutses, savil i friga om priser

som nya tjinster och marknadsforing.

Informationsteknologi

Den snabba tekniska utvecklingen i branschen stiller krav pa forindringar i foretagets
IT-struktur. Vid stérre forindringar uppkommer ett beroende av att enskilda leverantérer
fullféljer sina dtaganden. HQ.SE har byggt upp den egna tekniska kompetensen, bl a i

syfte att kunna hantera denna risk.

Driftstorningar
Féretagets strategi bygger pd att dess tjinster skall utmirkas av hog kvalitet, service och
tllginglighet. Foretagets formdga att tillhandahdlla sidana tjinster beror i stor utstriick-
ning pa hur vil infrastrukturen bakom nitverket fungerar. Till detta hor servrar, annan
maskinvara och programvara.

Driftstdrningar i foretagets system, som leder till ett driftavbrott eller till att nigon
funkdion i gdnsteutbudet inte utmirks av hog kvalitet, service och tllginglighet, kan med-
fora minskat fértroende hos kunderna, ligre intikter och skada foretagets renommé och

varumirke. Féretagets verksamhet ér dven kinslig for stérningar p4 internet som helhet.

Siikerhetsproblem pd internet
Siker informationséverforing ir en férutsitening for konfidentiell kommunikation via
internet. Kundernas benigenhet att utnyttja HQ.SEs tjinsteutbud beror bl a pé deras
fortroende for HQ.SEs sikerhetssystem och pa deras fértroende for sikerheten vid inter-
netkommunikation i allminhet.

Féretagets sikerhetssystem kan komma att visa sig otillricklige, vilket skulle kunna
skada foretagets verksamhet och minska kundernas fértroende f6r HQ.SE. Detta skulle
kunna medf6ra en minskning av anvindarvolymen och att kunderna avstir frin att ut-

nyttja HQ.SEs tjinster, varigenom féretagets intikter skulle minska.

RISKER OCH RISKHANTERING HQ.SE 2000
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Nyckelmedarbetare

Verksamheten ir beroende av ett antal nyckelmedarbetare. HQ.SE har bl a genom options-
program knutit nyckelmedarbetare och andra medarbetare nirmare foretaget, men det finns
ingen garanti for att HQ.SE i framtiden lyckas behélla och rekrytera de medarbetare foreta-

get 6nskar.

Marknadsrisker

De direkta marknadsriskerna 4r smé, d4 HQ.SE enbart bedriver kundhandel med nistan
uteslutande icke institutionella kunder. Nigon handel for HQ.SEs egen rikning, s k trading,
forekommer ¢j. Inom den kunddrivna verksamheten utgdrs dock risken, i alla affirer med lik-
vid mot leverans, av marknadstisken i det handlade virdepappret for alla dnnu ¢j avvecklade
affirer. Utldning till och inldning frin depakunder sker till rérlig rinta, vilket innebir att

forindringar i det allminna rinteliget endast har marginell effekt pa resultatet.

Motparts-/kreditrisker

Motpartsriskerna begrinsas av att HQ.SE anviinder sig av erkinda clearingorganisationer,
som till exempel VPC och OM fér settlement av utférda affirer. OTC-mellanhavanden
med motparter férekommer i ytterst begrinsad omfattning. Detta medfér att kreditrisken
i utlining till depakunder ir den mest framtridande motpartsrisken. For huvuddelen av
krediterna finns sikerhet i form av pant i marknadsnoterade virdepapper, som ir virde-
rade hogst till den av Bankforeningen rekommenderade beliningsgraden. Total utléning
per den 31 december 2000 uppgick till 61,1 Msex. Utlining utéver faststillda beldnings-
viirden uppgick till 167 TSEK och utlining utdver sikerheternas verkliga virde uppgick

till o TSEK.

Likviditets-/finansieringsrisker
Likviditets- och finansieringsrisk hor samman pé si sitt att en hég betalningsberedskap
kriver arr tillgingssidan i balansrikningen 4r likvid. Hos HQ.SE utgbrs tillgéngarna i

huvudsak av likvida medel eller av utldning vilande mot sikerhet i noterade virdepapper.

Legala/etiska risker

Legala och etiska risker har sitt ursprung dels i det omfattande externa regelverk som gil-
ler fr verksamheten, dels i omgivningens krav pd att verksamheten bedrivs pa ett sidant

sitt att det inger fortroende. Det frimsta instrumentet, utdver medarbetarnas kompetens,
for hantering av dessa risker dr HQ.SEs interna instruktioner, det interna regelverket for

verksamheten som faststillts av styrelsen.

Operativa risker

Operativa risker kan sigas vara risken for forluster till f6ljd av olimplig hantering av affirs-
flsdet eller bristande rutiner och sikerhet i 6vergripande mening. Operativa risker fore-
kommer inom hela verksamheten och ror allt frin inbrottsskydd till brister i lednings-
informationen. Eftersom HQ.SE ir en internetmiklare ir arbetet med handelssystemet
av mycket stor betydelse. Arbetet med operativa risker innebir en fortlspande forbittring
av rutiner och tekniska system, forbittringar i rapporteringen till ledningen och utbild-

ning av medarbetare.
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Beslut i frigor av évergripande karakeir och/eller avgorande betydelse fattas av styrelsen.
Styrelsen har genom féretagets risk- och sikerhetspolicy férdelat ansvar och befogenheter
betriffande riskhanteringen. Fordelningen skapar en struktur for beslutsfattandet i risk-
fragor.

Foretagets styrelse och ledning tar aktiv del i framtagandet av rikdlinjer for riskhan-
teringen. Dessa rikdlinjer utvirderas och forindras lopande, bl a p4 initiativ frin risk mana-
gementfunktionen. Risk managementfunktionen ir fristiende frin affirsverksamheten
och rapporterar till VD. Riskhanteringen sker inom varje avdelning under éverinseende
av och kommunikation med risk management och VD. Styrelse och verkstillande led-
ning ansvarar direkt for hanteringen av risker relaterade till forindringar i marknadstillvixt

och teknikutveckling och HQ.SEs férméga att behélla nyckelmedarbetare.
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Det operativa ansvaret f6r uppféljning betriffande marknadsrisker, likviditets-/finansie-
ringsrisker och operativa risker aligger risk managementfunktionen. Kreditfunktionen
ansvarar for motparts-/kreditrisker. Ansvaret for legala risker vilar pd compliancefunk-
tionen, medan etiska risker 4r uppdelade mellan compliance- och risk managementfunk-
tionerna. Sirskild granskning av rutiner, utdver ordinarie kontroll, utfors pé styrelsens
direkta uppdrag av externa konsulter.

Utover sikerheternas kvalitet 4r motparternas kvalitet av avgdrande betydelse for
motparts-/kreditrisker. I syfte att sikerstilla att HQ.SE erhdller motparter av 8nskad
kvalitet har styrelsen faststillt en motpartsinstruktion. Samtliga beslut betriffande stérre
krediter och viktigare nya motparter fattas av styrelsen eller foretagets kreditkommitté.

De viktigaste riskerna hos HQ.SE beddms vara forknippade med handelssystemet.
IT-avdelningen har det direkea ansvaret for systemets stabilitet och tillginglighet. Risk
management har under &ret foljt upp samtliga brister i valideringen av lagda kundorder.
Sammanfattningsvis s har valideringen fungerat tillfredsstillande.

Risk management féljer ocksd ett antal variabler i syfte att kontrollera kvaliteten bde

i affirsflodet och i det efterfoljande administrativa arbetet.
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Humankapital

Q.SE AR ETT KUNSKAPSFORETAG, dir medarbetarnas kompetens, erfa-

renhet och engagemang ir avgsrande for verksamhetens framgang. Aven

de mest sofistikerade IT-systemen behover kvalificerade personer, som

utvecklar, sikerstiller och uppritthiller rutiner och avstimningar.

HQ.SEs forméga att rekrytera, behilla och erbjuda de frimsta individerna

inom foretagets verksamhetsgrenar utvecklingsmajligheter ér dirmed en
av foretagets viktigaste konkurrensparametrar.

De huvudsakliga kompetensomridena hos HQ.SEs medarbetare ir den finansiella
marknaden, ekonomi och informationsteknologi. HQ.SE har under 4ret byggt upp verk-
samheten genom att rekrytera sivil nya medarbetare med tidigare branscherfarenhet som
direke frén universitet och hégskola. HQ.SE har ocksé deltagit i olika rekryteringsaktivi-
teter mot hdgskolor och universitet och rankades bland de tjugo mest attraktiva nya
arbetsgivarna for ekonomistudenter i “Framtidsforetagen 20007, Sveriges storsta attityd-
undersdkning av potentiella arbetsgivare bland studerande pa hégskolor och universitet.

Avgorande argument for att vilja HQ.SE framfor andra foretag 4r dels méjligheten
att vara delaktig i uppbyggnaden av ett foretag pd en marknad som karakteriseras av
mycket hogt utvecklingstempo, dels fretagets finansiella stabilitet och vilkinda varu-
mirke.

HQ.SEs attraktionskraft har ocksd stirkts visentligt av att HQ.SE kan erbjuda samt-
liga medarbetare ckonomisk delaktighet i foretagets framgdng. Genom féretagets deligar-
program erbjuds nuvarande liksom tillkommande medarbetare att investera i tecknings-
optioner i HQ.SE. Deligarprogrammet motsvarar 6,8 procent av det totala antalet aktier
i foretaget efter utspidning.

Det ir av storsta betydelse att god etik genomsyrar hela organisationen och samtliga

arbetsmoment inom foretaget. HQ.SE har dirfor faststillt ett omfattande etiske och legalt
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ramverk, som bl a behandlar etiska riktlinjer och sekretessregler f6r medarbetarna, och
som kommuniceras fortlspande genom intern utbildning. Under 2001 kommer affirs-
omridet HQ.SE Aktiespar att, utéver den fortldpande utbildningen, erbjuda medarbe-
tarna att gi ett omfattande utbildningsprogram, vilket syftar till att examinera dem for
den s k "Miklarlicensieringen”. Denna licensiering #r ny och syftet 4r att medarbetare,
som har kontakt med konsumenter, skall svara upp mot de nya krav som stills pd dessa
yrkesutdvare. En personalhandbok innehéllande introduktionsprogram, fadderskaps-
program och olika personalinstruktioner kommer att upprittas under 2001.

Per den 31 december 2000 hade HQ.SE 74 (30) medarbetare. Medeldldern var 31 ar.

Férdelningen mellan kvinnor och min var 46 respektive 54 procent.

Aldersstruktur i koncernen, % Medarbetarnas medelalder

50
HQ.SE Aktiespar 29 ar

40 HQ.SE Fonder 35 ar
HQ.SE Holding 28 ar

30

20 =

10 = — —

0

19 20-9  30-39 4049 50-59

Fordelning mellan kvinnor och méan Antal anstallda per affarsomrade

HQ.SE Aktiespar

51 st.
Man
54 %
HQ.SE Holding HQ.SE Fonder
3st. 20 st.
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Intdkter och resultat

HQ.SE Aktiespars rorelseintikter uppgick till 16,7 MsEx under r 2000, vilket var affirs-
omradets forsta hela verksamhetsdr. Provisionsintikterna uppgick till 20,1 Msex. Intikes-
tillviixten 4r nira kopplad till inflédet av nya kunder, vilket var sirskilt stort under det
forsta kvartalet, p g a den starka brsutvecklingen. Trots att marknaden utvecklade sig
viisentligt simre under resterande period av aret kunde HQ.SE Aktiespar uppvisa en
avsevird kundtillstromning totalt sett. Den kontinuerliga kundtillviixten medforde att
HQ.SE Aktiespar uppvisade en genomsnittlig tillvixt av provisionsintikterna uppgiende
tll 67 procent per kvartal under ret.

Kundaktiviteten bidrog emellertid negativt till utvecklingen under &ret. Antalet affirer
per kund f6ll i takt med att aktiemarknaden forsvagades. Kunderna genomférde i genom-
snitt 1,3 affirer per manad under 4rets sista kvartal, jimf6rt med 1,6 affirer per ménad
under heléret.

Rérelsens kostnader uppgick under dret till 60,1 MsEx, exklusive goodwillavskriv-
ningar och omstruktureringskostnader. De storsta fasta kostnaderna utgjordes av personal-
och IT-kostnader. Eftersom 2000 var HQ.SE Aktiespars forsta hela verksamhetsar lades
stora resurser p& varumirkesbyggande reklam och marknadsféring. Under éret var kostna-
derna fér marknadsféring 23,1 Msex, huvudsakligen reklamaktiviteter i TV, tryckta medier,
internet och direktreklam.

Rérelseresultatet fore omstrukeureringskostnader och goodwillavskrivningar blev
-43,4 MSEK. Omstruktureringskostnaderna uppgick till 8,7 MSEK och var framforallt

hinforliga till integrationen av Aktiespar. Goodwillavskrivningarna var 3,6 MSEK.

HQ.SE Aktiespar 2000
Rérelseintakter, MSEK 16,7
Rorelseresultat, MSEK -434*
Depavarde, MSEK 7 000™
Antal medarbetare 51

* Fore omstruktureringskostnader och
gooduwillavskrivningar.
** Per den 31 december 2000

Verksamhetsdversikt

HQ.SE Aktiespar bedriver virdepappershandel pa internet pd den svenska marknaden.
Antalet aktiva kunder uppgick per arsskiftet 2000/01 till 39 0coo (100) personer. Av an-
talet aktiva kunder har 29 000 8vertagits i samband med forvirvet av Aktiespar. Tilltride
till PFKs dep&kundstock erhélls inte forrin februari 2001, varfér dessa 13 0ooo kunder
inte 4r inkluderade i 2000 4rs siffror. Det totala férvaltade virdet i depd hos HQ.SE
Aktiespar uppgick per &rsskiftet till knappt 7 miljarder sEx.

Kunderna kan vilja mellan de tre depdtyperna HQ.SE Bas, HQ.SE Aktiespar och
HQ.SE Guld och samtliga kunder kan ligga order via internet, mobilt internet eller tele-
fon. Hos HQ.SE Aktiespar kan kunderna handla med ett fullstindigt utbud av virde-
papper; samtliga svenska noterade och onoterade aktier, optioner, utlindska aktier, fonder,
warrants samt de flesta 6vriga virdepappersslag.

En majoritet av de nya kunderna viljer depitypen HQ.SE Bas. Det finns inget minimi-

kapitalkrav for att 8ppna en HQ.SE Basdepd. Kunderna betalar heller ingen depdavgift,



utan endast ett courtage nir de genomfor affirer. Fér nirvarande utgdr ett minimicourtage
om 89 sex for aktichandel pa Stockholmsborsen. Med depdtypen HQ.SE Aktiespar er-
bjuds kunderna aktiehandel till Sveriges ligsta minimicourtage, 49 sex for aktichandel pa
Stockholmsbsrsen. HQ.SE Guld ir en depityp med hogre serviceniv. Denna riktar sig
till de mest aktiva kunderna, som erbjuds att handla aktier p& Stockholmsbérsen till en
courtagesats om 0,05 procent.

HQ.SE Aktiespar har tre huvudsakliga intiktskillor; courtage, rintenetto och depé-
avgifter. Courtageintikterna ir den storsta enskilda intikeskillan. Det genomsnittliga
courtaget per avrikningsnota uppgick under dret till drygt 110 sEx. I och med att samtliga
kunder, som &vertogs frin Aktiespar Fondkommission har depatypen HQ.SE Aktiespar,
forvintas det genomsnittliga courtaget per avrikningsnota minska under 2001.

Under &ret har kundernas krav p3 bra ridgivning och hég tillginglighet till konkur-
renskraftiga priser 6kat. HQ.SE Aktiespar har utvecklat Radgivning & Analys, en kost-
nadsfri tjinst tillgéinglig for alla kunder. HQ.SE Aktiespars egna analytiker publicerar dag-
ligen kép- och siljrekommendationer som ticker bolag i samtliga branscher. Totalt har
&ver 1 000 analyser publicerats under 2000.

Tillgingligheten till HQ.SE Akdiespars internettjinst har varit mycket hg under aret,
med en tillginglighetsgrad 6verstigande 99,9 procent under det sista kvartalet. Den allt-
mer komplicerade systemmiljén har tillsammans med den vixande kundstocken emeller-
tid inneburit att svarstiderna pa internet 6kat. Ett arbete som inleddes i bérjan av 2001
resulterade i att svarstiderna successivt forbittrats.

Antalet medarbetare inom HQ.SE Aktiespar uppgick per 4rsskiftet till 51 (9) personer.
Medarbetarnas medelalder var 29 4r. Férdelningen mellan kvinnor och min var 49 respek-

tive ST procent.
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Antal transaktioner per kvartal
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Marknaden

Sverige ir den nist storsta marknaden i Europa for virdepappershandel pa internet efter
Tyskland. Den svenska marknaden for internetmikleri beriiknas uppga till 400 ooo
(200 000) depéer pa internet per &rsskiftet 200001, vilket motsvarar 11 procent av den
europeiska marknaden. De fristdende internetmiklarna utgdr tillsammans uppskatt-
ningsvis 40 procent av totalmarknaden i Sverige, medan affirsbankerna och traditionella
miklarfirmor svarar for 6o procent. Antalet depder pé internet motsvarar ungefir 6 pro-
cent av det totala antalet aktiedigare i Sverige. HQ.SE Aktiespar ir, mitt i antal kunder,
den stdrsta fristiende internetmiklaren i Sverige och den tolfte storsta i Europa.

De fristdende internetmiklarnas andel av handeln pa Stockholmsbérsen uppgick i
december till 15,6 procent av antalet transaktioner och 3,1 procent av omsittningen.
HQ.SE Aktiespars marknadsandel var 3,7 procent av antalet transaktioner och 0,6
procent av omsittningen under samma méinad. Detta gjorde HQ.SE Aktiespar till nist
storst bland de fristdende internetmiklarna pa Stockholmsbérsen.

Under 4ret har den svenska marknaden for virdepappershandel pa internet konsoli-
derats. Som ett resultat av de stordriftsfordelar som skapas i en sammanslagning har tvd
aktorer blivit uppképta, samtidigt som ingen ny akedr har tillkommit pi marknaden.
Vid 4rsskiftet fanns det fem fristiende internetmiklare i Sverige.

Virdepappershandeln p3 internet férviintas 6ka kraftigt i Sverige under de nirmaste
dren. Sveriges hdga andel aktiedigare och anvindare av internet skapar férutsittningar for
en langsiktigt hog tillvixt. Kundtillvixten ir starkt beroende av den allminna borsut-
vecklingen, men flera andra faktorer beddms skapa forutsittningar for god tillvixt under
2001, diribland bérsens forlingda 6ppettider, 6kad handel med utlindska aktier och

anvindandet av mobiltelefoner fér virdepappershandel.




HQ.SE Fonder

Intékter och resultat
Under 2000 steg bide intikter och resultat kraftigt for affirsomridet HQ.SE Fonder.
Rorelseintikterna dkade med 54 procent till 80,6 msex. Okningen forklaras av att det
genomsnittliga forvaltade kapitalet under 2000 var betydligt stérre 4n under 1999. Det
ir en f6ljd av den goda borsutvecklingen under 1999 och stora nettoinfléden 2000.
Rérelsens kostnader uppgick till 47,1 (36,2) Msek. Kostnadsskningen forklaras till
stor del av marknadsféringsinsatser, 10,8 (1,1) MsEK. I huvudsak har marknadsféringen
koncentrerats till lanseringarna av tvd nya fonder samt PPM-valet. Den enskilt storsta
kostnadsposten ir personalkostnader, vilken ocksa till stora delar ir fast. Rérelseresultatet

forbittrades med 106 procent till 33,5 (16,3) MSEK.

HANS HEDSTROM
Affiirsomréideschef
HQ.SE Fonder
hans.hedstrom@hq_.se

Verksamhetsoversikt

HQ.SE Fonder forvaltar tolv virdepappersfonder, varav itta 4r aktiefonder, tre ir rinte-

fonder och en ir en blandfond. Medel under forvaltning uppgick per arsskiftet 2000/01
tll 8 270 (7 480) MSEK, fordelat pd 7 860 MsEK i aktiefonderna, 320 MSEK i rintefon-
derna och 9o Msex i blandfonden.

Antalet direktregistrerade kunder var 26 200 (26 100) vid 4rets slut. Antalet slut-
kunder ir dock betydligt storre. Distributérer som Skandia-Link, Akelius Insurance och
Hagstromer & Qviberg Fondkommission har sedan linge framgingsrikc marknadsfért
HQ.SE-fonder till minga kunder. Under 4ret har nya distributérer, som HQ.SE Aktie-
spar och PPM, dllfért ytterligare slutkunder.

Flertalet akdebdrser hade efter ett fantastiskt 1999 en negativ utveckling under 2000.
Det forklaras frimst av att virderingarna av teknologiaktier omprévats. Detta paverkade
ocksd Stockholmsbdrsen hogst patagligt som sjonk 12 procent. Dirtill kommer att kurssviing-
ningarna var ovanligt stora. Den svaga aktiebdrsutvecklingen fick till féljd att rintefonder
kunde uppvisa en relativt sett mycket god utveckling. Bist gick det f6r HQ.SE Obliga-
tionsfond, +7,8 procent, f6ljd av HQ.SE Swedish High Yield och HQ.SE Likviditetsfond.

HQ.SE Fonder 2000
Rérelseintakter, MSEK 80,6
Rorelseresultat, MSEK 335
Forvaltat kapital, MSEK 8 270"
Antal medarbetare 20"

* Per den 31 december 2000.
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Bland aktiefonderna utvecklades HQ.SE Rysslandsfond bist, +1,4 procent, samtidigt som

jimforelseindex sjonk med 18,1 procent. HQ.SEs stérsta fonder, HQ.SE Strategifond och
HQ.SE Sverigefond, vilka i huvudsak investerar pa den svenska aktiemarknaden, sjonk

visserligen under dret, men utvecklades betydligt bittre 4n respektive jimforelseindex.

Produktsortiment

Forvaltningsarvode i % Férmogenhet, MSEK
Aktiefonder 7 859
HQ.SE Strategifond 12 4048
HQ.SE Sverigefond 12 2166
HQSE Select Fund 10’ 549
HQSE Rysslandsfond 2,52 415
HQ.SE Utlandsfond 12 367
HQ.SE Tillvaxtmarknadsfond 16 201
HQ.SE EuroGlobal Strategi 10’ 66
HQ.SE Gorilla 1,0 + resultatbaserad avgift' 47
Blandfonder 87
HQ.SE Absolut Strategi 0,75 + resultatbaserad avgift’ 87
Réntefonder 318
HQSE Likviditetsfond 06 152
HQ.SE Sw. High Yield Fund 0,5 119
HQ.SE Obligationsfond 038 47

! Tillkormmer avgift for forvaringsinstitut, rapporter och revisorer.

2 Tillkommer avgift for intrade 3,0%.

HQ.SE Fonder bérjade under 2000 marknadsfora tva nya fonder i syfte att géra fond-
utbudet mer attraktivt. HQ.SE Absolut Strategi, vilken startades i slutet av december 1999,
4r en global blandfond, som investerar i de bista investeringsidéerna pé aktie- och rinte-
marknaderna. Fondens riskniv varierar dver tiden, bl a genom att andelen rintepapper
justeras beroende pa marknadsutsikterna. I april 2000 startades HQ.SE Gorilla, en aktie-
fond som investerar inom internet-, teknologi-, telekommunikation- och mediasektorerna.

Gemensamt for de tvd nya fonderna 4r att avgiftsstrukturen skiljer sig frin HQ.SEs
Svriga fonder. Avgiften utgdrs dels av en fast avgift, vilken ir ligre 4n f6r de andra fon-
derna, dels av en rérlig avgift som tas ut vid eventuell 6veravkastning. Vid en god forvalt-
ning kan 18nsamheten bli betydligt hogre med den rérliga avgiftsmodellen, medan intik-
terna blir ligre i det fall virdeutvecklingen blir svag.

I 6vrigt 4r det operativa arbetet i huvudsak inriktat p4 att skapa fortsatt goda forut-
sittningar for bra férvaltningsresultat, utveckla samarbetet med de viktigare distributs-

rerna, etablera nya samarbeten med distributérer samt utveckla nya produktidéer. Dirut-




&ver har ett arbete pabérjats med att forbittra kommunikationen med fondandelsigarna,
i huvudsak genom koncernens internettjinst. Sedan april 4r det méjligt act handla med
HQ.SEs fonder via internet.

Arbetet inom ovan nimnda omriden kommer att fortsitta under 2001. Detta arbete
bedoms, tillsammans med ett [dngsiktigt 6kat sparande i aktier, 6kade méjligheter for
privatpersoner att sjilva paverka forvaltningen av sina pensionsmedel och en bra utveck-
ling pa virldens bérser, skapa goda forutsittningar fér en gynnsam utveckling for HQ.SE
Fonder framgver.

Antalet medarbetare inom HQ.SE Fonder uppgick per drsskiftet till 20 (20) personer.
Medarbetarnas medelalder var 35 &r. Férdelningen mellan kvinnor och min var 35 respektive

65 procent.

Marknaden

2000 innebar ett rekordér fér fondsparande i Sverige. Nettosparandet, d v s insittningar
minus uttag, dkade med 71 procent till 99 miljarder sEx jimf6rt med 1999, inklusive 36
miljarder sEx frin PPM. Fér HQ.SE Fonders del uppgick nettosparandet till 1 360 MSEK,
inklusive 460 MsEx frdn PPM, att jimfora med 20 MSEK 1999, varvid HQ.SE Fonders
marknadsandel av nettoflsdena dkade till 1,38 (0,03) procent. HQ.SE Fonders mark-
nadsandel, baserat pa forvaltat kapital, uppgick per arsskiftet till 0,92 (0,88) procent.
Arets stora hindelse p& den svenska fondmarknaden utgjorde héstens PPM-val, d&

4,4 miljoner svenskar hade méjlighet att vilja fonder for totalt 56 miljarder sEx. 70 procent
gjorde ett aktivt val och péverkade diirmed hur en del av det allmiinna pensionssparandet
skulle forvaltas. 1,2 procent av medlen tillf6ll HQ.SE Fonder, vilket ir en hogre andel dn
vad HQ.SE Fonder har p4 den svenska fondmarknaden totalt. De stora fétlorarna i PPM-
valet var bankerna. Vinnarna var institutioner, vilka férknippas med forvaltning av pensions-
medel, frimst AME SPP och Folksam. Négra av de mindre fondférvaltarna vann ocks
marknadsandelar pa bankernas bekostnad, diribland HQ.SE. Dirigenom kan bankernas
tidigare nistan totala dominans pa fondmarknaden vara bruten. Fondspararna har funnit
alternativ till bankerna.

Lénsamheten fér HQ.SE Fonder att férvalta PPM-medel 4r ligre 4n for 6vrig forvalt-
ning. Ur ett I6nsamhetsperspektiv kan konstateras att de PPM-viljare som valde HQ.SE-
fonder spred investeringarna pd manga fonder. Ersittningen till HQ.SE Fonder frin
PPM blir d hégre 4n om investeringarna koncentrerats till en fond.

Over hilften av drets fondsparande kommer frin olika typer av forsikringslosningar,
t ex kapitalférsikring eller unit-link. Genom Skandias och Akelius Insurance produkesorti-
ment ndr HQ.SE Fonder detta snabbvixande marknadssegment. Hushéllens direktspa-
rande 4r diremot ligt. Denna utveckling, vid sidan av PPM, bidrar till att fondférvaltare

utanfr storbankerna kan forstirka sina positioner.

Nettosparande 2000, Fondférmogenhet 2000,

totalmarknaden i Sverige % totalmarknaden i Sverige %
Fondférsakring 37 Hushallens direktsparande 56
PPM 35 Fondférsakring 20
Svenska foretag 4 Svenska foretag 10
Hushallens direktsparande 5 Hushallens ideella org. 5
IPS 4 PPM 4
Ovrga 3 IPS 3
Hushallens ideella org. 2 Ovrga 2

Kalla: Fondbolagens Férening

Kalla: Fondbolagens Férening
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HQ.SE-aktien

Kursutveckling

Kursutveckling for HQ SE-aktien, justerad for nyemission, pa O-listan vid OM Stockholmsbdérsen
sedan den 8 juni 2000, vilket var den forsta dagen efter avskiljandet av Hagstromer & Qviberg.

@m» Aktien
Afférsvarldens Generalindex

Afférsvarldens [T-Index

Aktiefakta

Antal aktier 20989 571
Antal teckningsoptioner 1377 000
Borsvarde 00-12-29 MSEK 672,00
Borskurs 00-12-29 SEK 32,00
Hogsta betalkurs

00-06-13 SEK 56,50
Lagsta betalkurs

00-12-15 SEK 28,00

1 377 000 teckningsoptioner berattigar
till nyteckning av 1 528 470 aktier till en
|6senkurs om 43,23 sek per aktie.
Loptiden ar till och med den 24 februari
2003. Utspadningen vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna uppgar till 6,8
procent.

777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777777 25
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00 Kalla: (C) SIX

Forandring av aktiekapitalet

Forandringar av Totalt antal Forandringar av Totalt
Ar Foérandringar antalet aktier aktier aktiekapitalet, SEK aktiekapital, SEK
1992 Nyemission 2 481 750 3533 000 24 817 500 35330 000
1992 Nyemission 400 000 3933 000 4000 000 39 330 000
1993 Optionsutnyttjande 9759 3942 759 97 590 39427 590
1993 Uppdelning 11 828 277 15771 036 - 39 427 590
1993 Nyemission 3942 759 19 713 795 9 856 898 49 284 488
1994 Optionsutnyttjande 80 19 713 875 200 49 284 688
1995 Inlésen -3452 172 16 261 703 -8 630 430 40 654 258
1995 Optionsutnyttjande 224 16 261 927 560 40 654 818
1996 Optionsutnyttjande 468 16 262 395 1170 40 655 988
1999 Inlésen -2 032 799 14 229 596 -5 081 997 35573 990
1999 Nyemission 27 812 14 257 408 69 530 35 643 520
1999 Nyemission 2 032 799 16 290 207 5081997 40725518
2000 Inlésen -2 032 799 14 257 408 -5 081 997 35 643 520
2000 Inlésen -1 407 694 12 849 714 -3519 235 32124 285
2000 Nyemission 1407 694 14 257 408 3519 235 35 643 520
2000 Nyemission 6 424 857 20 682 265 16 062 143 51 705 663
2000 Apportemission 1715 000 22 397 265 4287 500 55993 163
2000 Inlésen -1 407 694 20989 571 -3519 235 52 473 928
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Storsta aktiedgarna

Enligt aktieboken per drsskiftet 2000 utgjorde foljande foretag och personer de storsta re-

gistrerade 4garna. Andelen som 4gs av svenska institutioner beriknas uppg till 52 procent

och andelen utlindska dgare beriiknas uppg3 till 8 procent. Antalet aktiedgare var 6 804.

Andel av aktiekapital

Tio stérsta dgarna Antal aktier och réster procent
TMT One 8 063 944 38,4
Sveriges Aktiesparares Riksférbund 1715 000 8,2
Mats Qviberg (inkl familj) 829 250 4,0
Sten Dybeck (inkl familj och bolag) 809 692 3,9
Fidelity fonder 588 000 2,8
HQ.SE fonder 440 000 2,1
Stefan Dahlbo (inkl familj och bolag) 303 580 1,4
Oresund 246 862 1,2
Catella fonder 230 000 1,1
Brideglen Impex 224 500 1,1
Ovriga 7 538 743 35,8
Summa 20989 571 100,0

Koncentration, kapital

Andel av aktiekapital
och roster procent

De 10 stdrsta dgarna
De 25 stdrsta dgarna
De 100 storsta dgarna

Utdelningspolitik

64,1
69,4
76,0

Styrelsen for HQ.SE Holding AB har faststillt en utdelningspolitik som innebir att

HQ.SE skall limna som utdelning till aktieigarna den del av bolagets vinster som inte

beddms behovas for att konsolidera eller utveckla verksamheten. Lingsikeigt skall minst

50 procent av vinsten limnas som aktieutdelning.

Utdelning

Styrelsen foreslar att bolagsstimman fattar beslut om utdelning av verksamheten inom

affirsomridet HQ.SE Fonder till aktieigarna. Vidare foreslar styrelsen att ingen kontant

utdelning utgir fér 2000.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direkesren for HQ.SE Holding AB (publ.), organisations-
nummer 556274-8458, fir hirmed avge arsredovisning for verksamhetsaret 2000.
HQ.SE Holding AB iir moderbolag i HQ.SE-koncernen.

Bolaget har under 4ret dndrat firma frin Hagstromer & Qviberg AB till HQ.SE
Holding AB i samband med utdelningen av Hagstromer & Qviberg AB (tidigare H&Q
Holding AB) till aktieigarna den 7 juni 2000.

Verksamhetsbeskrivning

Verksamheten bedrivs inom tv4 affirsomriden HQ.SE Aktiespar och HQ.SE Fonder och
bestdr av virdepappershandel och fondférvaltning pé internet. HQ.SE Aktiespar erbju-
der handel med ett brett utbud av olika virdepapper. HQ.SE Fonder bedriver aktiv for-

valtning av tolv aktie- och rintefonder.

Resultatutveckling

Koncernen redovisar fér verksamhetsiret 2000 ett resultat fore skatt pa -35 (348) MSEK.
Rérelseintikterna uppgick till 107 (1 140) MSEK, varav provisionsintikter med avdrag for
provisionskostnader uppgick till 92 (s10) MsEk. Rintenettot under aret uppgick till

16 (67) MsEK. Rorelsekostnaderna inklusive omstruktureringskostnader och goodwill-
avskrivningar blev 142 (792) MSEK.

Omstrukeureringskostnaderna uppgick totalt till 20 MSEK, varav 11 MSEK avser ut-
delning av Hagstromer & Qviberg och 9 MsEx integrationen med Aktiespar Fondkom-
mission. Kostnaderna for marknadsféring uppgick till 35 MsEx inom koncernen. Good-
willavskrivningarna uppgick tll 4 Msek.

Antal medarbetare per arsskiftet 6kade till 74 (30) st.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella tillgingar uppgick under ret till
11 (16) MSEK respektive 225 (9) MSEK. I december férvirvade dotterbolaget HQ.SE
Fondkommission AB verksamheten inom Aktiespar Fondkommission av Aktiesparinvest

AB f6r 220 MSEK.

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 december 2000 till 211 (669) MSEX.
Koncernens egna kapital uppgick till 346 (651) MSEK, vilket motsvarar 16,49 (45,63)
sEK per aktie. Kapitaltickningsgraden for den finansiella foretagsgruppen uppgick per

den 31 december 2000 till 99 (27) procent, se not 24.
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Tvister och skatteprocesser
Dotterbolagen HQ.SE Fonder AB och HQ.SE Fund Management Company S.A. har
under 2000 blivit stimda av V&S Vin&Sprit AB, som begir ersittning om 3 MSEK for
intring i varumirket Absolut. Arendet giller fonden HQ.SE Absolut Strategi.
Dotterbolaget United Securities Holding AB var 1997 foremél for taxeringsrevision
avseende verksamhetsaren 1993 och 1994. Hirtill har skattemyndigheten ifrigasatt bola-
gens redovisning av mervirdesskatt. Arendet drivs tillsammans med andra virdepappers-
institut. De for dotterbolaget ifrdgasatta beloppen uppgar till 1,4 Msexk, inklusive skatte-
dlligg.
Enligt bolagets bedomning beriknas ingen visentlig kostnad uppkomma till f6ljd av

ovan nimnda tvist respektive taxeringsrevision, varfér ndgon avsittning ej skett i boksluten.

Styrelsens arbete
HQ.SE Holdings styrelse bestar av sex ledaméter valda av bolagsstimman. Uppgifter om
ledaméterna finns pa sidan 54.

Under verksamhetsiret 2000 har styrelsen haft tretton protokollférda styrelseméten
och ett konstituerande méte. Styrelsemétena foljer en fastlagd arbetsordning, dir det
anges vilka frigor som skall foredras och behandlas. Tv4 styrelsemoten har sirskilt av-
handlat strategi, verksamhetsplan och budget.

Bolagets revisorer rapporterar personligen till styrelsen sina iakttagelser frin utfore
revisionsarbete. Medarbetare i bolaget deltar vid styrelsens sammantriden som féredra-

gande eller sekreterare.

Framtida utveckling

Under rédande férhéllanden forvintas bida verksamhetsomridena visa positivt resultat
fore goodwillavskrivningar under 2001. Styrelsen kommer att féresld ordinarie bolags-
stimma i HQ.SE Holding att verksamheten inom affirsomridet HQ.SE Fonder delas ut

till aktiesigarna.

Moderbolaget
HQ.SE Holding AB redovisade for verksamhetséret ett resultat fére bokslutsdispositioner
och skatt pa -10 (-37) MSEK. Bolagets likvida medel uppgick den 31 december 2000 till
5 (76) MSEK.

Styrelsen foreslar att bolagsstimman fattar beslut om att HQ.SE Holding AB byter
firma till HQ.SE Aktiespar AB.

FORVALTNINGSBERATTELSE HQ.SE 2000

33



Forslag till vinstdisposition

Belopp i TsEK

Koncernen
Koncernens fria egna kapital uppgér till 69 023. Nigon avsittning till bundna reserver

erfordras ej.

Moderbolaget

Till bolagsstimmans forfogande stdr foljande vinstmedel:

Balanserad vinst 105 146
Arets resultat -9 754
95 392

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslr ate

i ny rikning balanseras 95 392

95 392

Styrelsen foreslar att de till bolagsstimmans forfogande stiende utdelningsbara medlen
om 69 023 disponeras s& att hégst 15 000 tas i ansprik genom utdelning av samtliga
akdier i dotterbolag med underkoncern, i allt visentligt motsvarande affirsomradet
HQ.SE Fonder, till aktiedigarna i proportion till deras aktieinnehav i HQ.SE Holding

AB och att terstiende belopp dverfores i ny rikning.

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande

resultat- och balansrikningar, kassaflddesanalyser och bokslutskommentarer.
Stockholm den 6 mars 2001

Sven Hagstromer

Styrelsens ordforande
Christer Gardell Anders Hogstrom
Kurt Malmgren Jonas Wahlstrom

Nicklas Storskers
Verkstéillande direktor

Var revisionsberittelse har avgivits den 7 mars 2001
KPMG

Caj Nackstad

Auktoriserad revisor
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Revisionsbherattelse

Till bolagsstimman i HQ.SE Holding AB, organisationsnummer 556274-8458.

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstillande direktérens férvaltning i HQ.SE Holding AB for AR 2000. Det ir styrel-
sen och verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och for-
valtningen. Virt ansvar ir att uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pé grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi
planerat och genomfort revisionen for att i rimlig grad forsikra oss om att drsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga fel. En revision innefattar att
granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandling-
arna. [ revision ingdr ocksi att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstil-
lande direktdrens tillimpning av dem samt att bedéma den samlade informationen i 4rs-
redovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for virt uttalande om ansvars-
frihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och férhillanden i bolaget for att kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ir ersittningsskyldig mot
bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa
annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund fér vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen. Koncernredovis-
ningen har upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut i virdepap-
persbolag. Arsredovisningen och koncernredovisningen ger dirmed en rittvisande bild av
bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i for-
valtningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren an-

svarsfrihet for rikenskapsret.
Stockholm den 7 mars 2001
KPMG

Caj Nackstad

Auktoriserad revisor
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Koncernens
resultatrakning

TSEK Not 2000 Proforma 1999 1999

Rorelsens intakter

Provisionsintakter 1 129 095 65 065 565 768
Provisionskostnader 2 -37 460 -13 233 -55 295
Rénteintakter 3 22 009 2 387 123 642
Rantekostnader 3 -6 501 -175 -56 647
Erhéllina utdelningar 10 8248 31712
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 -132 5070 527 848
Ovriga rorelseintakter 147 - 84
Andel i intressebolags resultat - - 3236
Summa rorelsens intakter 107 168 67 362 1 140 348
Rorelsens kostnader

Allmanna administrationskostnader 5 -71 725 -41 568 -672 443
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 6 -7 403 -375 -49 332
Ovriga rérelsekostnader 7 -62 931 -8 139 -69 118
Kreditforluster, netto 8 - - -1 000
Summa rorelsens kostnader -142 059 -50 082 -791 893
Rorelseresultat -34 891 17 280 348 455
Skatt pa arets resultat 9 409 -2 842 -109 136
Resultat fran utdelad verksamhet 10 82 500 - -
Arets resultat 48 018 14 438 239 319
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Koncernens
balansrakning

TSEK Not 2000-12-31 Proforma 1999-12-31 1999-12-31
TILLGANGAR 21

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - - 5011
Beldningsbara statsskuldférbindelser - - 3789
Utlaning till kreditinstitut 210 970 158 438 669 659
Utlaning till allménheten 11 61 109 - 1366 581
Aktier och andelar 12 1509 2 481 2328 168
Andelar i intresseforetag - - 28290
Immateriella anldggningstillgangar 13 220 840 1368 22 262
Materiella tillgangar 14 9 002 93 26 253
Ovriga tillgdngar 15 66 714 520 725 552 848
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16 12 691 2973 25 415
SUMMA TILLGANGAR 582 835 686 078 5028 276
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 21

Skulder till kreditinstitut - - 5965
Upplaning fran allmanheten 139 467 - 2 142 030
Ovriga skulder 17 74 098 208 987 1 882 888
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 23074 13 081 322 831
Avsdttningar 19 - 336 23912
Aktiekapital 20 52 474 40 726 40 726
Bundna reserver 20 224 699 197 791 242 600
Fria reserver 20 21 005 210 719 128 005
Arets resultat 20 48 018 14 438 239 319
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 582 835 686 078 5028 276

POSTER INOM LINJEN
TSEK

Panter och darmed jamférliga sakerheter stallda for egna skulder

Vardepapper - 1134219
Ovriga stallda sakerheter 6 841 314 000
Summa 6 841 1448 219

Ovriga stallda panter och jamférliga sakerheter
Vardepapper - 345 492

Ansvarsférbindelser

Ovriga ansvarsférbindelser 18177 236 578
Ataganden

Ataganden om framtida betalningar

Avtal om kop och forsaljning av vardepapper pa termin - 195 258
Utstallda optioner - 325 546

Ovriga &taganden
Forvaltade medel for tredje mans rakning (klientmedelskonto) (IPS 1999) 487 072 29 287
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Moderbolagets
resultatrakning

TSEK Not 2000 1999
Nettoomsattning av vérdepapper 4584 32173
Kostnad for salda vardepapper -4 508 -28 080
Bruttoresultat 76 4093
Administrationskostnader 5 -5729 -11 633
Ovriga rorelseintakter 19

Ovriga rérelsekostnader 7 -16 909 -12 255
Rorelseresultat -22 543 -19 795

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernféretag 3019 200
Resultat fran andelar i intresseféretag - 7 292
Nedskrivningar aktier i dotterbolag - -28 199
Rénteintakter och liknande resultatposter 3 12 199 3634
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 607 -229
Resultat efter finansiella poster -9 932 -37 097

Bokslutsdispositioner

Forandring av skatteutjdmningsreserv - 4 354
Forandring av periodiseringsfond - 149 386
Forandring valutakursreserv - 340
Resultat fore skatt -9 932 116 983
Skatt pa arets resultat 178 -38 692
Arets resultat -9754 78 291
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Moderbolagets
balansrakning

TSEK Not 2000-12-31 1999-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 14 45 -
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i dotterbolag 22 340 535 304 056
Summa anlaggningstillgangar 340 580 304 056
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernbolag 96 320 471 230
Ovriga fordringar 1862 10 420
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 122 855
Kortfristiga placeringar 1453 2 481
Kassa och bank 4521 76 398
Summa omséttningstillgangar 104 278 561 384
SUMMA TILLGANGAR 444 858 865 440
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 52 474 40 726
Overkursfond 200 272 -
Reservfond 24 264 197 517
Summa bundet eget kapital 277 010 238 243
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 105 146 328 845
Arets resultat 9754 78 291
Summa fritt eget kapital 95 392 407 136
Summa eget kapital 372 402 645 379
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 68 410 81130
Skatteskuld - 132 206
Ovriga skulder 2 367 3234
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1679 3491
Summa kortfristiga skulder 72 456 220 061
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 444 858 865 440
POSTER INOM LINJEN

TSEK

Stallda sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser

Borgensforbindelse for dotterbolag Inga 1011
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2000 1999 2000 1999

Lopande verksamheten

Rorelseresultat -34 891 348 455 -9 932 -37 097
Justering fér poster som ej ingér i kassaflédet

Av-/nedskrivningar 7 403 49 332 - 28 199
Foérandring av avsattningar -428 - - -
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - 11 605 -78 -
Betald inkomstskatt -134 420 -30 586 -132 028 -21 588
Lépande verksamheten -162 336 378 806 -142 038 -30 486

Foérandringar i den I6pande
verksamhetens tillgangar och skulder

Okning/minskning av utlaning till allmanheten -61 109 -158 947 - -
Okning/minskning av vérdepapper,

omsattningstillgangar 1299 -1 557 220 1028 16 978
Okning/minskning av évriga tillgéngar -69 806 -291 052 428 618 -164 731
Okning/minskning av in- och uppléning

fran allmanheten 139 467 1047 332 - -
Okning/minskning av évriga skulder 568 689 1420219 -15 398 66 034
Kassafléde fran den I6pande

verksamhetens tillgangar och skulder 578 540 460 332 414 248 -81719
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 416 204 839 138 272 210 -112 205

Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterbolag - - -265 160 -
Apportemission - - 60 000 -
Forsaljning av aktier i dotterbolag - - 319 416 122
Forvarv av aktier - - - -300 947
Forvarv/forsélining av andelar i intressebolag - - - 35977
Investering i forlagslan - - - -100 000
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -8 563 -9 536 - -
Forvarv av Aktiespar' -160 000 - - -
Forsaljning av materiella tillgangar - 38 - -
Forvarv av materiella tillgangar -7 240 -15 667 -45 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -175 803 -25 165 -204 886 51152

Finansieringsverksamheten

Utdelning, kontant -99 802 -73 181 -99 802 -73 181
Utdelning, Hagstrémer & Qviberg AB

(H&Q Holding AB)*? -554 768 - - -
Inldsen -202 321 -150 374 -202 321 -150 374
Nyemissioner 164 140 5083 164 140 5083
Teckningsoptioner 3216 - 6 747 -
Nedsattning av aktiekapital -8 601 - -8 601 -
Koncernbidrag - - 636 333978
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -698 136 -218 472 -139 201 115 506
Arets kassaflode -457 735 595 501 -71 877 54 453
Likvida medel vid arets bérjan’ 668 705 73 204 76 398 21945
Likvida medel vid arets slut’® 210 970 668 705 4 521 76 398
Arets kassaflode -457 735 595 501 -71 877 54 453

40 HQ.SE 2000 KASSAFLODESANALYSER



Noter till kassaflédesanalyser
Koncernen
TSEK 2000

'Investering i Aktiespar

Immateriella anldggningstillgangar 216 500
Materiella anlaggningstillgangar 3500
Summa kopeskilling 220 000
Erlagt genom apportemission -60 000
Summa 160 000

‘Utdelning av Hagstromer & Qviberg AB

Kassaflode fran den lopande verksamheten 146 977
Kassaflodesforandringar i den I6pande
verksamhetens tillgangar och skulder 44 048
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 491
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 95 890
285 424
Likvida medel vid periodens utgang -840 192
Likvida medel vid periodens ingang 554 768
*Definition

Likvida medel utgors av kassa, utlaning till kreditinstitut samt skulder till kreditinstitut.
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Bokslutskommentarer
och redovisningsprinciper

Arsredovisningen for HQ.SE-koncernen ir upprittad enligt god redovisningssed i Sverige med
tillimpning av Redovisningsridets gillande rekommendationer, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL 1995:1559) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allminna rid (FFFS 1999:14). Redovisningen f6r moderbolaget ir upprittad enlige Ars-
redovisningslagen (1995:1554). Koncernen tillimpar oférindrade redovisningsprinciper i for-

hallande till de redovisade jimforelsedren.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprittats enligt Redovisningsridets rekommendation, RRI: 96.
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga bolag i vilka moderbolaget

genom direke eller indireke dgande via dotterbolag forfogar ver mer 4n 50 procent av réster-

na. Koncernredovisningen har upprittats enligt férvirvsmetoden. Genom tillimpningen av

forvirvsmetoden utgdrs koncernens egna kapital av moderbolagets egna kapital och den del av

dotterbolagets egna kapital som intjinats efter férvirvstidpunkeen.

Omrakning av utlandska dotterbolag

Vid omrikning av utlindska dotterbolags redovisningar till sEK, tillimpas den s k dagskurs-
metoden. Den innebir att samtliga poster i balansrikningen omriknas till balansdagens kurs,
medan resultatrikningens poster omriknas till genomsnittskurs. De omrikningsdifferenser som

uppkommer fors direke till eget kapital.

Aktier och andelar
Aktier och andelar virderas till verkligt viirde. Kop och férsiljning av aktier och andelar

redovisas i balansrikningen per affirsdagen.

Vardering av finansiella anlaggningstillgangar
Aktier som ir avsedda for stadigvarande innehav har klassificerats som finansiella anliggnings-
tillgingar och har virderats till anskaffningsvirdet. Nedskrivning sker vid bestdende virde-

nedgéing.

Vardering av utlaning till allmanheten

For utlaningen till allménheten finns sikerhet i form av virdepapper i depa. Sikerheterna vir-
deras hogst dill ett faststillt lanevirde. Lanefordringar redovisas i balansrikningen efter avdrag
for konstaterade och befarade kreditfrluster. Konstaterade forluster r sidana som bedémts vara
beloppsmissigt slutgiltigt faststillda. Med befarade kreditforluster avses skillnaden mellan
kreditbeloppet och vad som beriknas inflyta med hinsyn till kredittagarens aterbetalnings-

forméga samt sikerhetens virde.
Vardering av dvriga fordringar och skulder

Fordringar har tagits upp till det belopp varmed de beriknas inflyta. Fordringar och skulder i

utlindsk valuta har omriknats till balansdagens kurs.
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Immateriella och materiella tillgangar
Immateriella och materiella tillgingar 4r upptagna till anskaffningsvirdet med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar. Avskrivningar har gjorts med 20-33 procent av anskaffningsvirdet.

Goodwill skrivs av éver en femarsperiod.

Utdelad verksamhet
Utdelning av Hagstromer & Qviberg AB redovisas i resultatrikningen och kassaflodesanalysen

i enlighet med Redovisningsridets rekommendation om verksamhet under avveckling, RR19.

Ovrigt
Fondlikvidfordringar och -skulder som avriiknas genom en godkind clearingorganisation

sasom VPC och OM, har nettoredovisats i balansrikningen.

Definitioner

Resultat per aktie efter skatt
Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden

(15 0or 903) och efter utspidning av teckningsoptioner (15 170 837).

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhéllande till antalet stamaktier vid periodens utging 20 989 571
(14 257 408) st.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt, men fore resultat i utdelad verksamhet, i férhéllande till under perio-

den genomsnittligt eget kapital.

Kapitaltiackningsgrad
Kapitalbasen i forhillande till riskvigt kapital.

Rorelsemarginal

Rérelseresultat i procent av rérelsens intikeer.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutningen.

DEFINITIONER

HQ.SE 2000 43



Noter

Belopp i TSEK dar ej annat anges.

44 HQ.SE 2000 NOTER

Not 1 Provisionsintakter

2000 1999
Courtage 20 078 427 929
Fondforvaltningsarvoden 97 135 58 808
Kapitalforvaltningsarvoden 11 882 37 295
Ovriga provisioner - 41736
Summa 129 095 565 768
Not 2 Provisionskostnader

2000 1999
Vardepappersprovisioner -26 293 -20 455
Transaktionskostnader -7 807 -33434
Betalningsformedlingsprovisioner -394 -1 406
Ovriga provisioner -2 966 -
Summa -37 460 -55 295
Not 3 Rantenetto

2000 1999
Rénteintakter
Rénteintakter fran utldning till kreditinstitut 10 811 25975
Ranteintakter fran utlaning till allmanheten 2 949 95 322
Ranteintakter fran rantebarande vardepapper 5349 1372
Ovriga rénteintakter 2 900 973
Summa 22 009 123 642
Réntekostnader
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut -113 -2 393
Rantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten -3198 -40 230
Ovriga réntekostnader -3190 -14 024
Summa -6 501 -56 647
Réantenetto 15 508 66 995

Genomsnittlig utlaningsranta till depakunder har under aret uppgatt till 7,42 (6,75)%.
Genomsnittlig upplaningsranta fran depéaer med likviditetsoverskott har under aret uppgatt till
2,92 (2,38)%.

Av moderbolagets ranteintdkter avser 1 845 intdkter fran koncernbolag.

Not 4 Nettoresultat av finansiella transaktioner

2000 1999
Realiserat resultat avseende aktier och aktiederivat -135 462 769
Orealiserade vardeforandringar avseende aktier och aktiederivat - 60 772
Realiserat resultat avseende réntebdrande vardepapper - 103
Valutakursférandringar 3 4204
Summa -132 527 848
Not 5 Allmanna administrationskostnader

2000 1999
Léner och andra ersattningar -27 863 -374 935
Pensionskostnader -2 755 -15 367
Socialférsékringsavgifter -9 277 -116 476
Andra personalkostnader -1238 -16 898
Kopta konsulttjanster -4 834 -41 509
Marknadsinformationskostnader -5 440 -22 804
Ovriga allmanna administrationskostnader -20 318 -84 454
Summa -71725 -672 443



Forts Not 5
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

2000 1999
Loner Sociala Loner Sociala
och andra kostnader, och andra kostnader,
ersattningar  (varav pensions- ersattningar  (varav pensions-
kostnader) kostnader)
Koncernen
Sverige 27 863 12 032 311876 121 876
(2 755) (13 249)
varav styrelse, VD och vice VD 4 107 1946 90 454 31202
(592) (1105)
Ovriga lander - - 63 059 9967
- (2118)
varav styrelse, VD och vice VD - - 18 195 10 877
- 97)
Summa 27 863 12 032 374 935 131 843
(2 755) (15 367)
varav styrelse, VD och vice VD 4107 1 946 108 649 32 079
(592) (1202)
Moderbolaget 2628 1294 6 325 2 400
(337) (309)
Sverige 1570 744 4 040 1376
varav styrelse, VD och vice VD (226) (309)
Antal Varav Antal Varav
Medelantalet anstéllda anstallda man anstallda man
Moderbolag
Sverige 3 2 3 2
Dotterbolag
Sverige 49 30 266 180
Ovriga lander 53 31
Summa 52 32 322 213

Vid utgangen av aret uppgick antalet medarbetare i koncernen till 74 personer. Sedvanliga
anstallningsvillkor utgérs av 16n, formaner samt pension.

Pensionsformaner for de anstallda motsvarar i princip ITP-plan. Undantag utgors av pensions-
férman for VD som enligt avtal uppgar till 120 TSEK per ar. Pensionsatagandet for samtliga
anstallda tacks genom direkt kostnadsforda pensionspremier, varfér nagra pensionsavsattningar
ej foreligger.

Koncernens incitamentsprogram beskrivs pa sidan 9.

Erséttning till ledande befattningshavare
Lon och erséttning till VD har utgatt med 1 570 (3 060) TSEK, varav till tidigare VD 856 TSEK.
Ersattning till styrelsens ordférande har utgatt med 100 (480) TSEK och till 6vriga styrelse-
ledamoter med 200 (500) TSEK.

Tantiem har e] utgatt till styrelse och VD ar 2000 (81 938 ar 1999).

For VD géller vid egen uppsagning och vid uppsagning fran bolagets sida en uppsagningstid
om sex respektive tolv manader. Vid uppséagning fran bolagets sida utgar, enligt avtal, till VD en
arslon inklusive férmaner och pension.

Revisionsarvode

Koncernen

Den pé rakenskapsaret belépande ersattningen till KPMG uppgar till 492 (2 842) TSEK for
revisionsuppdraget och 1 840 (4 669) TSEK for andra uppdrag.

Moderbolaget
Den pa rakenskapsaret belépande ersattningen till KPMG uppgar till 393 (656) TSEK for
revisionsuppdrag och 1 751 (2 055) TSEK for andra uppdrag.

Not 6 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar

2000 1999
Avskrivningar av materiella tillgangar -1779 -26 006
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar -5 624 -23 326
Summa -7 403 -49 332

Avskrivningar har gjorts med 20-33 procent av anskaffningsvardet. Goodwill fran forvarv av
Aktiespar skrivs av dver en femarsperiod.
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Not 7 Ovriga rérelsekostnader

2000 1999
Koncernen
Forsaljningsomkostnader -35130 -21127
Ovriga rérelsekostnader -27 801 -47 991
Summa -62 931 -69 118

Av 6vriga rorelsekostnader avser 19 693 omstruktureringskostnader.

Moderbolaget
Av 6vriga rorelsekostnader avser 1 239 forsaljningsomkostnader och 10 981 avser omstrukture-
ringskostnader.

Not 8 Kreditférluster

2000 1999
Arets nedskrivning avseende konstaterade kreditférluster - -1207
Aterforda tidigare gjorda reserveringar for befarade
kreditforluster, som i arets bokslut redovisas som
konstaterade forluster - 273
Arets nedskrivning avseende befarade kreditforluster - -114
Aterforda ej langre erforderliga reserveringar for befarade
kreditforluster - 48
Arets nettokostnad for kreditforluster - -1 000
Not 9 Skatt pa arets resultat
2000 1999
Inkomstskatt -19 -136 287
Uppskjuten skatt 428 27 151
Summa 409 -109 136
Not 10 Resultat fran utdelad verksamhet
2000 1999
Provisionsnetto 218 390 -
Rantenetto 8 097 -
Nettoresultat av finansiella transaktioner 101 272 -
Andel i intressebolags resultat 793 -
Summa rorelseintakter 328 552 -
Rorelsens kostnader -185 406 -
Rorelseresultat 143 146 -
Skatt -30 800 -
Minoritetens andel -29 846 -
Periodens resultat 82 500 -

| enlighet med bolagsstéammans beslut delade moderbolaget i juni ut samtliga aktier i Hagstrémer
& Qviberg AB.

Not 11 Utlaning till allmanheten

2000-12-31 1999-12-31
Utlaning till allménheten 61 109 1368 125
Reserv for befarade kreditforluster - -1 544
Summa 61 109 1366 581

Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och befarade kreditforluster.
Bolaget redovisar per den 31 december 2000 inga osakra fordringar. Samtliga 1an, s k depa-
kontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper upp till faststallt belaningsvarde.

Ledande befattningshavares lan

2000-12-31 1999-12-31
Verkstéllande direktor och vice verkstéllande direktor - 4513
Styrelseledamoter - 61344
Summa - 65 857



Not 12 Aktier och andelar

2000-12-31 1999-12-31
Aktier m m, noterade, marknadsvdrde 1298 2178 214
Aktier m m, onoterade, marknadsvarde 211 149 954
Summa 1509 2 328 168
Av innehavet utgor utldndska aktier 211 (591 029).
Aktier som klassificerats som anlaggningstillgangar utgér 0 (244).
Not 13 Immateriella anlaggningstillgangar

2000-12-31 1999-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 34 807 68 685
Investeringar 225093 9 568
Avveckling av verksamheter -33 082 -42 090
Omrakningsdifferens - -1 356
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 226 818 34 807
Ingdende avskrivningar -12 545 -30 920
Avveckling av verksamheter 12 191 25944
Omrakningsdifferens - -382
Arets avskrivningar -5 624 -7 187
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 978 -12 545
Utgaende planenligt restvarde 220 840 22 262
Not 14 Materiella tillgangar

2000-12-31 1999-12-31
Koncernen
Ingdende anskaffningsvarde 85 892 70 214
Inkép 10 689 16 226
Avveckling av verksamheter -85 770 -
Forsaljningar och utrangeringar - -548
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 10 811 85 892
Ingdende avskrivningar -59 639 -33 169
Avveckling av verksamheter 59 609 -
Forsaljningar och utrangeringar -464
Arets avskrivningar -1779 -26 006
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 809 -59 639
Utgaende planenligt restvarde 9 002 26 253
Moderbolaget
Inkép 47 _
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 47 -
Arets avskrivningar -2 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 -
Utgaende planenligt restvarde 45 -
Not 15 Ovriga tillgangar

2000-12-31 1999-12-31
Fondlikvidfordringar 62 992 105 639
Forvarvade optioner - 400 931
Terminer med positivt varde - 2 523
Ovrigt 3722 43 755
Summa 66 714 552 848

Bolaget innehar per den 31 december 2000 inga derivatinstrument. Nominellt belopp pa forvar-
vade optioner per 31 december 1999 uppgick till 228 601. Nominellt belopp pa terminer med
positivt varde uppgick vid samma tidpunkt till 13 449.
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Not 16 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

2000-12-31 1999-12-31
Forutbetalda kostnader 3979 24 486
Upplupna intakter 8712 929
Summa 12 691 25 415
Not 17 Ovriga skulder

2000-12-31 1999-12-31
Fondlikvidskulder 52 032 92 977
Utfardade optioner - 617 962
Terminer med negativt varde - 29 351
Blankningar - 906 296
Skatteskuld - 134 829
Ovrigt 22 066 101 473
Summa 74 098 1882 888

Bolaget innehar per den 31 december 2000 inga derivatinstrument. Nominellt belopp pa
utfardade optioner per 31 december 1999 uppgick till 325 546. Nominellt belopp pa terminer
med negativt varde uppgick vid samma tidpunkt till 181 809.

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2000-12-31 1999-12-31
Upplupen bonus 2 892 150 135
Semesterldneskuld 1914 8 364
Skuld, sociala avgifter samt sarskild [6neskatt 2 091 82 561
Skuld, vardepappersprovisioner 6261 3460
Ovrigt 9916 78 311
Summa 23 074 322 831
Not 19 Avsattningar
2000-12-31 1999-12-31
Uppskjuten skatt - 23912
Not 20 Eget kapital
Aktie- Bundna Fria Arets
Koncernen kapital reserver reserver resultat Summa
Belopp vid rékenskapsarets ingang 40 726 242 600 128 005 239319 650650
Vinstdisposition - - 239319 -239319 0
Utdelning kontant - - -99 802 - =99 802
Utdelning Hagstromer
& Qviberg - - -269 207 - -269 207
Nedséttning av aktiekapital -5 082 - - - -5082
Nedsattning av reservfond - -180 000 180 000 - 0
Inlosen -3 519 - -198 800 - -202 319
Nyemission forlagsaktier 3519 - - - 3519
Teckningsoptioner - 6 747 -3 531 - 3216
Nyemission 16 062 144 559 - - 160 621
Apportemission 4287 55713 - - 60000
Nedsattning av aktiekapital -3519 - - - -3519
Omrékningsdifferens - - 101 - 101

Forskjutning mellan fritt och

bundet eget kapital p g a

andrade koncernforhallanden - -44 920 44 920 - 0
Avrets resultat - - - 48018 48018
Belopp vid

rakenskapsarets utgang 52 474 224 699 21 005 48 018 346 196
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Not 21 Léptider for tillgangar och skulder 2000-12-31
Aterstaende loptid (bokfért vérde)

Pa anfordran <3 man 3-12man 1-10ar Utan I6ptid Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 210970 - - - - 210970
Utlaning till allméanheten 61109 - - - - 61109
Aktier och andelar - - - - 1509 1509
Immateriella tillgangar - - - - 220840 220840
Materiella tillgangar - - - - 9 002 9 002
Ovriga tillgéngar - 66714 - - - 66714
Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter - 12691 - - - 12 691
Summa tillgangar 272 079 79 405 - - 231351 582835
Skulder
Upplaning fran allmanheten 139 467 - - - - 139467
Ovriga skulder - 74098 - - - 74098
Upplupna kostnader och

férutbetalda intakter - 23074 - - - 23074
Eget kapital - - - - 346196 346 196
Summa skulder 139467 97 172 0 0 346 196 582 835
Not 22 Aktier och andelar i dotterbolag

Organisations- Antal  Andel av Bokfort Bokfort

nummer Sate aktier aktier, % ing.vdrde utg.varde

HQ.SE Fondkommission AB 556573-5668  Stockholm 450 000 100 100 265 100

HQ.SE Fonder AB 556266-6049 Stockholm 10 000 100 6 396 6 556

United Securities Holding AB  556460-7009  Stockholm 200 000 100 33082 33082
Hagstrémer & Quiberg Alle-

mansfond Forvaltnings AB 556325-5305  Stockholm 10 000 100 1200 1200
HQ.SE International AB 556540-6179  Stockholm 999 99,90 0 0
Gadd Invest Management

Ltd (Irland) Dublin 1428 100 33368 33 368
HQ.SE Fund Management

Company S.A. Luxemburg 1299 99,90 1230 1229
H&Q Holding AB 556573-5650 Stockholm 1000 100 228 380 -
M-fonden AB (likvidation) 558205-2703  Stockholm 2 500 100 300 -
Summa 304 056 340 535
Not 23 Eget kapital

Aktie- Andra Balanserad Arets
Moderbolaget kapital fonder vinst resultat Summa
Belopp vid rakenskapsarets ingang 40 726 197 517 328 845 78291 645379
Vinstdisposition - - 78 291 -78 291 0
Utdelning kontant - - -99 802 - -99802
Utdelning Hagstromer &

Quiberg - - -183 846 - -183 846
Nedsattning av aktiekapital -5 082 - - - -5 082
Nedséttning av reservfond - -180 000 180 000 - 0
Inlésen -3 519 - -198 800 - -202 319
Nyemission av forlagsaktier 3519 - - - 3519
Teckningsoptioner - 6 747 - - 6 747
Nyemission 16 062 144 559 - - 160 621
Apportemission 4287 55713 - - 60 000
Nedsattning av aktiekapital -3 519 - - - -3519
Koncernbidrag - - 458 - 458
Arets resultat - - - 9754  -9754
Belopp vid

rékenskapsarets utgang 52 474 224 536 105 146 -9754 372 402

Antal aktier uppgar till 20 989 571 a nominellt 2,50 SEK.
Antalet utestaende teckningsoptioner uppgar till 1 377 000 st.

HQ.SE Fonder AB 413 500 st.

Av dessa innehar dotterbolaget
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Not 24 Kapitaltackningsanalys
Berdkning av kapitalkravet 2000-12-31

1. Berdkning av total kapitalbas
Primart kapital (netto)

190 483

Total kapitalbas

2. Berédkning av kapitalkrav for kreditrisker
Poster i och utanfor balansrdakningen

190 483

Grupper Summa placeringar Riskvagt belopp
Grupp A (0%) 250 193 0
Grupp B (20%) 199 124 39 825
Grupp C (50%) 0 0
Grupp D (100%) 141 995 141 995
Summa 591 312 181 820
Summa riskvagt belopp for kreditrisker 181 820
3. Berdkning av kapitalkrav fér marknadsrisker
Riskvagt belopp for ranterisker 0
varav for specifik risk 0
varav for generell risk 0
Riskvagt belopp for aktiekursrisker 2 264
varav for specifik risk 755
varav for generell risk 1509
Riskvagt belopp for avvecklingsrisker 7 528
Riskvagt belopp fér motpartsrisker och andra risker 0
Riskvagt belopp for valutakursrisker 0
Summa riskvagt belopp fér marknadsrisker 9792
4. Berdkning av total kapitaltdckningsgrad
Total kapitalbas 190 483
Totalt riskvagt belopp for kreditrisker och marknadsrisker 191612
Total kapitaltdckningsgrad i % 99,41
5. Kostnadsrisker
Total kapitalbas 190 483
Avdrag: 25% av fasta omkostnader -17 931
Overskott 172 552

Not 25 Poster i balansrakningen med motpartsrisk

Utlaning till kreditinstitut
Utgors av fordringar pa svenska kreditinstitut.

Utlaning till allmanheten

Utgors av fordringar pa privatpersoner och foretag sakerstallda av vardepapper, varderade hogst

till belaningsvérde.

Aktier och andelar
Utgors i allt vasentligt av svenska noterade vardepapper.

Ranterisker

Balansrakningens finansiella tillgdngar och skulder ar relaterade till rorlig ranta, saledes fore-
kommer inga rantebindningstider. Nagon finansiell post utanfor balansrakningen foreligger inte.

Not 26 Ovriga upplysningar

Verkligt varde

Finansiella anlaggningstillgangar och materiella tillgangar ar bokférda till anskaffningsvarden.
Ovriga balansposters bokférda véarden beddms ej avvika i ndgon vésentlig grad fran verkligt

varde.



Femarsoversikt

Koncernens utveckling i sammandrag

Aren 1996-1999 avser koncernen fére utdelning av Hagstromer & Qviberg.

Resultatrdkningar MSEK 2000 1999 1998 1997 1996
Provisioner och &vriga intakter 91,8 513,7 340,2 342,9 176,9
Rantenetto 15,5 67,0 67,3 60,3 79,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner

inkl. erhallna utdelningar -0,1 559,6 174,7 169,4 48,3
Summa intakter 107,2 1140,3 582,2 572,6 305,1
Rorelsens kostnader -142 1 -791,9 -489,5 -398,8 -233,7
Rorelseresultat -34,9 348,4 92,7 173,8 71,4
Skatt 0,4 -109,1 -39,1 -43,6 -21,4
Resultat fran utdelad verksamhet 82,5 - - - -
Arets resultat 48,0 239,3 53,6 130,2 50,0
Balansrdkningar MISEK
Utlaning till allmanheten 61,1 1366,6 1209,0 1271,2 956,1
Aktier och andelar 1,5 23282 766,6 1 040,6 629,3
Ovriga tillgéngar 520,3 1333,5 529,0 255,1 406,1
Summa tillgangar 582,9 50283 2 504,6 2 566,9 1991,5
In- och upplaning fran allmanheten 139,5 2142,0 1094,7 1087,8 1110,1
Ovriga skulder och avsattningar 97,3 2 235,7 785,7 820,0 304,5
Summa skulder 236,8 4 377,7 1880,4 1907,8 1414,6
Eget kapital 346,1 650,6 624,2 659,1 576,9
Summa skulder, avsattningar

och eget kapital 582,9 5028,3 2504,6 2 566,9 1991,5
Nyckeltal
Resultat per aktie, SEK -2,30 14,95 3,29 8,00 3,08
Eget kapital per aktie, SEK 16,49 45,63 38,38 40,53 35,47
Avkastning pa eget kapital, % neg 38 8 21 9
Rorelsemarginal % neg 30,6 15,9 30,3 23,4
Soliditet, % 59 13 25 26 29
Kapitaltackningsgrad, % 99 27 26 38 60
Kontantutdelning (2000; forslag)

per aktie, SEK 0,00 7,00 4,50 4,50 3,00
Antal aktier 20989 571 14 257 408 16 262 395 16 262 395 16 262 395
Borsvarde per arsskifte, MSEK 672 1326 894 1 496 712
Genomsnittligt antal anstéllda 52 322 292 216 177
Resultat per anstalld, TSEK -671 1082 318 805 403
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Bolagsordning

52 HQ.SE 2000 BOLAGSORDNING

Bolagsordning fér HQ.SE Holding AB. Org nr 556274-8458

Antagen pi extra bolagsstimma den 22 augusti 2000

&1 Firma
Bolagets firma 4r HQ.SE Holding AB. Bolaget 4r publikt (publ).

82 Sate

Bolagets styrelse skall ha sitt site i Stockholm.

§3 Verksamhet
Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att 4iga och férvalta aktier och andelar i bolag
som bedriver finansiell verksamhet sdsom virdepappersrorelse, bankrorelse eller fondverksam-
het samt att bedriva dirmed férenlig verksamhet.

Bolaget 4ger iven ritt att stilla garantier, borgensitaganden samt andra sikerheter for siker-
stillande av koncernbolags forpliktelser mot tredje man. Vidare dger bolaget ritt att utfirda ga-

rantier till tredje man om sidana garantier féranleds av verksamhet som bedrivs av koncernbolag.

84 Aktiekapital

Bolagets aktickapital skall utgdra ligst 30 0oo 0oo kronor och hégst 120 000 000 kronor.

85 Aktie

Aktie skall lyda pa tvd kronor och femtio 6re (2:50). Aktier skall kunna utges i tva serier: stam-
aktier och forlagsaktier, vilka dven bendmns serie C. Stamaktier skall kunna utges till ett antal
av hogst 48 000 000 och forlagsaktier till ett antal av hégst 10 0oo 0oo. Stamaktier skall
medféra en rost och forlagsaktier skall medféra en tiondels rést.

Férlagsaktie berdttigar inte till utdelning. Uppléses bolaget, skall forlagsaktie berittiga till
lika del i bolagets tillgingar som &vriga aktier, dock inte med hégre belopp 4n vad som mot-
svarar aktiens nominella virde uppriknat per dagen for utskiftning med en rintefaktor mot-
svarande STIBOR 180 dagar med tilldgg av tre procentenheter. Rintefaktorn faststills varje &r
pa halvérsdagen och arsdagen av den dag upprikning borjade (eller om sidan dag inte ir en
bankdag, nirmast féregiende bankdag). Upprikning sker med bérjan den dag likvid for for-
lagsaktierna erlades.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut nya stamaktier och forlagsaktier, skall
dgare av stamaktier och forlagsaktier dga foretridesrite att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhdllande till det antal aktier innehavaren forut dger (primir foretridesritt). Aktier som
inte tecknats med primir foretridesritt skall erbjudas samtliga akriedigare till teckning (subsi-
diiir fretridesritt). Om inte silunda erbjudna akdier ricker for den teckning som sker med
subsidiir foretridesritt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal
aktier de forut dger och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission ge ut endast stamaktier eller endast forlags-
aktier, skall samtliga aktieigare, oavsett om deras aktier ir stamaktier eller forlagsaktier, dga
foretridesritt att teckna nya akdier i forhallande till det antal aktier de forut dger.

Forlagsaktie berittigar inte till deltagande i fondemission.

Vad som ovan sagts skall inte innebira nigon inskrinkning i majligheten att fatta beslut

om kontantemission med avvikelse frin aktiedigarnas foretridesritt.

86 Styrelse
Styrelsen, som viljes &rligen pd ordinarie bolagsstimma for tiden intill slutet av nista ordinarie

bolagsstimma, skall bestd av ligst fem och hogst &tta ledaméter.



&7 Revisorer
En eller tva revisorer med hogst tvd suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag utses pd

ordinarie bolagsstimma.

88 Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och i

Svenska Dagbladet eller Dagens Nyheter.

89 Foranmalan for deltagande i bolagsstamma
For att fi deltaga i bolagsstimman skall aktiedgare dels vara upptagen i utskrift av hela aktie-
boken avseende forhdllandena tio dagar fore stimman, dels anmiila sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stimman, fére kl 16.00. Denna dag fir inte vara séndag, annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare 4n
femte vardagen fére stimman.

Aktiedgare fir vid bolagsstimma medféra ett eller tv4 bitridden, dock endast om akdiedgaren

till bolaget gjort anmilan om antalet bitridden pé det sitt som anges i foregdende stycke.

810 Ordinarie holagsstimma
P4 ordinarie bolagsstimma skall foljande drenden forekomma till behandling.

1. Val av ordférande vid stimman

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd

3. Godkinnande av dagordning

4. Val av en eller tvd justeringsmin

5. Provning av om stimman blivit behorigen sammankallad

6. Framliggande av arsredovisning och revisionsberittelse samt, i fsSrekommande fall,

koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse
7. Beslut om
a) faststillande av resultatrikning och balansrikning samt, i forekommande fall, av
koncernresultatrikning och koncernbalansrikning
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrik-
ningen
¢) ansvarsfrihet 4t styrelseledaméter och verkstillande direkesr
8. Beslut om antal styrelseledaméter
9. Faststillande av styrelsearvoden
10. I férekommande fall faststillande av revisorsarvoden
1. Val av styrelse
12. I férekommande fall val av revisor

13. Ovriga irenden som i behérig ordning hinskjutits till stimman

811 Rostratt
Vid bolagsstimman fir varje réstberittigad rosta for fulla antalet av honom dgda och fére-

triidda aktier utan begrinsning i rostetalet.

812 Rikenskapsar

Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderér.

813 Forbehall att bolaget skall vara avstamningsbholag

Den som p3 faststilld avstimningsdag 4r inford i aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap
12§ aktiebolagslagen (1975:1385) skall anses behérig att mottaga utdelning och vid fondemis-
sion, ny aktie, som tillkommer aktiedigare, samt att utdva aktiesigares foretridesrite att delta i

emissionen.
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Styrelse, ledning och revisorer

Ordférande

Sven Hagstromer, f6dd 1943.

Styrelseordférande i TMT One AB, Investment AB
Oresund, AB Custos.

Styrelseledamot i Celltribe AB, Acando AB, LGP
Telecom Holding AB, Tele 2 AB, Protect Data AB.
Invald: 1997.

Innehav per den 31 december 2000 (inkl bolag):
Aktier: 150 000.

Ledamoéter

Jonas Wahlstrom, fodd 1958.

Styrelseordférande i Johnson Pump AB, Ad 2 You AB.
Styrelseledamot i TMT One AB, Spray Ventures AB,
Silenstjirnan AB, B2 Xpress AB, AB Custos.

Invald: 1999.

Innehav per den 31 december 2000:

Aktier: —

Christer Gardell, f6dd 1960.

Styrelseordférande i Acando AB, Perbio Science AB.
Styrelseledamot i Bilia AB, Perstorp AB, SCA AB,
Svedala Industri AB, AB Custos.

Invald: 2000.

Innehav per den 31 december 2000:

Aktier: —

Képoptioner: motsvarande 36 150 aktier.

Anders Hogstrom, f6dd 1943.

Styrelseledamot i Factor ASA, Biondi Industries.
Invald: 2000.

Innehav per den 31 december 2000:

Aktier: —

Képoptioner: motsvarande 12 050 aktier.

Kurt Malmgren, f5dd 1928.
Invald: 2000.
Innehav per den 31 december 2000:

Aktier: —

Nicklas Storakers, fodd 1974.
Koncernchef.

Invald: 2000.

Innehav per den 31 december 2000:
Aktier: 25 935.

Képoptioner: motsvarande 75 192 aktier.
Teckningsoptioner: motsvarande 238 650 aktier.
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Fran vanster:

Ronnie Bodinger, Susan Lindkvist,
Erik Saers, Nicklas Storakers och
Hans Hedstrém.

Nicklas Storakers, fodd 1974.
Koncernchef.

Innehav per den 31 december 2000:
Aktier: 25 935.

Képoptioner: motsvarande 75 192
aktier.

Teckningsoptioner: motsvarande
238 650 aktier.

Erik Saers, fodd 1960.
Affirsomrideschef HQ.SE Aktiespar.
Innehav per den 31 december 2000:
Aktier (inkl bolag): 900.
Képoptioner: —

Teckningsoptioner: motsvarande
177 6oo aktier.

Hans Hedstrom, fodd 1957.
Affirsomrideschef HQ.SE Fonder.
Innehav per den 31 december 2000:
Aktier: —

Képoptioner: —

Teckningsoptioner: motsvarande
149 850 aktier.

Ronnie Bodinger, fodd 1973.
IT-chef.

Innehav per den 31 december 2000:
Aktier: —

Képoptioner: motsvarande 6o 250

aktier.
Teckningsoptioner: motsvarande:
33 300 aktier.

Susan Lindkvist, fodd 1960.
Ekonomichef.

Innehav per den 31 december 2000:

Aktier: —

Képoptioner: motsvarande

24 100 aktier.
Teckningsoptioner: motsvarande
66 600 aktier.
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Huvudansvarig:

Caj Nackstad, fodd 1945.
Auktoriserad revisor.
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Bolagsstamma

Bolagsstamma
HQ.SE Holdings ordinarie bolagsstimma hills i Auditoriet onsdagen den 4 april 2001
kl 17.00 p& Moderna Museet, Skeppsholmen i Stockholm.

Ratt att delta i bolagsstamman

Ritt att delta i HQ.SE Holdings bolagsstimma har aktiesigare som

— dels 4r inford i aktieboken fredagen den 23 mars 2001.

— dels senast kl 16.00 mindagen den 2 april 2001 till HQ.SE Holding anmiler sin avsikt

att delta i bolagsstimman.

Hur sker agarregistrering?
HQ.SE Holdings aktiebok férs av Virdepapperscentralen VPC AB. Endast dgarregistrerade
innehav dterfinns under aktiedigarens eget namn i aktieboken.

For att aktieiigare med forvaltarregistrerade aktier skall ha rite att delta i bolagsstimman
fordras att aktierna ir registrerade i eget namn den 23 mars 2001. Den som férvaltar

aktierna hjilper till med omregistrering.

Hur sker anmalan?
Anmilan om deltagande vid stimman sker per telefon 08-562 250 00,

telefax 08-562 250 81, e-post: bolagsstamma@hgq.se eller via bifogad anmilningsblankett.

Bolagsstimma 4 april 2001
Delarsrapport januari-mars 2001 24 april 2001
Deldrsrapport januari-juni 2001 augusti 2001
Deldrsrapport januari-september 2001 oktober 2001
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