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Koncernen i sammandrag

Omsattningen uppgick till 39,4 (87,7) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till -13,7 (-15,5) MSEK

Resultat fore skatt uppgick till -14,3 (-17,8) MSEK

Periodens resultat uppgick till -14,4 (-17,8) MSEK

Soliditeten uppgar till -3,2 (12,3)%

Negativt kassaflode fran I6pande verksamheten -3,2 (-14,9) MSEK
Resultat per aktie uppgick till -2,46 (-3,97) kronor

Antalet anstallda 2009-12-31 uppgick till 564 (943)

Reducering av lager med 3,3 MSEK under kvartalet

Fulltecknad nyemission som tillfor bolaget 13,8 MSEK efter emissionskostnader
Carl-Henrik Koit tilltradde som ny VD 2010-05-01

OMSATTNING OCH RESULTAT, 1 Kv. 2010

2010 2009 2009
jan-mars jan-mars jan-dec

Omsattning, MSEK 39,4 87,7 268,9
Rorelseresultat, MSEK -13,7 -15,5 -58,5
Resultat fore skatt, MSEK -14,3 -17,8 -46,7
Periodens resultat -14,3 -17,8 -46,7
Avkastning

Eget kapital, % Neg Neg Neg
Sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg
Resultat per aktie, SEK -2,46 -3,97 -10,42



Verksamhet

Boras Wafveri AB ar moderbolag i Boras Wafveri koncernen som ar verksam inom
textiloranschen. Boras Wafveri AB fullgér 2010 sitt 140:e verksamhetsar.
Huvudkontoret ar belaget i Goteborg dar funktionerna for koncernledning, ekonomi,
forsaljning och marknad finns. Produktionsenheten Krenholm Valduse AS ar belagen i
Narva, Estland. Geografiskt ligger Narva precis pa gransen till Ryssland.
Anlaggningen bestar av enheter for blekning, fargning, tryckning och sémnad.

Kommentar till koncernens utveckling for forsta kvartalet 2010 for affarsomradet
Premium Private Label (PPL)

Koncernens omsattning uppgick till 39,4 (87,7) MSEK. Rorelseresultatet innebar en
forlust pa -13,7 (-15,5) MSEK. Forsaljningsminskningen med 48,3 MSEK férklaras
dels med att Stromma Sweden avvecklades vilket ledde till utebliven forsaljning med
cirka 15 MSEK, dels med att forsaljningen har minskat pa grund av som tidigare
informerats om en vasentligt lagre orderingang an normalt under januari.
Orderingangen har sjunkit pa huvudmarknaderna som en foljd av en osékerhet i
efterfrdgan fran kunderna till stor del relaterat till en kraftig hojning av
varldsmarknadspriserna pa ravav men till del ocksé pa grund av en lagre efterfragan
inom segmentet textile service. Prishojningen beror pa l1dg bomullsskord hdsten 2009
men ocksa pa hojda energikostnader hos leverantorer i Pakistan och en minskad
export fran Kina. Kina kan tack vare en stor inhemsk efterfragan hoja priserna pa
exporten. Bedomningen ar att denna prishojning av ramaterial kommer till fullo att sla
igen pa foradlade produkter successivt under 2010.

Segmentet textile service som saljer produkter till i huvudsak tvatterier har haft sdmre
efterfrdgan pa grund av avsaknaden av nya hotellprojekt kvartal 1 2010. Leveranser till
nya hotell sker i ar med borjan under andra kvartalet men dessa kommer gj i sin helhet
att kompensera skillnaden mot férsta kvartalet 2009.

Viktiga handelser efter rakenskapsperiodens utgang

Kenneth Uddh har under varen lamnat posten som VD och koncernchef for Boras
Wafveri AB (publ.). Han ersattes den 1 maj 2010 av Carl-Henrik Koit.

Nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare

Boras Wafveri AB (publ.) beslutade pa arsstamman 2010-03-18 att genomfdra en
nyemission med foretrade for befintliga aktieagare. Denna nyemission ar fortfarande
pagaende men berdknas att slutforas under maj 2010. Emissionen blev 6vertecknad.

Emissionen innefattar cirka 5,8 miljoner aktier till teckningskurs 2,50 kronor per aktie.
Detta innebar en utspadningseffekt om cirka 100% beréknat pa aktuellt antal utgivna
aktier. D& dessa aktier registrerats innebar detta att Boras Wafveri AB (publ.) har
utgett 11.626.666 stycken aktier. Boras Wafveri (publ.) tillférs genom emissionen 14,5
MSEK fére avdrag for emissionskostnader och cirka 13,8 MSEK efter
emissionskostnader. Bolagets aktiekapital 6kas med 7,25 MSEK och uppgar efter
genomférd emission till 14,5 MSEK.
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Utover detta har ett konvertibelt skuldebrev pa 4,48 MSEK innebarande ratt till
konvertering av 896.000 aktier till konverteringskurs 5 kr registrerats till forman for
FPG/PRI 2010-03-25. Lanet kan tidigast konverteras om 5 ar. Boras Wafveri AB har
en ratt att kopa tillbaka 50% av skuldebrevet for 2,24 MSEK. Detta innebar en
utspadningseffekt om cirka 8% beréaknat pa aktuellt antal utgivna aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets — Boras Wafveri AB (publ.) — verksamhet omfattar
koncernsamordnande funktioner. TillgAngarna utgors framst av aktier i dotterbolag
samt fordringar pa dessa. Omsattningen under aret uppgick till 0,5 (1,3) MSEK.
Rorelseresultatet var -2,6 (-0,2) MSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Investeringarna under innevarande ar och de narmast féljande aren kommer att
fortsatt vara pa en lag niva och lagre &n de planenliga avskrivningarna 12,8 (3,5)
MSEK.

Finansiering

Koncernens nettoskuld uppgick till 110,2 (119,2) MSEK. Likviditeten inklusive
outnyttjade krediter uppgick till 1,3 (2,7) MSEK. Likviditeten forbattras avsevart efter att
pagaende nyemission slutforts. Likviditeten kommer trots detta att vara en vital fraga
som kommer att fortséatta foljas noga och negativa férandringar kommer att analyseras
och atgardas.

Under 2010 har lagret hittills reducerats med 3,3 (12,9) MSEK.

For att sakerstalla fortsatt drift av verksamheten kravs saval ett positivt kassaflode
som ett positivt rorelseresultat. Budgeten for 2010 uppfyller detta krav.

Risker och osakerhetsfaktorer

Boras Wafveri koncernen bedriver verksamhet inom textilbranschen huvudsakligen i
Sverige, Estland och 6vriga Europa. Detta medfor att koncernen exponeras for bade
affarsmassiga och finansiella risker. Affarsmassiga risker som féretaget hanterar ar de
strategiska och operationella. Utdver detta finns politiska och legala risker som
foretaget har att anpassa sig till. Andra finansiella risker som narmare definieras i
arsredovisningen (not 26) ar valuta-, réante- och kreditrisk. Under slutet av 2009 och
borjan av 2010 har rdmaterialpriserna stigit markant. Bedomningen ar att dessa
kommer att ligga pa en hog niva tills prognoser om arets bomullsskérd kommer under
bdrjan av hdsten.

Vid upprattande av bokslut gors ett antal uppskattningar och bedémningar. De
viktigaste av dessa ar vardering av anlaggningstillgangar och varulager samt vardering
av koncernens dotterbolag. Prognosen for kassaflodet for kommande perioder
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upprattas med forsaljningsbudgeten som prognos. Forsaljningsbudgeten blir darmed
den post som om den avviker har storst paverkan pa kassaflodet. For narmare
beskrivning hanvisas till not 26 i arsredovisningen.

Kapitalrisken som beskrevs i arsredovisningen for 2009 &r en vasentlig riskfaktor aven
under 2010 beroende pa hur andelar i dotterbolag varderas. Styrelsen bedomer att det
bokforda vardet pa andelar i dotterbolag kan forsvaras. De uppskattningar och
bedomningar som efter basta férmaga gjorts, med aktuell information om
verksamheten och marknadslaget som bas, féranleder ej ndgon nedskrivning av
namnda andelar. Risken och osékerheten i dessa bedémningar ar under radande
marknadslage mycket stor. Under rddande osakerhet har revisorerna ej haft tillracklig
information for att sdkert kunna uttala sig om varderingen ar sakerstalld. Revisorerna
lamnade darfor pa arsstimman en oren revisionsberattelse.

Anstallda

Antalet anstallda vid utgangen av perioden uppgick till 564 (943) varav 17 (26) i
Sverige.

Soliditet

Koncernens soliditet uppgick till -3,2 (12,3)%. Efter att pagaende nyemission med
foretrade for befintliga aktiedgare avslutats i maj 2010 beréaknas soliditeten uppga till
cirka 5,1%.

Narstdende transaktioner

Koncernens dotterbolag Krenholm Valduse AS i Estland har hyrt lokaler under 2010 av
ett till huvudagarna narstaende bolag. Huvudéagarna i Boras Wafveri AB (publ.) har
lamnat borgen for banklan utfardade till koncernens dotterbolag.

Antal aktier

Bolaget har 2010-03-31, 5 813 333 aktier som ar noterade pa Smallcap listan vid
Stockholms Fondbors. Pagaende nyemission med foretrade for befintliga aktieagare
som beréknas avslutas i maj 2010 omfattar cirka 5,8 miljoner aktier till teckningskurs
2,50 kronor per aktie. Detta innebar en utspadningseffekt om cirka 100% beraknat pa
aktuellt antal utgivna aktier. Da dessa aktier registrerats innebar detta att Boras
Wafveri AB (publ.) har utgett 11.626.666 stycken aktier. Utbver detta har ett
konvertibelt skuldebrev pa 4,48 MSEK innebéarande ratt till konvertering av 896.000
aktier till konverteringskurs 5 kr registrerats till forman for FPG/PRI 2010-03-25. Lanet
kan tidigast konverteras om 5 ar. Boras Wafveri AB har en ratt att kopa tillbaka 50% av
skuldebrevet for 2,24 MSEK. Detta innebar en utspadningseffekt om cirka 8%
beraknat pa aktuellt antal utgivna aktier.



Utsikter for 2010

Efterfragelaget forbattras under aret. Var formaga att leverera har ocksa forbattrats
med den likviditetsforstarkning vi fatt genom emissionen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting.
Boras Wafveri AB tillampar internationella redovisningsstandarder,

International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU.

IFRS 8 avseende segmentsrapportering och definition av rérelsesegment tillampas for
delarsrapporten for 2009. Verksamheten redovisas endast i ett segment.

Koncernen tillampar den reviderade IAS 1, betraffande utformningen av koncernens
finansiella rapporter.

| 6vrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning
ar upprattad enligt RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer.

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Kommande rapporteringstillfallen
Rapport for andra kvartalet — 27 augusti 2010
Rapport for tredje kvartalet — 29 oktober 2010

Goteborg, den 21 maj 2010

Styrelsen

Information: Carl-Henrik Koit, CEO
Tel: 0702-11 11 90



Periodens resultat
i sammandrag

Intakter
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Foérsaljnings- och
administrationskostnader

Ovriga rorelseintéakter och kostnader
Reavinst fastighet

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Ackordsvinst pa lan
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare under perioden.

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden

Summa totalresultat fér perioden hanforligt

till:
Moderforetagets aktieagare

2010 2009 2009
jan-mars jan-mars jan-dec
39,4 87,7 268,9
-42.,6 -81,7 -250,9
-3,2 6,0 18,0
-11,5 -24,1 -74,3
1,0 2,6 -2,2
0,0
-13,7 -15,5 -58,5
0,0 0,1 0,6
20,5
-0,6 -2,4 -9,3
-14.3 -17,8 -46,7
0,0 0,0 0,0
-14,3 -17,8 -46,7
-14,3 -17,8 -46,7
-2,46 -3,97 -10,42
-2,46 -3,97 -10,42
-0,7 0,6 -4,1
-0,7 0,6 -4,1
-15,0 -17,2 -50,8
-15,0 -17,2 -50,8



Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflode fran rorelsen
Kassaflode fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anl.tillg.
Erhallen ranta

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Foréndring checkkredit

Amortering av skulder

Kassa flode frén finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan

Kursdifferans i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

2010
jan-mars

0,0
0,2

0,2
1,4
0,0
14
-1,6
2,6

0,3
1,3

2009
jan-mars

-14,9

-14,9

0,0

0,0

10,9
0,0
10,9

54

14

-2,0
0,6

1,4

8,9
-1,2
7,7

54
-0,2
2,6



Koncernbalansrakning, MSEK
i sammandrag
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Langfristiga fordringar
Omséttningstillgangar
Varulager
Ovrigt
Kassa & Bank

Summa tillgangar
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Banklan
Ovriga langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet %

2010-03-31
54,5
54,4
52,9

13

163,1

19,0
24,0
125,3
163,1

-3,2%

Koncernens foréndring av eget kapital

IB 1 januari 2009

Nedskrivning av aktiekapital
Aktiedgartillskott

Pagaende nyemission

Summa total resultat fér perioden
UB 31 december 2009

IB 1 januari 2010
Summa total resultat fér perioden
UB 31 mars 2010

Aktiekapital
56,0
-50,4
1,7
7,3
7,3

7,3

2009-12-31

57,1
0,5

57,7
58,6
2,6

176,5

9,8
19,0
24,0

123,7
176,5

5,6%

Ovrigt

tillskjutet

kapital
11,0

10,0
2,3

23,3
23,3

23,3

Reserver
2,4

41
1,7

-1,7

-1,7

Balans-
erade
vinstmedel
inklusive
arets
resultat
-22,8
50,4

-46,7
-19,1

-19,1
-15,0
-34,1

Summa
eget

kapital
46,6
0,0
10,0
4,0
-50,8
9,8

9,8
-15,0
-5,2



NYCKELTAL KONCERNEN

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Resultat per aktie, SEK

NYCKELTAL PER RORELSEGREN

Nettoomsattning ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt

Totalt

RORELSERESULTAT ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt

Totalt

2010
jan-mars

Neg
Neg

-2,46

2010
jan-mars
39,4
0,0

0,0

39,4

-13,7
0,0

0,0

-13,7

2009 2009
jan-mars jan-dec
Neg Neg
Neg Neg
-3,97 -10,42
2009 2009
jan-mars jan-dec
65,3 2474
20,2 21,5
2,2 0,0
87,7 268,9
-15,5 -51,7
-1,2 -1,2
1.2 -5,7
-15,5 -58,6



RESULTATRAKNING MODERBOLAG

i sammandrag

Nettoomsattning
Forsaljnings- och administrationskostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Resultat frn kvarvarande verksamheter

2010-03-
Balansrakning moderbolag, MSEK 31
i sammandrag
Tillgangar
Uppskjuten skattefordran
Andelar i koncernféretag 82,3
Fordringar hos koncernforetag 23,2
Ovrigt kortfristiga fordringar 4,9
Kassa & Bank 0,9
Summa tillgangar 111,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21,9
Langfristiga skulder 14,6
Skulder till koncernféretag 70,8
Kortfristiga skulder 4,0
Summa eget kapital och skulder 111,3
Specifikation férandring av eget
kapital
B 24,5
Erhallna/lamnade koncernbidrag
Aktiedgartillskott
Pagaende nyemission
Arets resultat -2,6
UB 21,9
Soliditet % 19,7%
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2010
jan-
mars

0,5
-2,9

2,4

2009-12-
31

82,3
22,7

14,7
0,0

119,7

24,5
14,6
74,8

5,8

119,7

30,8
2,0
10,0
4,0
-22,3
24,5

20,5%

2009
jan-mars

1.3
-2,5

-1,2

11
-0,1

-0,2

2009
jan-dec

3,9
-9,6

-5,7

26,9
-43,5

-22,3

-22,3
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