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Uttalande fran styrelsen for Sydkraft AB

Styrelsen i Sydkraft AB, har andyserat och utvarderat E.ON Energie AG:s, offentliga
erbjudande, genom sitt helégda svenska dotterbolag E.ON Scandinavia AB, till aktieégarnai
Sydkraft AB. Erbjudandet innebér att aktiedgarnai Sydkraft AB for varje aktie av serie A
erhdller 240 kronor och for varje aktie av serie C erhdler 200 kronor kontant, i bada fallen med
avdrag for foresdagen utdelning for verksamhetsaret 2000 (om 4,75 kronor per aktie), som
tillfaller Sydkraft AB:s aktieAgare. Styresen har med anledning av E.ON Scandinavia AB:s
offentliga erbjudande bed utat avge fdljande uttalande:

Sydkraft AB & ett vakonsoliderat energibolag med en stark position pa den svenska
marknaden. Med en egen e produktion om ca 30 TWh, en vérmeproduktion om ca

6 TWh och ca 850.000 kunder i hel- och delédgda bolag och med stor erfarenhet av att
bedriva verksamheten pa en avreglerad marknad med bibehdllen god |6nsamhet, &
Sydkraft AB en attraktiv samarbetspartner, vilket bland annat aterspeglasi bolagets
agarstruktur. Den koncentrerade &garbilden har dock medfort att likviditeten i Sydkrafts
aktier under senare & har blivit mer begransad, vilket har paverkat aktiemarknadens
intresse for Sydkraftaktien som placeringsdternativ.

E.ON Scandinavia AB:s erbjudande innebé& en budpremie om 58,7 % for A-aktien
respektive 32,4 % for C-aktien raknat pa senaste betalkurs under de senaste 30

handel sdagarna fore offentliggorandet av E.ON Scandinavia AB:s senagte forvarv av A-
aktier i Sydkraft.

Aktiemarknadsnamnden har i uttalande 2001:03, daterat den 19 februari 2001, tagit
gdlning till EON Scandinavia AB:s erbjudande vad avser skillnaden i vederlaget mellan
aktier av serie A och aktier av serie C. Aktiemarknadsnamnden uttdlar foljande: ”Vid en
samlad beddmning av omstandigheterna— déribland uppgifterna.om de priser som E.ON
Scandinavia AB betdat vid tidigare aktieforvary och det forhdlandet att det nu aktuella
erbjudandet foranleds av reglernaom budplikt — finner Aktiemarknadsndmnden att den
fored agna skillnaden mellan vederlagen for A-aktier och C-aktier & godtagbar”.

Som underlag for syrelsens stdlningstagande rérande E.ON Scandinavia AB:s offentliga
erbjudande till aktiedgarnai Sydkraft har styrelsen inhdmtat et varderingsutl dtande, sk
fairness opinion, frén Enskilda Securities AB. Enskilda Securities uttdar foljande ” Enskilda
Securities ser mot bakgrund av Aktiemarknadsnamndens uttalande inte skdl att
kommentera skillnaden mellan vederlagen for A-aktier och C-aktier. Det sammanlagda
vardet enligt Erbjudandet for samtliga aktier i Sydkraft uppgér till 42,6 miljarder kronor.
Baserat pa ovanstdende & det Enskilda Securities uppfattning att Erbjudandet per denna
dag & skdigt fran finandell utgangspunkt.”



Mot bakgrund av ovanstdende finner styrelsen vid en sammantagen bedémning att E.ON
Scandinavia AB:s erbjudande till aktiedigarna— sett som en enhet - inte & oskdligt.

Erbjudandet om 240 kr per aktie av serie A & rimligt. Daremot finner styrelsen att det av
E. ON Scandinavia AB lamnade erbjudandet om 200 kr per aktie av serie C & |agt med
hénsyn till den stora skillnaden i budpremie mellan aktier av serie A respektive serie C.

Med hansyn till radande aktiemarknadsforhdlanden, Sydkrafts aktiekurs fore erbjudandet
och ovrigaomstandigheter i samband med E. ON Scandinavia AB:s erbjudande, vill
styrelsen dock rekommendera aktieggarna att acceptera E.ON Scandinavia AB:s
erbjudande.

Styrelseledaméterna Goran Ahlstrom, styrelssledamot | E.ON Energie AG,

Hans-Dieter Harig, koncernchef i E.ON Energie AG samt Walter Hohlefelder, ledamot i
E.ON Energie AG:s koncernledning har inte deltagit i styrelsens behandling och
stédlningstagande pa grund av jéav.

For ytterligare information kontakta Nils Y ngvesson, vice ordférande i
Sydkraft ABs styrelse, tel. 070-512 08 69 efter 12:30.
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