DELARSRAPPORT

BORAS WAFVERI AB (publ)
april - juni 2010
Koncernen i sammandrag

Andra kvartalet 2010

« Omsattningen under andra kvartalet 2010 uppgick till 44,0 (68,8) MSEK
« Rorelseresultatet uppgick till -8,8 (-10,0) MSEK

« Resultat fore skatt uppgick till -9,4 (-12,5) MSEK

» Periodens resultat uppgick till -9,4 (-12,5) MSEK

» Resultat per aktie uppgick till -0,80 (-2,79) kronor

Forsta halvaret 2010

+ Omsattningen under forsta halvaret 2010 uppgick till 83,4 (156,5) MSEK
+ Rorelseresultatet uppgick till -22,5 (-25,5) MSEK for forsta halvaret 2010
* Resultat fore skatt uppgick till -23,7 (-29,7) MSEK

» Periodens resultat uppgick till -23,7 (-29,7) MSEK

+ Soliditeten uppgar till -0,4 (9,0) %

+ Negativt kassaflode fran I6pande verksamheten -14,3 (-17,6) MSEK

» Resultat per aktie uppgick till -2,04 (-6,63) kronor

* Nyemission overtecknad

e Carl-Henrik Koit tilliradde som ny VD 2010-05-01

2010 2010 2009
april-juni jan-juni april-juni

Omséttning, MSEK 44,0 83,4 68,8
Rorelseresultat, MSEK -8,8 -22,5 -10,0
Resultat fore skatt, MSEK 9,4 -23,7 -12,5
Periodens resultat -9,4 -23,7 -12,5
Avkastning

Eget kapital, % Neg Neg Neg
Sysselsatt kapital, % Neg Neg Neg
Resultat per aktie, SEK -0,80 -2,04 -2,79

2009
jan-juni

156,5

-25,5

-29,7

-29,7

Neg
Neg

-6,63



Verksamhet

Bor&s Wafveri AB dr moderbolag i Bords Wafveri koncernen som @r verksam inom
textiloranschen. Bords Wafveri AB fullgor 2010 sitt 140:e verksamhetsér. Huvudkontoret
ar belaget i Goteborg dar funktionerna for koncernledning, ekonomi, forsaljning och
marknad &r beldgna. Den heldgda produktionsenheten Krenholm Valduse AS ligger i
Narva, Estland. Geografiskt ligger Narva precis p& grénsen till Ryssland. Anldggningen
bestdr av enheter for blekning, férgning, tryckning och sémnad.

Kommentar till koncernens utveckling fér andra kvartalet 2010

Koncernens omsattning uppgick fill 44,0 (68,8) MSEK under andra kvartalet 2010.
Rorelseresultatet innebar en forlust pd 8,8 (10,0) MSEK. Forsdliningen har sjunkit p&
huvudmarknaderna som en folid av en osdkerhet i efterfrégan frén kunderna fill stor
del relaterat till en kraftig hdjning av varldsmarknadspriserna pé rdvav men fill del
ocksd pd grund av en allmént lagre efterfrégan. Prishdjningen pd bomull harleds
framst till en sémre bomullsskérd under hésten 2009 men ocksd pd hdjda
energikostnader hos leverantorer i Pakistan och en minskad export frén Kina.
Beddmningen &r att denna prishéjning av rématerial kommer till fullo att sld igenom
pd& forédlade produkter successivt under 2010.

Nyemission med foretrddesrdtt for befintliga aktiedgare

Bor&s Wafveri AB (publ.) beslutade pd Arsstémman 2010-03-18 att genomfdra en
nyemission med foretrdde for befintliga aktiedgare. Denna nyemission har genomforts
och slutférdes under maj/juni 2010. Emissionen blev dvertecknad.

Emissionen innefattade cirka 5,8 miljoner aktier till teckningskurs 2,50 kronor per akfie.
Detta innebar en utspddningseffekt om cirka 100% berdknat pd aktuellt antal utgivna
aktier. DA dessa akfier registrerats innebdr detta att Bords Wafveri AB (Publ.) har utgett
11.626.666 stycken aktier. Bords Wafveri har genom emissionen tillforts 14,5 MSEK fére
avdrag fér emissionskostnader och cirka 13,8 MSEK efter emissionskostnader. Bolagets
aktiekapital 6kas med 7,25 MSEK och uppgdr efter genomférd emission till 14,5 MSEK.

Utdver detta har etft konvertibelt skuldebrev pd 4,48 MSEK innebdrande ratt il
konvertering av 896.000 aktier till konverteringskurs 5 kr registrerats till formdan for
FPG/PRI 2010-03-25. Lanet kan tidigast konverteras om 5 &r. Bords Wafveri AB har en
ratt att képa ftillbaka 50% av skuldebrevet for 2,24 MSEK. Detta innebdr en
utspadningseffekt om cirka 8% berdknat pd aktuellt antal utgivna aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets — Bords Wafveri AB (publ) — verksamhet omfattar
koncernsamordnande funktioner. Tillgdngarna utgdrs frémst av aktier i dotterbolag
samt fordringar p& dessa. Omsdattningen under aret uppgick fill 1,0 (2,8) MSEK.
Rorelseresultatet var -4,7 (-2,7) MSEK.

Investeringar
Koncernens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Investeringarna under innevarande &r och de ndrmast féljande dren kommer att
fortsatt vara pd en &g nivd och lagre dn de planenliga avskrivningarna 12,8 (13,5)
MSEK.

Finansiering
Koncernens nettoskuld uppgick till 110,0 (124,2) MSEK. Likviditeten inklusive outnyttjade
krediter uppgick till 2,0 (4,0) MSEK. Likviditeten kornmer att vara en vital fréga som
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kommer att fortsatta féljas noga och negativa féradndringar kommer att analyseras
och &tgdardas.

Under 2010 har lagret hittills reducerats med 3,2 (13,5) MSEK.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bor&s Wafveri koncernen bedriver verksamhet inom textilbranschen huvudsakligen i
Sverige, Estland och 6vriga Europa. Detta medfér att koncernen exponeras for bdde
affarsmdassiga och finansiella risker. Affarsmdassiga risker som foretaget hanterar ér de
strategiska och operationella. Utdver detta finns politiska och legala risker som
féretaget har att anpassa sig till. Andra finansiella risker som nédrmare definieras i
Arsredovisningen for 2009 (not 26) &r valuta-, rante- och kreditrisk. Under slutet av 2009
och under forsta halvéret av 2010 har rdmaterialpriserna stigit markant. Beddémningen
ar att dessa kommer att ligga pd en hdg nivé tills prognoser om drets bomullsskérd
kommer under bérjan av hésten. Negativ péverkan for érets skord ar
dversvémningarna i Pakistan, vilkket genast har medfort hdgre terminspriser pd bomull.

Vid upprattande av bokslut gors ett antal uppskattningar och beddmningar. De
viktigaste av dessa ar vardering av anlédggningstillgdngar och varulager samt
vardering av koncernens dotterbolag. Prognosen for kassaflédet fér kommande
perioder upprattas med forsaljningsbudgeten som prognos. Forsaljningsbudgeten blir
ddrmed den post som om den avviker har stérst péverkan pd kassafldodet. For
ndrmare beskrivning hdnvisas till not 26 i &rsredovisningen.

Kapitalrisken som beskrevs i &rsredovisningen fér 2009 dr en vasentlig riskfaktor dven
under 2010 beroende p& hur andelar i dotterbolag varderas. Styrelsen beddmer att
det bokforda vardet pd andelar i dotterbolag kan férsvaras. De uppskattningar och
beddmningar som efter basta formdéga gjorts, med aktuell information om
verksamheten och marknadsldget som bas, féranleder inte n&gon nedskrivning av
ndmnda andelar. Risken och osdkerheten i dessa beddmningar dr dock under
rddande marknadsldge mycket stor. Under rédande osdkerhet har revisorerna inte
haft fillrGcklig information fér att skert kunna uttala sig om varderingen ar sakerstalld.
Revisorerna Idmnade darfor pd arsstdmman en oren revisionsberattelse.

Anstdllda
Antalet anstdllda vid utgdngen av perioden uppgick till 562 (916) varav 16 (17) i
Sverige.

Soliditet
Koncernens soliditet uppgick till -0,4 (2,0)%. Efter att nyemission med féretrdde for
befintliga aktiedgare avslutades i maj 2010 uppgick soliditeten till cirka 5,1%.

Narstaende transaktioner

Koncernens dotterbolag Krenholm Valduse AS i Estland har under 2010 hyrt lokaler av
eftt till huvuddgarna ndarstdende bolag. Huvudégarna i Bords Wafveri AB (publ) har
l&mnat borgen for banklén utfardade till koncernens dotterbolag.

Antal aktier

Bolaget hade per 2010-06-30, 11 626 666 aktier som ar noterade pd Small Cap listan
vid Stockholms Fondbérs. Nyemissionen med foretréde fér befintliga aktieGgare som
avslutades i maj 2010 omfattade cirka 5,8 miljoner aktier till teckningskurs 2,50 kronor
per aktie. Detta innebdr en utspddningseffekt om 100% berdknat p& aktuellt antall
utgivna aktier. Nér dessa aktier registrerades innebar detta att Bords Wafveri AB (Publ)
har utgivit 11 626 666 aktier. Utdver detta har ett konvertibelt skuldebrev pd 4,48 MSEK
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innebdrande ratt till konvertering av 896 000 aktier till konverteringskurs 5 kr registrerats
till forman for FPG/PRI 2010-03-25. Lanet kan tidigast konverteras om fem (5) &r. Bords
Wafveri AB har en ratt att kdpa tillboaka 50% av skuldebrevet fér 2,24 MSEK. Detta
innebdr en utspddningseffekt om cirka 8% berdknat pd aktuellt antal utgivna aktier.

Utsikter for 2010

Kommentar frdn CEO Carl-Henrik Koit.

Vér beddbmning ér att efterfrageléget ar ndgot forbattrat under borjian av Q3, dock ar
det fortsatt en viss avvaktan vad gdller stdrre inkdp. Vi rdknar dven fortsattningsvis
med hdga ravarupriser pd bomull som ér var huvudrdvara i produktionen. De
fruktansvarda éversvémningarna i Pakistan paverkar dessvarre bdde mdénniskor och
odlingar, déribland bomull, viket Gven fortsattningsvis ger hdga bomullspriser p&
varldsmarknaden. Nu har dock dven de flesta av véra konkurrenter nddgats hdja sina
priser pd forddlade produkter sGsom pdslakan, gardiner etc, viket gor att var
konkurrenskraft kommer att dka ndgot under de kommande kvartalen.

En tendens p& marknaden ér emellertid att det efterfrédgas produkter som ar
producerade i ett mer narbeléget geografiskt omrdde samt av aktdérer som kan
uppvisa en god etisk och miljidmassig produktion. Var férhoppning dr att detta skall
gynna bolaget med vér narliggande produktion, var rigorésa kvalitetskontroll samt var
satsning pd en I&ngsiktig och miljdvanlig produktion.

Genom tidigare neddragningar av personal och kostnader har det skapats
forutsattningar for en mer positiv utveckling fér bolaget. Det ér nu fokus pd 6kad
forsalining genom en intensifierad bearbetning av befintliga, gamla och nya kunder.
Resterande del av dret kommer det att vara fokus pé likviditeten, tillgdngen pé révara
samt en 6kad nérvaro hos vara kunder, sdledes forsdljning.

Vi gor dven under hosten en strategisk dversyn av vart produktsortiment.
Viréknar med att kunna visa svagt positiva siffror fér Q4 2010.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting.
Bords Wdafveri AB tilldmpar internationella redovisningsstandarder,

International Financial Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU.

IFRS 8 avseende segmentsrapportering och definition av rérelsesegment tilldmpas fér
deldrsrapporten for 2010. Verksamheten redovisas endast i ett segment.

Koncernen tilldmpar den reviderade IAS 1, betraffande utformningen av koncernens
finansiella rapporter.

| dvrigt tilldmpas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och
berdkningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning
ar upprattad enligt RFR 2.2 Redovisning for juridiska personer.



Kommande rapporteringstillfallen
Rapport for tredje kvartalet — 29 oktober 2010
Bokslutskommuniké 2010 — februari 2011

Goteborg, den 27 augusti 2010

Stig-Arne Blom Mats Gabirielsson Kenneth Uddh
Styrelseordférande  StyrelseledamotStyrelseledamot

Carl-Henrik Koit
CEO och styrelseledamot

Lena Asegdrd Lena Jarvid

Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant suppleant

Information: Carl-Henrik Koit, CEO, telefon +46 (0) 70211 11 90, mail
henrik.koit@boraswafveri.se
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Periodens resultat
i sammandrag

Intakter
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat

Forséljnings- och administrationskostnader
Owriga rorelseintakter och kostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Ackordsvinst pa l&n
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Periodens resultat hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare under perioden.

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspéadning

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser

Owrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden

Summa totalresultat for perioden hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare

2010 2010 2009 2009
april-juni jan-juni april-juni jan-juni
44,0 83,4 68,8 156,5
-45,5 -88,1 -63,2 -144,9
-1,5 -4,7 5,6 11,6
-10,0 -21,5 -20,3 -44,4
2,7 3,7 4,7 7,3
-8,8 -22,5 -10,0 -25,5
0,1 0,1 0,0 0,0
-0,7 -1,3 -2,5 -4,2
-9,4 -23,7 -12,5 -29,7
0,0 0,0 0,0 0,0
-9,4 -23,7 -12,5 -29,7
-9,4 -23,7 -12,5 -29,7
-1,62 -5,29 -2,79 -6,63
-1,62 -5,29 -2,79 -6,63
0,2 -0,5 0 0,6
0,2 -0,5 0,0 0,6
-9,2 -24,2 -12,5 -29,1
-9,2 -24,2 -12,5 -29,1



Kassaflédesanalys i sammandrag

Kassaflode fran rérelsen
Kassaflode fran lI6pande verksamhet

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anl.tillg.
Erhallen ranta

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Forandring checkkredit

Amortering av skulder

Nyemission

Kassa flode fran finansieringsverksamheten

Foérandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferans i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut
Koncernbalansrakning, MSEK
i sammandrag
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Langfristiga fordringar
Omesaéttningstillgangar
Varulager
Owrigt
Kassa & Bank

Summa tillgangar
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Banklan
Owriga langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet %

2010
april-juni

-111

-111

0,0

0,0

0,0

-1,4

-0,2

13,8

12,2

1,1

1,3

-0,4

2,0
2010-06-30
47,8
0,4
54,5
50,5
2,0
155,2
-0,6
18,8
23,5
113,5
155,2
-0,4%

2010
jan-juni

-14,3

-14,3

0,0
0,2

0,2
0,0
-0,2

13,8
13,6

-0,5

2,6

-0,1

2,0
2009-06-30

83,2
0

79,5
48,7
1,0

212,4

19,1
24,0
41,1
128,2
212,4

9,0%

2009
april-juni

0,0
0,0

0,0
2,3
0,0

2,3

1,4
0,0
1,0

2009
jan-juni

-17,6
-17,6
0,0
0,0
0,0
13,2
0,0

13,2

5,4
0,0
1,0



Koncernens férandring av eget kapital

Aktiekapital

IB 1 januari 2009 56,0
Nedskrivning av aktiekapital -50,4
Aktieagartillskott

P&géende nyemission 1,7
Summa total resultat for perioden

UB 31 december 2009 7,3
IB 1 januari 2010 7,3
Nyemission 7,3
Summa total resultat for perioden

UB 30 juni 2010 14,6

RESULTATRAKNING MODERBOLAG

i sammandrag

Nettoomsattning
Forsaljnings- och administrationskostnader

Rorelseresultat
Resultat frAn finansiella investeringar

Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Resultat fran kvarvarande verksamheter

Owrigt
tillskjutet
kapital

2010

april-juni

0,5
-2,8

-2,3

11,0

10,0
2,3

23,3

23,3
6,5

29,8

2010

jan-juni

1,0
-5,7

-4,7

Resenrver

Balans-
erade
vinstmedel
inklusive Summa
arets eget
resultat kapital
2,4 -22,8 46,6
50,4 0,0
10,0
4,0
4,1 -46,7 -50,8
-1,7 -19,1 9,8
-1,7 -19,1 9,8
13,8
-24,2 -24,2
-1,7 -43,3 -0,6
2009 2009
april-juni jan-juni
1,5 2,8
-3,0 -5,5
-1,5 2,7
1,0 2,1
-0,3 -0,4
-0,8 -1,0
-0,8 -1,0



Balansrakning moderbolag, MSEK

i sammandrag

Tillgangar
Uppskjuten skattefordran
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernféretag

Owrigt kortfristiga fordringar
Kassa & Bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital
Langfristiga skulder
Skulder till koncernféretag
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Specifikation forandring av eget kapital

B
Nyemission
Arets resultat
uUB

Soliditet %

NYCKELTAL KONCERNEN

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Resultat per aktie, SEK

NYCKELTAL PER RORELSEGREN

Nettoomsattning ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt
Totalt

RORELSERESULTAT ( MSEK)
PPL

B2B

Koncerngemensamt

Totalt

2010-06-30 2009-06-30
82,3 108,5
23,2 65,3
10,0 2,1
0,0 0,1
115,5 176,0
38,7 29,8
14,2 29,4
60,5 108,3
2,1 8,5
115,5 176,0
29,8 30,8
13,8
-4,9 -1,0
38,7 29,8
33,5% 16,9%
2010 2010 2009 2009
jan- april-
april-juni juni juni jan-juni
Neg Neg Neg Neg
Neg Neg Neg Neg
-0,80 -2,04 -2,79 -6,63
2010 2010 2009 2009
jan- april-
april-juni juni juni jan-juni
44,0 83,4 67,5 135,0
0,0 0,0 13 21,5
0,0 0,0 0,0 0,0
44,0 83,4 68,8 156,5
-8,8 -22,5 -10,0 -24,3
0,0 0 0,0 -1,2
0,0 0,0 0,0 0,0
-8,8 -22,5 -10,0 -25,5



