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Vasentliga handelser under andra kvartalet

Férvarv av en av Sveriges ledande leksaksdistributérer, Eber Toys. Férvarvet ger ValueTree ett
komplett utbud av barnprodukter och en omsittningsékning om ca 45 MSEK pa arsbasis.
Eber har tilltrétts enligt plan den 1 juli 2010 och ing8r ddrmed redovisningsméssigt frdn kvartal 3

Foérsaljning av den industrifastighet som medféljde férvarvet av Carlo (s.k. sale and leaseback).
Transaktionen har tillfért ValueTree 7 MSEK, samt en fordran om 1 MSEK

Férvarv av en av nordens ledande utvecklare av barn- och familjespel, ALF. Férvérvet ger
ValueTree ett nytt vixande omrade inom barnprodukter samt en omséattningsékning om ca
20 MSEK p3 &rsbasis. ALF skall enligt plan tilltrédas under slutet kvartal 3

Letter of Intent om ett samgaende tecknat med norska Ludo Kids. Syftet med samgdendet &r bl.a.
att skapa en plattform for ValueTree:s kommande expansion utanfér Norden

Sammanldaggning av aktier 20:1

Styrelsen utsdg Tomm Heibg till ny VD och koncernchef med tilltrdde den 1 september. Nuvarande
VD, Lars Akerblom, kvarstar som styrelsemedlem

Vasentliga handelser efter 30 juni

Lansering av e-handelbolaget SayDada.se i samarbete med TV4

Riktad emission om 19 MSEK for att finansiera forvarvet av ALF samt starka rorelsekapitalet i
bolaget for fortsatt expansion. Emissionen blev tecknad av ett 50-tal institutionella och privata
investerare med en betydande dverteckning. Emissionskursen uppagick till 6 kronor. Soliditeten
forbattras genom emissionen till cirka 60 %.

Framtidsbedomning

Bolagets finansiella mal &r att nd en nettoomséttning dverstigande 200 MSEK, med en
rérelsemarginal éverstigande 10 % under ar 2011.

Styrelsen arbetar med strukturaffarer och bedomer att ytterligare strategiska férvarv kan
genomféras under hosten

Process att genomféra listbyte av aktien &r paborjad

April - juni 2010 proforma April - juni 2010
e Omsattningen uppgick till 23,0 (19,0) MSEK e Omsattningen 6kade med 467 % till 12,6 MSEK (2,7).
. De forvarvade bolagen Eber Toys och ALF ingar ej i

Organisk tillvaxt om 21 %

o . ] perioden
EBITDA fore engangsposter uppgick till 0,2 MSEK

o ) . e EBITDA fére engangsposter uppgick till -1,0 MSEK
EBITDA efter engangsposter uppgick till -1,9 (-1,5)

MSEK
e EBITDA uppgick till -3,1 MSEK (-1,9)

Januari - juni 2010 proforma

e Resultat efter skatt uppgick till -4,5 MSEK

Omsattningen uppgick till 44,7 (40,6) MSEK (-3,0)
Organisk tillvaxt om 10 % e Kassafldde fran den l6pande verksamheten
EBITDA fére engangsposter uppgick till 1,9 MSEK uppgick till -3,4 MSEK (-1,4)

EBITDA efter eng&ngsposter uppgick till -0,2 e Resultat per aktie uppgick till -0,39 (-2,47) SEK
MSEK e Soliditeten uppgar till 42 (-20)%
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Vd-kommentar

Under andra kvartalet 2010 har vi fokuserat pd att vaxa genom fortsatta forvarv och stark
organisk tillvéxt. Nagra poster av engangskaraktédr paverkar darfor resultatet negativt (totalt

2,1 MSEK), framférallt investeringar i uppbyggnad av e-handeln samt nedskrivningar av
produkter som avvecklats fran produktportféljen i syfte att renodla utbudet. Samtidigt &r arbetet
med konsolidering av forvarvade enheter och arbetet med att skapa synergier mellan enheterna i
full gdng och beraknas bidra positivt till resultatet redan frdn Q4. Ett exempel &r
6verenskommelsen med den nya &garen till fastigheten i J6nkdping att paborja en utbyggnad dar
ValueTree kommer att samordna logistiken, vilket berdknas vara klart redan under fjarde
kvartalet 2010. Andra omrdden dér synergiarbete pabérjats ar férséljning, marknadsféring och
produktval. Den gemensamma plattform som kommer att fardigstallas under hdsten for dessa
funktioner kommer avsevart att underlatta integrering av kommande strategiska forvarv.

D& jag nu lamnar positionen som VD &r det med lattnad och glédje jag kan blicka tillbaka och
konstatera att vi lyckades arbeta oss igenom den svara finanskrisen som raderade ut s manga
av vara bolagskollegor. Mycket arbete 3terstar visserligen innan ValueTree ndr mélet att bli det
ledande barnproduktbolaget i Skandinavien, men nu kan arbetet &ntligen ske pa en stabil grund.
Det ar gladjande att nu se koncernens starka organiska tillvéxt, redan innan synergier inom
forsaljning ar fullt realiserade. Vidare kdnns det mycket tryggt att lamna éver VD-rollen till Tomm
Heibg som &ar en ytterst lamplig ledare fér den nya fas som bolaget nu kommer in i!

Om ValueTree

ValueTree:s affarsidé ar att erbjuda ett brett utbud av egenutvecklade och utvalda
licensprodukter for barnfamiljer genom online- och distributionsférsadljning. ValueTree:s
malsattning &r att bli den dominerande aktéren pa den Skandinaviska barnmarknaden
genom vardeskapande forvarv och organisk tillvaxt.

Omsadttning och resultat

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 12,6 MSEK, vilket ar nara en femdubbling
jamfort med samma period féregdende ar (2,7). I omséttningen ingdr varken
leksaksbolaget Eber Toys, som tilltraddes och konsolideras in per den 1 juli 2010, eller
familjespelsbolaget ALF som kommer att tilltrddas under kvartal 3. Omsattning och resultat
har paverkats negativt genom arbetet att minska antalet artiklar, samt samordna de nya
bolagen, se vidare nedan.

Tackningsbidraget uppgdr under perioden till 13 % (20 %) vilket &r lagre &n normalt.
Framsta orsaken till det lagre tackningsbidraget ar ett produktstruktureringsarbete som
skett i det nytilltradda dotterbolaget Soft Toys, med en stoérre utforsaljning av produkter
som koncernen beslutat att ej langre saluféra. Denna utférsiljning paverkar resultatet
negativt med 1,2 MSEK och paverkar tackningsbidraget med 10 %. Aven arbetet i dvriga
koncernen med att sélja produkter till reducerade priser for att renodla utbudet har
pdverkat omsattningen och téckningsbidraget negativt.

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgdr till -3,1 MSEK (-1,9). Kvartalets
negativa resultat, orsakas, féorutom den lagre marginalen, i huvudsak av en
koncerngemensam kostnad som inkluderar affarsutveckling och marknadsnotering och ovan
namnda arbete med att samordna bolagen. Under kvartalet har kostnhader @ven tagits for
koncernens e-handelssatsning SayDada som lanserades i juli.
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Rorelseresultatet belastas med 0,6 MSEK (0,3) i avskrivning av goodwill.

Finansnettot for kvartalet uppgar till -0,7 MSEK (-0,8) och innehaller en engdngskostnad pa
-0,4 MSEK (-0,5) i form av en icke kassaflédespaverkande omvérdering av
tilldaggskopeskilling.

Finansiell stdillning och likviditet

Kassaflodet fran den Idpande verksamheten under perioden uppgar till -3,4 MSEK (-1,4).
Normalt sett avviker kassaflédet fran den I6pande verksamheten endast marginellt mot
EBITDA.

Anlaggningstillgdngarna om 20 MSEK utgérs med 17,5 av goodwill kopplad till
verksamheterna i Spacebabies, Busigt, SoftToys, A-Distribusjon och Carlobaby.

Skuldsidan utgérs till stor del av bankl&n om 10,0 MSEK varav forvérvskrediter uppgar till
2,6 MSEK. Resterande bankldn &r traditionell rérelsekapitalfinansiering.

Koncernens balansomslutning uppgick till 38,9 MSEK per 2010-06-30. Det egna kapitalet i
koncernen var 16,2 MSEK, vilket ger en soliditet p& 41,6 (-20,0) procent. I juli tillférdes
koncernen genom en nyemission 19 MSEK, vilket forbattrar soliditeten till ca 60 %.

Den 30 juni 2010 uppgick koncernens likvida medel, inklusive outnyttjad kredit, till 3,6
MSEK (0,2).

Investeringar
Investeringarna under kvartalet uppgar till 0,6 (1,0) och avser férvérv av dotterbolag.

Pro forma for andra kvartalet 2010

Koncernens riakenskaper, nyckeltal och jamforelsesiffror paverkas avsevért av de
genomfdrda foretagsférvarven. For att skapa en mdjlighet att analysera den nuvarande
ValueTree-koncernen redovisas nedan proforma rakenskaper i sammandrag fér ValueTree:s
andra kvartal 2010, inkluderande de enheter som férvarvats och tilltratts fram till avgivande
av denna rapport. Enheterna &r intagna i rakenskaperna som om de ingatt i koncernen
under hela kvartalet.

(MSEK) Forutvarande Engangs- Tillkommande Pro forma
koncern kostnader bolag

Omsattning 12,6 10,4 23,0

Handelsvaror -11,1 1,4 -7,0 -16,7

Ovriga externa kostnader -2,4 0,3 -0,8 -2,9

Personalkostnader -2,2 0,4 -1,4 -3,0

EBITDA 3,1 2,1 1,2 0.2
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Aktieinformation

Per 2010-04-01 uppgick antalet utestdende aktier i bolaget till totalt 230 554 177 st. med
ett aktiekapital p& 23 055 418 SEK. Under perioden har aktier och aktiekapital dkats enligt
foljande:

Antal aktier Aktiekapital (SEK)

2010-04-01 Ingdende antal 230554 177 23 055418

April Andring av kvotvarde -20 749 876

2010-06-30 Antal vid periodens utgang 230554 177 2 305 542
Sammanslagning 20:1 -219 026 471

Nyemission 3166 667 633334

2010-08-30 Antal vid rapportens utgivande 14 694 376 2938876

P& den extra bolagsstamman i december 2009 beslutades att sanka aktiens kvotvarde fran
10 ore per aktie till 1 6re per aktie. Denna forandring registrerades hos bolagsverket i april
och innebar att bolagets aktiekapital sanktes till 2 355 418 SEK. Antalet aktier ar
oférandrat.

P& 8rsstamman i maj beslutades att genomféra en sammanlaggning av antal aktier (s.k.
omvand split) 20:1. Kvotvardet andras som en foljd av beslutet till 20 dre. Antalet aktier
minskade darmed med 219 026 471.

I juni genomférdes med stdd av styrelsen bemyndigande en nyemission pa 19 MSEK. Priset
per aktie uppgick till 6 SEK. Likviden for aktierna samt registrering skedde i bérjan av juli.
Detta 6kar antalet aktier med 3 166 667. Darmed uppgar totala antal aktier i ValueTree till
14 694 376

Per 2010-06-30 finns féljande utestdende optionsprogram:

¢ 500 000 optioner till ledande befattningshavare som ger ratt att fram till 2010-12-31
teckna totalt 1 aktie per option for 0,73 SEK. Efter omrakning till foljd av foretrades-
emissionen 2009 och sammanlaggning ger varje option ratt till teckning av 0,258 aktier
till kursen 2,60 SEK. 300 000 (motsvarar 77 400 aktier) av dessa har tecknats av
ledande befattningshavare.

e 200 000 optioner som ger ratt att t o m 2016-12-31 teckna en aktie per option for
11,20 SEK per styck (efter omrakning for sammanlaggning blir det 224 SEK). Kurser och
antal aktier efter foretrddesemissionen 2009 kvarstar att rdknas om.

Bolagets aktie &r sedan den 11 november 2008 listat pa Aktietorget under kortnamnet
VALU. Aktiekursen vid periodens utgang uppgick till 7,15 SEK. Endast ett aktieslag finns.
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Insynsregistrerade personers innehav

Under andra kvartalet har Erik Stenfors salt netto 427 761 aktier, se vidare
pressmeddelande den 28 april. Inga andra insynsregistrerade personer har rapporterat
andringar i sitt innehav.

Medarbetare
Antalet medarbetare vid periodens utgdng uppgick till 13 (8).

Framtidsbedémning

Barnproduktbranschen uppvisar en stabil tillvéxt och préaglas av att vara fortsatt
fragmenterad. ValueTree:s strategi ar ta en aktiv del i den konsolidering som p&gar inom
barnproduktmarknaden och dédrmed nd 6kade volymer. Styrelsen férbereder darfor
ytterligare strukturaffarer och réaknar med att kunna genomfoéra ytterligare férvarv under
hosten.

Bolagets finansiella mal &r att nd en nettoomséttning éverstigande 200 MSEK, med en
rérelsemarginal dverstigande 10 % under ar 2011.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Deldrsrapporten har uppréttats i dverensstammelse med BFNAR 2007:1 och baseras pa
samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som bolagets senaste arsredovisning.
Det har inte heller skett ndgra vasentliga férdndringar i de finansiella riskerna i
verksamheten. Dessa finns beskrivna i not 1 i drsredovisningen fér 2009. Denna
kvartalsrapport har ej varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Moderbolaget

Moderbolaget ValueTree Holdings AB verksamhet bestar av utveckling av nya produkter,
dgande och drivande av dotterbolag samt tillhandahallande av koncerngemensamma
funktioner. Resultat for forsta halvaret till -1,9 MSEK . Eget kapital uppgick per 2010-06-30
till 24,7 MSEK och soliditeten var 55 %.

Arstaimma

P& drsstamman den 18 maj beslutade om omval av Erik Stenfors, Dominika Peczynski och
Lars Akerblom samt nyval av Johan Hessius. Stdamman beslutade d&ven om att sammanlidgga
aktier 20:1 samt att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande att kunna besluta om
nyemission av upp till 3 500 000 aktier, optioner och/eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.
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Kommande rapportdatum
For rakenskapsaret 2010 avser ValueTree ldmna foljande ekonomiska rapporter:
o Deldrsrapport jan - september presenteras den 1 november 2010

. Bokslutskommuniké fér 2010 presenteras den 22 februari 2011

Liding6é den 30 augusti 2010

Lars Akerblom
VD och Koncernchef

F6r mer information, kontakta gdrna:
Lars Akerblom, VD och Koncernchef
Tel. 070 — 794 98 78

E-post: lars.akerblom@valuetree.se
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KONCERNRESULTATRAKNING, KSEK

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning
Summa intdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av och nedskrivningar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande
resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens / Arets resultat

Resultat per aktie, SEK

Genomsnittligt antal akter
Genomsn. antal aktier efter utspadning

2010-04-01- 2009-04-01- 2010-01-01- 2009-01-01- 2009-01-01-
2010-06-30  2009-06-30 2010-06-30 2009-06-30 2009-12-31
12 599 2667 19576 6 809 15433

12 599 2667 19 576 6 809 15433

-11 065 -2149 -15993 -4 941 -10 619
-2387 -1282 -3 953 -2752 -4 864
-2282 -1105 -4 110 -2104 -4 679
-670 -384 -1216 -738 -7 054

-16 405 -4 919 -25 272 -10 535 -27 216

-3 806 -2253 -5 696 -3727 -11783

-267 3 31 4419 4422

-468 -768 -568 -2 683 -3 657

-735 -765 -537 1735 765

-4 677 -3018 -6 233 -1992 -11 018

-4 541 -3018 -6 233 -1992 -11 018

0 0 0 0 1436

-4 541 -3018 -6 233 -1992 -9582
-0,39 -2,47 -0,56 -1,66 -2,88
11527 709 1220766 11016598 1201917 3330359
11575709 1220765 11064 598 1201917 3371719
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, KSEK

Resultat efter finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Av- och nedskrivningar

Omvardering av tillaggskopeskilling
Kursférluster mm

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet

Okning (-) / Minskning (+) varulager

Okning (-) / Minskning (+) fordringar

Okning (+) / Minskning (-) skulder
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Avyttring av fastighet

Forvarv av anlaggningstillgangar

Kassa i forvarvade/Avyttrade tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission

Forandring av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens ingang
Likvida medel vid arets/periodens utgang

2010-04-01- 2009-04-01- 2010-01-01- 2009-01-01- 2009-01-01-
2010-06-30  2009-06-30  2010-06-30 2009-06-30  2009-12-31
-4 541 -3018 -6 233 -1992 -11 018
670 388 1216 739 7054
365 472 26 2000 2277

0 0 0 -4 339 -4 339

-3 506 -2159 -4 991 -3 592 -6 026
889 1340 865 895 1448
-1307 984 -2034 826 266
497 -1517 -159 378 -1225
-3 427 -1352 -6 320 -1493 -5536
6 500 0 14 875 0 -
-1258 0 -22 925 -1000 -3688
0 0 3020 -303 -303
5242 0 -5030 -1303 -3991
0 0 17 617 0 14501
-3694 1089 -7 395 2217 -2832
-3 694 1089 10 222 2217 11 669
-1879 -263 -1128 -579 2142
3672 463 2921 779 779
1793 200 1793 200 2921
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KONCERNBALANSRAKNING, KSEK
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Fastighet

Summa Materiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga korta skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital per aktie, SEK

Antal aktier vid periodens utgang
Antal aktier vid full utspadning

2010-06-30  2009-06-30  2009-12-31
17 498 10 613 8164
2436 1000 2436

98 61 52

0 9292 9231

98 9353 9283

20 032 20 966 19 883
8591 3756 5908
5665 782 1386
2642 702 833
1793 200 2921

18 861 5440 10 922

38 893 26 406 30931

16 210 -5185 4320
4084 11400 13585
2000 4568 -

6 084 15 968 13585
5905 4066 3799
6284 4016 2151
4411 7540 7109

16 600 15623 13 059

38 893 26 406 30 964
1,40 -4,32 0,50
11527709 1199823 8494376
11576360 1199823 8571776
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FORANDRING | EGET KAPITAL

2010-01-01
Nyemission
Apportemission
Andring av kvotvirde
Forskjutning
Transaktionskostnader
2010-06-30

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, KSEK

Nettoomsattning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av och nedskrivningar
Rorelseresultat

Rénteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt
Periodens / Arets resultat

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, KSEK
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Summa TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital Bundna Fria reserver Summa
reserver Eget Kapital
16 989 2047 -14714 4320
6 000 12 000 0 18 000
67 133 200
-20750 20750 0
-2 047 -2 047 0
-33 -33
2 306 32717 -18 813 16 210
2010-01-01- 2009-01-01- 2009-01-01-
2010-06-30  2009-06-30  2009-12-31
0 45 327
-984 -749 -1430
-733 -570 -1266
-7 -307 -7 060
-1724 -1 626 -9429
26 75 275
-226 -1773 -3009
-1924 -3279 -12163
0 0 650
-1924 -3279 -11513
2010-06-30  2009-06-30  2009-12-31
0 5700 0
7 19 14
33382 8710 10013
33 389 14 429 10 027
11 200 1883 8489
44 589 16 312 18 516
24 686 -1291 8591
3363 7 495 2050
16 540 10 109 7 875
44 589 16 312 18 516



