Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2001

Rore saintdkterna tkade med 37 procent till 37,4 (27,3) MSEK.

Resultat fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick till 6,8 (4,1) MSEK.
Rordlsemargind fore omsiruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick till 18
procent.

Antaet kunder 6kade med 21 procent sedan arsskiftet till 78 600.

Nettofl6denai HQ.SE Fonder uppgick till -40 (+380) MSEK.

Verksamhet

Verksamheten inom HQ.SE-koncernen har i inledningen av 2001 fortsatt i en hog utvecklingstakt.
Trots den mycket svaga marknadsutvecklingen nér Stockholmsbdrsen f6ll med 18 procent under
forsta kvartaet, uppvisade HQ.SE totalt sett en ark tillvaxt i intékter och vasentliga forbéttringar av
resultatet. De viktigaste forklaringarnatill den starka resultatutvecklingen & dels de intéktstill kot
och kostnadsbesparingar som foranletts av forvarvet av Aktiespar Fondkommission, och dels ett
positivt intaktstillskott med anledning av forvarvet av PFK s depdkundstock som konsolideras fran
och med 12 februari. HQ.SEs kostnadseffektivitet och sordriftsforddlar inom samtliga ddar av
koncernen har ocksa varit viktiga bidragande faktorer till at verksamheten uppvisade ett positivt
resultat under perioden.

Den 4 gporil antog ordinarie bolagsstamma styrelsens fordag om att dela ut verksamheten inom
affarsomradet HQ.SE Fonder. For att forbereda utdelningen och separatnoteringen av HQ.SE
Fonder har ett omstruktureringsarbete genomforts inom koncernen.

Resultat och stallning

Koncernen

Resultatet fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick till 6,8 (4,1) MSEK
for &rets tre forsta manader. Rorelsemarginaen fore omstruktureringskostnader och
goodwillavskrivningar uppgick darmed till 18 procent. Marknadsforingskostnaderna uppgick till 0,8
(5,5) MSEK. Omstruktureringskostnaderna avseende utdel ningen av HQ.SE Fonder uppgick till 3,5
MSEK, vilket innebér att rorelseresultatet efter omstruktureringskostnader uppgick till 3,3 (-3,9)
MSEK. Goodwillavskrivningarna uppgick under forsta kvartalet till 11,0 (0) MSEK.

Under de tre forsta manaderna uppgick provisonsintakternatill 42,3 (30,1) MSEK och
rorelseintékternattill 37,4 (27,3) MSEK, vilka motsvarar en 6kning pa 41 procent respektive 37
procent for jamforbara enheter.



Eget kapital uppgick per den 31 mars 2001 till 349,8 (355,3) MSEK dler 16,67 (16,93) SEK per
aktie. Koncernens likvida medd uppgick till 214,1 (210,9) MSEK.

M oder bolaget

HQ.SE Holding redovisar for perioden ett resultat fore bokd utsdispositioner och skatt om -2,2 (-
7,0) MSEK. Nettoomssitningen under perioden uppgick till 0,8 (-1,0) MSEK. Bolagets likvida
medel uppgick till 104 (104 per den 31 december 2000) MSEK.

HQ.SE Aktiespar

HQ.SE Aktiespars rord seintakter uppgick till 20,2 (6,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 231
procent. Rorel seresultatet fore goodwillavskrivningar uppgick till -1,5 (-6,2) MSEK.

Provisionsintékterna 6kade med 677 procent till 17,1 (2,2) MSEK. Den kraftiga 6kningen forklaras
huvudsakligen av den storre kundbasen. Provisionsintakterna paverkades emdlertid negativt av |agre
kundaktivitet. Depdkunderna gjorde i genomsnitt 1,3 (2,8) affarer per kund och manad under forsta
kvartalet. Det genomsnittliga courtaget per avrakningsnota for depakunder uppgick till 76 SEK. Som
eft resultat av integrationen med Aktiespar Fondkommission har dock andelen 6vriga
provisionsintakter, bl a depdavgifter, okat vasentligt. De genomsnittliga totala intakterna per
depakund uppgick darmed till 400 SEK under forsta kvartaet. HQ.SE Aktiespar har ocksa genom
ett attraktiv produkterbjudande fétt nya indtitutionella kunder, vilket bidrog positivt till intakterna.

Rorel seresultatet stérktes genom de kostnadsbesparingar HQ.SE Aktiespar genomfort med
anledning av forvarvet av Aktiespar Fondkommission. Efter dettaligger HQ.SE Aktiespar i det
absoluta toppskiktet i branschen avseende kostnadseffektivitet, vilket beddms vara en viktig
forutséttning for langsiktig konkurrenskraft och lonsamhet. Effekten av att Stockholmsbérsen i
februari forlangde Gppettidernatill kI 20 har ocksa bidragit positivt till HQ.SE Aktiespars
resultatutveckling.

Ett forbéttrat rantenetto bidrog positivt till resultatet, bl aforklarat av 6kad utldning och inforandet av
en sk rantetrappa. Intakter av engangskaraktar om 1,8 MSEK ingick ocksai resultatet for forsta
kvartalet.

Antalet aktiva kunder uppgick per sstamarstill 52 900 st jamfort med 39 000 &t vid arsskiftet.
Under forsta kvartalet kade antalet aktiva kunder darmed med 13 900 &, varav konsolideringen av
depakundstocken fran PFK motsvarade 12 500 st. Det mycket svaga borsklimatet har resulterat i
att intresset for vardepappershandd forsvagades under perioden, vilket kombinerat med
aerhdlsamhet avseende marknadsforingsinsatser, medférde att det egnainflodet av aktiva kunder
endast uppgick till 1 400 (4 900) <.

Det totala depdvardet hos HQ.SE Aktiespar uppgick per kvartalsskiftet till SEK 5,8 Mdr.

HQ.SE Aktiespars marknadsandel pa Stockholmshdrsen under forsta kvartalet uppgick till 3,7 (0,3)
procent av antalet transaktioner och 0,5 (0,0) procent av omséitningen. Métt i antal transaktioner var
HQ.SE Aktiespar nést sorst bland de fristéende Internetméklarna och §unde storst pa
Stockholmshbdrsen totalt sett under det forsta kvartal et.



Svargtiderna pa HQ.SE Aktiespars hemsida har forbéttrats vasentligt under perioden. Med anledning
av bl avissa problem i samband med borsens forlangda Gppettider och driftstester uppgick

emd lertid tillganglighetsgraden till 98,7 procent, vilket understiger den langsiktiga masitningen om
99,5 procent.

Under forsta kvartaet lanserade HQ.SE Aktiespar handel med utlandska aktier pa Jway. Dessutom
Okade intresset for bolagets bevakningstjanster per SM'S och e-post markant. Under andra kvartalet
kommer HQ.SE Aktiespar bl a it lanseraen ny verson av hemsdan.

HQ.SE Fonder

Rorelsaintékterna g0nk med 19 procent till 17,2 (21,2) MSEK och rorel seresultatet fore
omstruktureringskostnader §onk med 19 procent till 8,3 (10,3) MSEK.
Omstruktureringskostnaderna uppgdr till 3,5 MSEK och & i sin helhet hanforlig till utdelningen och
noteringen av HQ.SE Fonder.

Minskningen av intékterna forklarastill stor dd av det svaga borsklimatet under perioden. Dels har
det forvaltade kapitalet varit [&gre under 2001 i jamforelse med samma period 2000 och dels har det
resultatbaserade forvatningsarvodet | HQ.SE Absolut Strategi uteblivit.

Till foljd av att en stor del av verksamhetens kostnader & fasta f& intaktsforandringar direkt stora
effekter pa resultatet.

HQ.SE Fonder forvatar tolv vardepappersfonder, varav &tta aktiefonder, tre rantefonder samt en
blandfond. Forvaltat kapital uppgick per den 31 mars 2001 till 7 400 (8 300 per 31 december
2000) MSEK, fordelat pa 7 053 MSEK i aktiefonderna, 270 MSEK i réntefonderna samt 77
MSEK i blandfonden.

Under arets forstakvartal har fondsparandet i Sverige fortsatt att utvecklas positivt. Nettosparandet,
inséttningar minus uttag, §0nk dock med 50 procent till 11,7 Mdr jamfort med forsta kvartalet 2000.
For aktiefonder, det for HQ.SE Fonder i sérklass viktigaste segmentet, & forandringen 8n mer
pataglig. Nettosparandet i aktiefonder §6nk till —1,1 Mdr, att jamféramed 16,0 Mdr i positivt
nettofl 6de under motsvarande period 2000. For HQ.SE Fonders del uppgick nettosparandet till -40
MSEK, att jamféramed 380 MSEK 2000. Ett strre uttag i januari av en insdttning som gjordesii
december 2000 i en av rantefonderna har starkt bidragit till att nettofl6det blev negativt under
kvartalet.

Vad géler aktiefonder si bidrog de svagt positivt till nettofl6det. Arets &nda relativt svaga intresse
for aktiefonder forklaras troligen av den svaga borsutvecklingen. Under de inledande veckorna av
april, nér aktiemarknaderna vant uppét, kan HQ.SE Fonder aterigen totat registrera bra positiva
nettofl 6den.

De svaga aktiemarknaderna har féit till foljd ait flertalet aktiefonder haft en negativ utveckling. Bast
avkastning hade emdlertid HQ.SE Rysdandsfond och HQ.SE Tillvéxtmarknadsfond, vilka 6kade
med 32,1 respektive 5,8 procent sedan arsskiftet. Aven rantefonderna kan uppvisa en positiv



avkastning. Med undantag for HQ.SE Rysdandsfond, vilken vida Overtréffat Sitt jamforelseindex, har
fonderna 6verlag ungefér utvecklatsi linje med sina respektive jamfore seindex.

Vid sidan av det 16pande operativa arbetet pagér forberedelser for att organisationen va skal kunna
motsvara de krav som stélls pa ett fristdende noterat bolag. Darfor har HQ.SE Fonder till exempel
skapat egna funktioner fér ekonomi, radgivning och marknadsforing. Dessa funktioner har tidigare
delats med HQ.SE Aktiespar. Arbetet med att forbéttra kommunikationen med fondandel ségarna
fortsdtter. Det har bl aresulterat i fondforvatarna kvartalsvis tillskriver fondandel sdgarna avseende
respektive marknads och fonds utveckling.

Utsikter infor andra kvartalet

Intékts- och resultatutvecklingen & i stor utstréckning beroende av marknadsutvecklingen. Den
svaga inledningen pa april manad kombinerat med det relativt 1aga antalet borsdagar under andra
kvartalet, bedoms medfora att sdval intakter och resultat under andra kvartalet kommer understiga
forsta kvartaets nivaer.

Ovrigt

Utdelning av HQ.SE Fonder

Ordinarie bolagsstamma bed utade den 4 gpril att anta styrelsens fordag att dela ut verksamheten
inom affarsomrédet HQ.SE Fonder. Utdelningen medfér att aktiefgare kommer erhdllaen aktie
HQ.SE Fonder for varje aktie som innehas i HQ.SE Holding. Sista dagen fér handel med aktier i
HQ.SE Holding som inkluderar réit till aktier i HQ.SE Fonder & den 7 mg. HQ.SE Fonder
kommer noteras pa Nya Marknaden och forsta noteringsdag planeras bli den 14 mg.
Noteringsprospekt kommer hdllas tillgangligt och skickas ut till samtliga aktiedgare i borjan av mg.

| afférsomrédesredovisningen framgar vilka effekter utdelningen kommer att ha pa intakter och
kostnader. Utdelningen kommer att medféra att koncernens egna kapital minskar med cirka 12
MSEK samt att bal ansomdutningen minskar med cirka 25 MSEK.

Firmabyte

Med anledning av det genomforda forvérvet av Aktiespar Fondkommission och utdelningen av
HQ.SE Fonder antog ordinarie bolagsstdmma fordaget om att HQ.SE Holding AB byter firmatill
HQ.SE Aktiespar AB. Firmabytet beddms genomforas under maj manad.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport januari-juni 2001 10 augusti 2001
Del&rsrapport januari-september 2001 25 oktober 2001
Bokdutskommunike februari 2002

Stockholm den 24 gpril 2001.



Nicklas Storékers, Verkstadlande Direktor
Telefon 08-562 250 00

Denna rapport har g varit foremd for sarskild granskning av bolagets revisorer.



Resultat per affarsomrade

HQ.SE Aktiespar HQ.SE Fonder Koncern

kvl kvl Hdar kvl kvl Hdar kvl kvi1 Hdér
M SEK 2001 2000 2000 2001 2000 2000 2001 2000 2000
Rorel saintakter 20,2 6,1 266 172 212 806 374 273 107,2
RoOrel sekostnader -21,7 -123 -71,7 -89 -109 -47,1 -30,6 -23,2-118,8
Rorelseresultat fore
omstruktureringskostnader -15 -62 -451 83 103 335 68 41 -116
Omstruktureringskostnader — -8,0 -19.7 -35 — - -35 -8,0 -19.7
Reaultat fore
goodwillavskrivningar -15 -142 -648 48 103 335 33 -39 -313
Goodwillavskrivningar -11.0 — -36 — — - -110 - -3,6
Resultat fore skatt -125 -142 -684 48 103 335 -7,7 -39 -349
Statistik

010331 001231 000930 000630 000331

HQ.SE
Antd aktiva kunder, 78 600 65 200 35000 33700 31500
Meddantd angtdllda, & 77 52 45 53 41
HQ.SE Aktiespar
Antd aktiva kunder, 52 900 39000 8800 6900 5000
Meddantd angtdllda, & 57 27 23 25 18
HQ.SE Fonder
Forvaltat kepita, MSEK 7 400 8300 8300 8300 8700
Nettofl 6de per kvartal, MSEK -40 +840 0 +140 +380
Anta kunder, s 25700 26 200 26 200 26 800 26 500
Meddantd angtdllda, & 18 22 20 25 22



Koncernens utveckling per kvartal

1kv 4 kv 3 kv 2 kv 1kv

M SEK 2001 2000 2000 2000 2000 *
Provisionsintakter
HQ.SE Aktiespar 17,1 10,0 4,9 3,0 2,2
HQ.SE Fonder 25,2 26,8 27,0 27,3 27,9
Summa provisiongntakter 42,3 36,8 31,9 30.3 30,1
Rorelsens intakter 37,4 27,4 28,6 23,7 27,3
Rorelsens kostnader -45,1 -53.6 -22,6 -34,9 -31,2
Resultat fore katt -7,7 -26.2 6,0 -11,2 -39
* Exkl. utdelad verksamhet i Hagstromer & Qviberg.
Nyckeltal fér koncernen

1kv 1 kv Helar

2001 2000 * 2000 *
Rordsens intékter, MSEK 374 27,3 107,2
Rord sens kostnader, MSEK -45,1 -31,2 -142,1
Resultat fore skatt, MSEK -1,7 -39 -34,9
Resultat per aktie, SEK -0,26 -0,21 -1,69
Resultat per aktie efter utspédning, SEK -0,25 - -1,67
Eget kapita per aktie, SEK 16,67 10,96 16,93
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Antd aktier 20989 571 14 257 408 20989 571
Genomsnittligt antal aktier 20989 571 14 257 408 15 001 903
Antd aktier efter utspadning 22003 180 - 15170837
K apitaltéckningsgrad, % 85 - 99

* Exkl. utdelad verksamhet i Hagstromer & Qviberg.



Definitioner

Resultat per aktie efter skatt
Resultat efter skait i forhdlande till genomsnittligt antal aktier under perioden och efter utspadning av
teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie
Eget kapita i forhdlande till antalet stamaktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhdlandetill under perioden genomsnittligt eget kaypitd.

Kapitaltackningsgrad
Kapitabasen i forhdlandetill riskvagt kapitdl.

Rérelsemarginal
Rorel seresultat i procent av rorelsens intékter.

Resultatréakningar for koncernen (MSEK)

010101- 000101- 000101-
010331 000331 001231
Rorelsensintakter
Provisongntakter 42,3 30,1 129,1
Provisionskostnader -12,3 -8,4 -37,4
Réante ntakter 8,9 55 22,0
Rantekostnader -3,5 -0,1 -6,5
ErhdIna utddningar - - 0,0
Nettoresultat av finansdla
transaktioner 0,2 0,2 0,0
Ovrigarore saintskter 1.8 — —
Summarérelsensintakter 37,4 27,3 107,2
Ror elsens kostnader
Allmé&nna administrationskostnader -24.9 -21,5 -71,7
Avskrivningar av materiellaoch
immateridla anl&ggningstillgdngar -12,4 -0,8 -7.4
Ovriga rorel sekostnader -7,8 -8,9 -63,0
Kreditférluster, netto - - -
Summa r 6r elsens kostnader -45,1 -31,2 -142,1
ROr el ser esultat -7,7 -3,9 -34,9

Skatt 2,3 09 9,6



Resultat frén utddlad verksamhet Not 1 — 82,5 82,5
Periodensresultat -54 79,5 57,2

Resultat per aktie, SEK -0,26 -0,21 -1,69



Balansrékningar for koncernen (MSEK)

010331 000331 * 001231
Tillgangar
Utldning till kreditindtitut 2141 62,6 210,9
Utlaning till dlméanheten Not 2 91,8 - 61,1
Aktier och anddar 2,1 2,5 15
Immateriella anléggningstillganger 212,0 1,3 220,9
Materidlatillgangar 8,3 71 9,0
Ovrigatillgngar 92,2 4177 88,7
Summatillgangar 620,5 491,2 592,1
Skulder, avsattningar och eget kapital
In- och upplaning frén dlméanheten 121,4 90,0 139,5
Ovriga skulder 149,3 244.9 97,3
Eget kapital Not 3 349,8 156,3 355,3
Summa skulder, avsattningar och
eget kapital 620,5 491,2 592,1
* Exkl. utdelad verksamhet i Hagstromer & Qviberg
Kassaflddesanalys for koncernen (MSEK)
010101- 000101-
010331 000331
K assaflde fran den |6pande verksamheten 7,2 136,3
K assaflode fran den | 6pande verksamhetens tillgangar och skulder -1,1 838,5
K assafl 6de fran den | 6pande verksamheten 6,1 974,8
K assaflode fran investeringsverksamheten -2,9 -18,8
K assafl 6de frén finand eringsverksamheten — -
Periodens kassafl6de 32 956,0
Likvidamedd vid arets borjan ** 210,9 668,7
Likvida medd vid periodens dut ** 2141 1624,7
Periodens kassafl6de 32 956,0

*  |nkl. utddad verksamhet i Hagstromer & Qviberg

**  Likvidamedd definieras som summean av kassa, utldning till kreditingtitut och skulder till

kreditingtitut.



Noter

Redovisningsprinciper

Dearsrapporten & uppréttad enligt lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditingtitut och
vérdepappersbolag (ARK L), Finansinspektionens foreskrift (FFFS 2000:18) samt
redovisningsradets rekommedationer. Redovisninsprinciper och berdkningsmetoder som har anvants
i delarsrapporten & desammasom i den senaste &rsredovisningen. Darutover tillampar bolaget de
nya rekommendationer fran redovisningsrédet som borjar galla & 2001.
Inkomgtskatterekommendationen (RR9) har medfort att underskottsavdrag intéktsforts med totalt
9,2 MSEK for & 2000. Bytet av redovisningsprincip redovisas enligt RR5 och jamforelsetaen har
darvid omréknats. Ovriga rekommendationer har inte haft ndgon paverkan pa koncernens
redovisning.

Not 1 — Resultat fran utdelad verksamhet
| enlighet med bolagsstémmans bedut delade HQ.SE i juni 2000 ut samtliga aktier i Hagstromer &
Qviberg. Den utdel ade verksamhetens intakter uppgick for det forsta kvartalet 2000 till 329 MSEK.

Not 2 — Utlaning till allmanheten (M SEK)

2001-03-31  2000-12-31
Utldning till dlménheten 91,8 61,1
Forvatade mede for annans rékning 513,2 487,1

Not 3—Foérandringar av eget kapital (M SEK)

Bundna Fria Summa

Aktiekapital r eserver reserver eget kapital

Eget kapital 31 december 2000 52,5 2247 68,9 346,1
Effekt av byte av redovisningsprincip - - 9,2 9,2
Justerad ingdende balans 52,5 224,7 78,1 355,3
Omrékningdifferens - - -0,1 -0,1
Periodens resultat -54 -5,4

Eget kapital 31 mars 2001 52,5 224,71 72,6 349,8
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