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METSA TISSUE GJORDE ATER VINST.  JANUARI - MARS VAR
VINSTEN FORE EXTRAORDINARA POSTER 2,1 MILJONER EURO
(FORLUST 5,4 MILJONER EURO ARET INNAN)

| januari —mars 2001 omsatte Metsa Tissue koncernen 162,3 miljoner
euro (147,5).

Rorelsevinsten var 4,4 miljoner euro (rorelseforlust 3,3).

Vinsten fore extraordinara poster var 2,1 miljoner euro
(forlust 5,4).

Soliditeten var 25,7 procent (24,9 i slutet av 2000).
Vinsten/aktie var 0,02 euro (forlust 0,18).

Europeiska gemenskapens konkurrensmyndigheter fattade i januari ett
beslut som hindrade den férséaljning av Metsa Tissues aktier till SCA som
M-real och SCA avtalat om. Metsa Tissue fortsatter som bdrsbolag.

Koncernen rdknar med att Ionsamheten ytterligare forbattras under 2001
och att man pa arsniva kommer att géra en klar vinst.

Omsattning och resultat

| januari — mars omsatte Metsa Tissue 162,3 (147,5) miljoner euro. Omséttningen
dkade med 10 procent jamfort med motsvarande period aret innan.

Rorelsevinsten var 4,4 miljoner euro, det vill sdga 2,7 procent av omséattningen
(rorelseférlusten 3,3 miljoner euro, 2,2 procent). Det forbattrade resultatet &r en
foljd av att de prishojningar som genomforts under rapporteringsperioden sa gott
som helt kompenserat de betydande prisstegringar pa primara rddmnen som
borjade under andra halften av 1999 och fortsatte under 2000. Priserna pa
raamnen har bdrjat sjunka langsamt, men ligger fortfarande 6ver genomsnittet for
2000. Produktionen har fungerat storningsfritt och de investerings- och
utvecklingsprogram som genomforts under de tva senaste aren borjar ha en
positiv effekt pa resultatet.



Vinsten fore extraordinéra poster var 2,1 (férlust 5,4) miljoner euro. Vinsten efter
skatter och minoritetsandelen var 0,5 (forlust 5,5) miljoner euro.

De direkta skatterna, da forandringen i latent skatteskuld beaktats, var 1,6 miljoner
euro. | detta ingar 0,5 miljoner euro skatter for foregaende rakenskapsperiod.

Rapporteringsperiodens viktigaste handelser

EU-kommissionens beslut 31.01.2001 hindrade forséljning av M-reals
aktiemajoritet i Metsa Tissue till svenska SCA. Metsa Tissues verksamhet
fortsatter som borsbolag och de sanerings- och utvecklingsatgarder som fordrojts
pa grund av processen med foretagsaffaren, som pagick under nastan hela 2000,
har inletts.

Nyckeltal

Vinsten/aktie var 0,02 euro (forlust 0,18). Avkastningen pa sysselsatt kapital var
4,9
(-3,6) procent. Avkastningen pa eget kapital var 1,7 (-15,9) procent.

Soliditeten var 25,7 procent (24,9 procent 31.12.2000). Nettoskuldsattningsgraden
(gearing) var 193,8 procent (198,8 procent 31.12.2000).

Finansiering och likviditet

Under rapporteringsperioden var koncernens likviditet bra. | slutet av mars uppgick
de likvida medlen till 14,3 miljoner euro (19,4 miljoner euro 31.12.2000). Dessutom
hade koncernen tillgang till oanvanda, men framférhandlade finansieringsavtal for
24,7 miljoner euro (14,5 miljoner euro 31.12.2000). Av dem ar 20,2 miljoner euro
bindande och 4,5 miljoner icke bindande.

De rantebarande skulderna uppgick till 231,7 miljoner euro (239,2 miljoner euro
31.12.2000). Kassaflodet fran affarsverksamheten fore investeringar var 8,6 (-5,5)
miljoner euro och investeringarna 2,2 (5,4) miljoner euro.

Det negativa finansnettot var 2,3 miljoner euro, vilket utgor 1,4 procent av
omsattningen.

Aktier och aktiedgare

| januari — mars lag Metsa Tissue Oyj:s aktiekurs som hogst pa 12,00 euro och
som lagst pa 7,29 euro. Medelkursen var 9,74 euro. Den 22.03.2001 var
aktiekursen 8,80 euro. Efter det gjordes inga affarer med Metsa Tissues aktier pa
Helsingfors Bors i mars.



| januari — mars omsattes Metsa Tissues aktier for 0,3 miljoner euro och av det
totala antalet aktier omsattes 0,1 procent. Den 30.03.2001 var marknadsvardet pa
bolagets aktier 264,0 miljoner euro.

| slutet av rapporteringsperioden hade Metsa Tissue 1 487 registrerade
aktiedgare. M-real Oyj &ger 65,58 procent av aktiekapitalet. Det utlandska
innehavet ar 25,3 procent.

Affarsomradesoversikter

Bolagets affarsomraden ar: Consumer, Away-from-Home och Ovrig verksamhet.
Table Top-verksamheten ar ett separat produktomrade inom affarsomradena
Consumer och Away-from-Home.

Efterfragan pa mjukpappersprodukter var fortfarande stabil. Priset pa produkterna
har hojts sa att prishojningarna nastan kompenserar prishéjningarna pa radamnen
under 1999 och 2000. Under rapporteringsperioden har priserna i dollar pa de
primara rédmnena sjunkit nagot, men pa grund av den svaga vaxelkursen for euro
i forhallande till dollar var inkopspriserna for raamnen fortfarande hoga i lokal
valuta.

Affarsomradet Consumer gjorde en rorelsevinst pa 2,3 (rorelseforlust 3,0) miljoner
euro. Omséttningen 6kade med 11,7 procent till 87,5 (78,3) miljoner euro.
Merparten av omsattningsokningen harror sig ur prishojningarna. | bade Norden
och Centraleuropa lag forsaljningen av féradlat mjukpapper pa samma niva som
aret innan. | de nordiska landerna ar malet att ytterligare befasta de egna
varumarkenas stéllning. | Centraleuropa stravar man efter att férdjupa samarbetet
mellan kunderna och Metsa Tissue samt befasta sin stallning pa marknaden.
Forsaljningen av Table Top produkter for dukning sjonk nagot fran i fjol pa grund
av inskrankningar i sortimentet. Enligt uppskattning &r minskningen i
forsaljningsvolym tillfallig.

Affarsomradet Away-from-Home gjorde en rorelsevinst pa 1,6 (0,2) miljoner euro.
Omsattningen 6kade med 12,7 procent till 44,1 (39,1) miljoner euro. Volymen
salda produkter ligger pa samma niva som aret innan. Tillvaxten harrér framst ur
prishéjningarna. Satsningarna pa konceptet Katrin ?Less is More? och ett mera
intimt samarbete med kunderna fortsatter allt mera intensivt.

Den Ovriga verksamheten gjorde en rorelsevinst pa 0,9 (rérelseforlust 0,3)
miljoner euro. Omséttningen var 31,6 (32,9) miljoner euro. Till 6vrig verksamhet
hor produktomradet Baking and Cooking samt forsaljningen av mjukrapapper. |
produktomradet Baking and Cooking har den egna konverteringens andel av
forsaljningen okat och forsaljningen som helhet utvecklats positivt jamfort med aret
innan. Forsaljningsvolymerna for mjukrapapper var mindre an aret innan.

Investeringar

Rapporteringsperiodens bruttoinvesteringar var 2,2 (5,4) miljoner euro och framst
inriktade pa hojning av konverteringsgraden och rationaliseringsprojekt.



Bolagsstdmma

Den ordinarie bolagsstamman 13.3.2001 besl6t att styrelsen bestar av sju
personer. Som styrelsemedlemmar fortsatter Antti Oksanen, Arimo Uusitalo, Ari
Heinid, Jussi Lansid, Curt Lindbom och Jorma Vaajoki. Jouko M. Jaakkola
invaldes som ny styrelsemedlem.

Bolagsstamman beslot att Metsa Tissue Oyj inte delar ut nagon vinst for 2000,
eftersom koncernen inte har utdelningsbara medel enligt det faststallda bokslutet
per 31.12.2000.

Personal

Under rapporteringsperioden hade Metsa Tissue koncernen i genomsnitt 2964
(3239) anstéllda. | slutet av mars var antalet anstallda 2942 (3196) personer.

Framtidsutsikter

Metsa Tissues verksamhet fortsatter som borsbolag och de sanerings- och
utvecklingsatgarder som fordréjdes pa grund av den process med foretagsaffaren
som pagick under nastan hela 2000 har inletts

Man har sé gott som helt lyckats kompensera hojningarna av priserna pa de
primara radmnena med hojningar av forsaljningspriserna. Priserna pa raamnen
beraknas inte stiga under den narmaste framtiden. | produktionen koncentrerar
bolaget sig pa forbattring av kostnadseffektiviteten och héjning av
kapacitetsutnyttjandet. | fjol stordes verksamheten av strejken inom Finlands
pappersindustri, relativt stora investeringsprogram och den process med
foretagsaffaren som pagick under nastan hela aret. | ar finns inte dessa stérande
element. Koncernen beréaknar att [onsamheten ytterligare férbattras under 2001
och att man gor en klar vinst for hela aret.

Siffrorna i den har bulletinen ar oreviderade.

Esbo den 25 april 2001

STYRELSEN

Bilagor

Resultat- och balansrakning
Nyckeltal
Utveckling kvartalsvis



Narmare upplysningar

Verkstallande direktdér Hannu Anttila
Tfn 01046 94959, mobil 050 2398

Ekonomidirektdr Mikko Hietanen
Tfn 01046 94595, mobil 050 558 1280

Delarsrapporten for Metsa Tissue Oyj for perioden januari — juni publiceras
onsdagen den 1 augusti 2001.

Delarsrapporten, arsredovisningen fér 2000, bolagets borsbulletiner och 6vrig
ekonomisk information finns aven tillgangliga pa Internet, adress
www.metsatissue.com.



METSA TISSUE OYJ (oreviderad)

RESULTATRAKNING Q1/01 % Q1/00 % Forandr. % Q1- %
(milj. euro) 4/00
Omsattning 162,3 100,0 147,55 100,0 148 10,0 609,2 100,0
Ovriga rorelseintakter 0,8 1,5 -0,7 55
Rorelsekostnader 149,0 142,9 6,1 589,2
Planenliga avskrivningar 9,7 9,4 0,3 37,4
Rorelsevinst/forlust 44 27 -3,3 -2,2 7,7 -119 -19
Netto kursdifferenser 0,9 0,2 0,7 0,8
Ovriga finansiella intakter 32 -20 -2,3 -1,6 -0,9 -106 -1,6
och kostnader
Vinst/forlust fore 2,1 1,3 -5,4 -3,7 7,5 21,7 -3,6
extraordinéra poster
Extraordinara intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Extraordinara kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Vinst/forlust fore skatter och
minoritetsintresse 2,1 1,3 5,4 -3,7 7,5 -21,7 -3,6
Skatter -1,6 -0,2 -1,4 2,0
Minoritetsintresse 0,0 -0,1 0,1 -0,4
Rékenskapsperiodens 05 03 -5,5 -3,7 6,0 -19,3  -3,2
vinst/forlust
BALANSRAKNING Q1/2001 % Q1/2000 % Q4/2000 %
(milj. euro)
Aktiva
Anlaggningstillgangar
och évriga
langfristiga placeringar 267,1 57,5 2914 60,6 275,8 57,1
Omeséttningstillgangar 77,2 16,6 74,7 15,5 80,5 16,7
Ovriga 120,6 25,9 114,8 23,9 126,7 26,2
finansieringstillgangar
Totalt 464,8 100,0 480,9 100,0 483,0 100,0
Passiva
Eget kapital
Bundet eget kapital 100,1 100,1 100,1
Fritt eget kapital 17,6 35,6 18,4
Totalt 117,7 25,3 135,7 28,2 118,5 24,5
Minoritetsintresse 1,9 0,4 2,1 0,4 1,9 0,4
Obligatoriska 6,3 1,4 9,2 1,9 5,8 1,2
avséattningar
Frammande kapital
Langfristigt 201,3 214,8 203,3
Kortfristigt 137,7 1191 153,5
Totalt 339,0 72,9 333,9 69,4 356,8 73,9
Totalt 464,8 100,0 480,9 100,0 483,0 100,0
NYCKELTAL Q1/01 Q1/00 Q1-4/00




Aktiespecifika tal, euro
Resultat/aktie
Eget kapital/aktie

Investeringar

Bruttoinvesteringar, milj. euro
Investeringar, % av omsattning
Réantebarande nettoskuld, milj. euro

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Skuldsattningsgrad, %

Soliditet, %

Anstallda

Antal anstéllda i genomsnitt
Antal anstéllda vid slutet av perioden

Leasingansvarsfdrbindelser, milj. euro

Betalningar for féljande 12 manader
Avgifter for foljande ar

Derivatansvar, milj. euro

Valutaderivat
Fornddenhetderivat

Inteckningar, milj. euro
Borgenansvar, milj. euro
Ovriga ansvarsforbindelser, milj. euro

0,02
3,92

2,2
14
231,7

1,7
4,9
193,8
25,7

2964
2942

2,7
3,3

30,5
0,0

2,2
0,5
5,0

-0,18
4,52

54
3,6
219,4

-15,9
-3,6
159,2
28,7

3239
3 196

5,6
16,4

55,6
0,0

54,3
1,0

-0,64
3,95

22,7
3,7
239,2

-14,9
-3,1
198,8
24,9

3205
3048

3,0
3,5

11,9
0,0

2,2
0,5
4,7




UTVECKLINGEN PER KVARTAL

1999 - 2001

Omsattning 2001 2000 1999

Miljoner euro Ql Q1-4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1i1-4 Q4 Q3 Q2 Q1
Consumer 87,5 317,8 84,2 80,2 751 78,3 2833 734 720 70,2 67,8
Away-from-Home 44,11 165,4 44,4 425 395 39,1 1694 435 42,7 40,3 42,8
Ovriga affarsomraden 31,6/ 133,3 350 345 31,0 32,9 1459 39,7 33,3 34,6 38,4
Intern forsaljning -0,9 -7,4 -3,2 -0,7 -0,8 -2,71 -12,8 -3,3 -3,2 -2,8 -3,5
Totalt 162,3| 609,2 160,3 156,5 144,8 147,5 585,7 153,2 144,8 142,2 1455
Rorelsevinst/-forlust 2001 2000 1999

Miljoner euro Ql Q14 Q4 Q3 Q2 Ql Q14 Q4 Q3 Q2 Q1
Consumer 2,3 -10,9 -1,9 -0,1 -5,8 -3,0 6,1 -2,7 2,5 1,9 4,4
Away-from-Home 1,6 0,7 1,2 1,2 -1,8 0,2 6,4 -1,4 2,8 1,7 3,3
Ovriga affarsomraden 0,9 -06 1,5 0,2 -2,0 -0,3 5,7 -0,1 1,6 1,8 2,3
Koncernkostnader -0,3 -1,1 -04 -0,3 -0,2 -0,1 -2,0 -0,4 -0,4 -0,5 -0,7
Totalt 44 -119 0,3 0,9 -9,8 -3,3] 16,2 -4,6 6,6 49 9.3
Rorelsevinst/-forlust, % 2,7 -1,9 0,2 0,6 -6,8 -2,3 2,8 -3,0 45 3,4 6,4
Kursdifferenser netto 0,9 0,8 04 03 -01 0,2 0,2 0,2 0,0 0,2 -0,2
Ovrigafinansiella

intakter och kostnader -3,2| -10,6 -3,2 -2,8 -2,3 -2,3 -7,3 -1,8 -1,9 -20 -1,6
Vinst/forl. fore 2,1 -21,7 -2,5 -1,6 -12,2 -5,4 9,1 -6,2 4.7 3,1 75

extraord.poster




