HORNELL

Delarsrapport for perioden 1januari —31 mars 2001

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 90,8 Mkr, motsvarande en 6kning om

15 procent jamfort med samma period foregaende ar. Tillvaxttakten &r saledes
ofdrandrad jamfort med & 2000 trots den kraftiga konjunkturnedgangen pa den
enskilt storsta marknaden, USA.

Resultatet efter finansiella poster uppgick till 6,2 Mkr, att jamféra med
7,8 Mkr samma period foregdende &r. Resultatet har belastats med
kvalitetskostnader av engangskaraktar motsvarande 6,0 Mkr.

Vinsten per aktie uppgick till 0,39 kr.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 6kade med 15 procent till 90,8 (78,8 samma period foregdende &) Mkr. Av
nettoomséttningen ar 45 (48) procent hanforligt till Nordamerika, 51 (48) procent till Europa, dérav 25
(25) procent till Norden.

De europeiska marknaderna har dkat tillvaxttakten. Férsaljningen i Nordamerika har avmattats, pga den
kraftiga konjunkturnedgangen inom den svetsande industrin i framforallt USA.

Forséljningen har 6kat mest for de mer avancerade modellerna av svetshjdimen SPEEDGLA S 9000
och andningsskyddet ADFLO.

Resultat och rérelsemarginal

Hornells rorel seresultat uppgick till 9,8 (8,7) Mkr. Rérelsemarginalen uppgick till 10,7 (11,1) procent.

Oforutsedda kvalitetskostnader av engangskaraktar som uppstétt i samband med uppstart av
tillverkning av andningsskydd och extraordinéara kvalitetskostnader pga produktionsstérningar vid
tillverkning av svetsglas har belastat resultatet med 6,0 Mkr. Kostnaden inkluderar nedskrivning av
lagret av defekta komponenter. Problemen har &gardatsi mars.

Rorel seresultatet har belastats med 3,4 (3,1) Mkr i avskrivningar.

Finansiell stallning

Hornells soliditet uppgick till 46 (40) procent. Eget kapital uppgick till 95,4 (78,7) Mkr och likvida
medel till 15,8 (13,3) Mkr. Nettoskulden uppgick till 37,4 (49,5) Mkr. Rorel sekapitalet har 6kat med
6,6 Mkr jamfort med samma period & 2000.

I nvesteringar
Periodens investeringar i maskiner och inventarier uppgick till 3,0 (2,3) Mkr.

Personal

Antalet anstallda har kat med 1 person sedan arsskiftet. Per 31 mars 2001 var 214 personer anstalldai
Hornell, varav 157 i Sverige.

Moderbolaget

Bolagets nettoomsittning under &rets forstatre manader uppgick till 62,1 (49,5) Mkr och resultatet
efter finansiella poster uppgick till 1,8 (-1,3) Mkr. Bolagets likvida medel uppgick till 5,9 (3,7) Mkr
och periodens investeringar till 1,5 (10,1) Mkr. Hornell har sékrat framtida fléden i valutorna USD,
EUR och GBP 12 ménader framé. Genomsnittskurserna per den 31 mars 2001 & USD 9,40, EUR 8,55
och GBP 13,84.
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Eget kapital
Inga betydande férandringar av det egna kapitalet har skett under perioden.

Ansvarsforbindel ser

Ingafoérandringar av ansvarsforbindel serna har skett under perioden.

Skatt
Koncernens skattekostnad beréknas enligt respektive lands géllande skattesatser.

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper &r of6randrade jamfort med foregdende ar.

Utsikter for helaret

Styrelsen bedomer att 6kningstakten i forsaljning kommer att avta ndgot jamfort med tidigare ar pga att
den kraftiga konjunkturnedgangen pa den enskilt storsta marknaden, Nordamerika, inte kommer att
kompenseras fullt ut av motsvarande 6kad forsaljning pa 6vriga marknader.

Orsakernatill de kvalitetskostnader av engangskaraktar som har belastat resultatet negativt under det
forstakvartalet har atgardats, varfor betydande resultatforbéttringar forvantas.

Fleranya produkter kommer att |anseras under aret, vilka bedoms ytterligare befasta Hornell's ledande
position pad marknaden.

Granskning

Del&rsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Rapporter
Delarsrapport for perioden 1 januari—30 juni 2001 kommer att offentliggtras den 30 augusti 2001.

Gagnef den 26 april 2001, pa styrel sens uppdrag

Krister Larnmark
Verkstallande direktor och koncernchef
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Koncernens Resultatrakningar

BELOPPI TUSEN KRONOR JAN-MARS2001  JAN-MARS 2000JAN-DEC 2000
Nettoomséttning 90 780 78 830 322 396
Kostnad for séldavaror —52214 - 41876 — 166 452
Bruttoresultat 38 566 36 954 155944
Forsaljningskostnader -19194 - 16765 —-71749
Administrationskosthader - 4538 -5224 —-23054
Forsknings- och utvecklingskostnader -5084 -6227 —-22383
Rorelseresultat 9750 8738 38 758
Réntenetto —-928 —970 -3835
Ovriga finansiella poster — 2620 36 —4231
Resultat efter finansiella poster 6 202 7804 30692
Beréknad skatt — 2206 — 3582 —10839
Periodens resultat 3996 4222 19853
Periodensavskrivningar 3353 3017 12 686

Koncernens Balansrakningar

BELOPPI TUSEN KRONOR 31 MARS 2001 31 MARS 2000 31 DEC. 2000
Anl&ggningstillgangar 79 857 79 375 80 385
Omséttningstillgangar exkl. likvida medel 112 502 102 267 111 755
Likvida medel 15777 13328 12212
Summa tillgangar 208 136 194 970 210352
Eget kapital 95 020 78679 90 186
L angfristiga rantebarande skulder 50992 60478 58 716
Langfristigaicke-rantebarande skulder 20831 15812 15529
Kortfristiga rantebarande skulder 2148 2 359 2244
Kortfristigaicke-réntebérande skulder 39145 37642 43677
Summa eget kapital och skulder 208 136 194 970 210352
Finansieringsanalys
JAN-MARS 2001 JAN-MARS 2000 JAN-DEC. 2000
K assafl6de fran den 16pande verksamheten 8214 10299 34183
Varav foréandring av rorel sekapital —-5279 3292 -161
K assafl 6de fran investeringsverksamheten -2829 —-2283 —14 326
K assafl 6de fran finansi eringsverksamheten -7820 —2188 -9145
Periodens kassafl6de -2435 5828 10712
Likvida medel vid periodens borjan 18212 7500 7 500
Likvida medel vid periodens slut 15777 13328 18212
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Nyckeltal

31 MARS2001 31MARS2000  31DEC.2000
Rorelsemarginal, % 9,7 11,1 12,0
Rantabilitet p& eget kapital, % 173 22,0 37,2
Soliditet, % 45,6 404 432
Genomesnitt antal anstéllda 194 195 197
Data per aktie
BELOPPI KRONOR 31 MARS2001 31MARS2000  31DEC.2000
Antal aktier vid periodens slut 10 160 000 10 160 000 10 160 000
Vinst per aktie 0,39 0,42 1,95
Vinst per aktie efter full konvertering 0,38 0,40 1,88
Eget kapital per aktie 9,35 7,74 8,88
Eget kapital per aktie efter full konvertering 10,65 9,15 10,20
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