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e Omséttningen dkade med 11 procent till 7 544 MSEK jamfort med samma period
foregdende &.

e Resultat efter finansnetto uppgick till 169 (142) MSEK.

o Rorelseresultatet forbéttradesi Sverige, Norge, Finland och Polen. Resultatet
forsdmradesi Danmark.

e Den polska verksamheten blev helégd.

e Tre VVS-grossister forvarvadesi Polen och en i Estland. Tva verktygsgrossi ster
forvarvadesi Danmark.
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Dahl ar Nordens ledande grossist- och handelsféretag pa marknaden for VVS- och VA-produkter samt ror-

produkter till industrin. Férsaljningen i Dahl uppgick helaret 1997 till 9 375 MSEK. Dahl har en ledande

position i Danmark, Norge, Sverige och Polen samt en stark stallning pa den finska marknaden. Dahl har

etableringar pa dver 240 platser och erbjuder darmed bade kunder och leverantérer en unik tillganglighet.

Forsaljning och resultat under perioden
Omséttningen 6kade med 11 procent till 7 544 MSEK.
Tillvaxten i Polen och Finland var stark. Den polska
forsaljningen 6kade med 88 procent varav 24 pro-
cent var organisk tillvaxt. Forsdljningen i Danmark
och Norge var god. Av forsaljningsokningen pa 11
procent i Danmark forklaras 8 procent av volymer
frén forvarv. Den svenska forsaljningen forbattrades
successivt under perioden. Forvérv i Danmark,
Polen och Estland bidrog med en forsdjning pa
cirka 325 MSEK.

Resultat efter finansnetto steg till 169 (142) MSEK.
Okningen forklarasi huvudsak av forbéttrat resultat
i Sverige. Foregéende ar belastades av jamforel se-
stérande poster i Sverige med 37 MSEK. Prispressi
Danmark paverkade resultatet negativt. Rorel se-
marginalen i koncernen var 3,0 (2,9) procent. Exklu-
sive jamforel sestorande poster var rorel semarginalen
1997 3,4 procent.

Det operativa kapitalet var vid periodens utgang
2630 (2 368) MSEK. Den 6kade kapitalanvand-
ningen beror pa forsaljningsokningen, engangs-
effekter av centrallagerprojektet i Norge samt for-
varven i Polen och Danmark.

Forsaljning och resultat tredje kvartalet
Forsaljningen okade med 15 procent till 2 746 MSEK
jamfort med tredje kvartalet 1997. Forsaljningstill-
vaxten var stark i Polen och Finland. Forsaljningen
i Sverige 6kade med 11 procent vilket motsvarar
marknadsforbéttringen. | Danmark och Norge tkade
forsajningen med 12 respektive 11 procent.
Resultat efter finansnetto uppgick till 94 (100)
MSEK. Den hdga investeringstakten medférde tkade
avskrivningar och forsémrat finansnetto. Resultatet
forbéttradesi Sverige som f6ljd av positiv byggkon-
junktur och pagaende rationaliseringsprogram. | Dan-
mark paverkades resultatet negativt av kad prispress.

Projekt — Investeringar
Under 1997 sattes ett antal framtidsinriktade projekt
igang gdllande effektivisering av logistik och inves-
teringar i IT. Distribution via centrallager som fun-
gerar vl i Danmark etableras successivt i Norge,
Sverige och Finland.

| Norge, Sverige och Polen pagar projekt for att
installera nya I T-system och PC-nétverk. | T-systemen
tasi drift under forsta halvéret 1999. Ar 2000-an-
passningar beréknas varaféardigai bérjan av 1999.
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Investeringsnivan i befintlig verksamhet har som
foljd av projekten varit historiskt hog men dtergar nu
till en lagre niva.

Danmark

Forsdjningen i Danmark 6kade med 11 procent till
1957 MDKK. Forvéarven av verktygsgrossister under
hosten 97 och véaren 98 dkade forsaljningen med
133 MDKK. Rérelseresultatet uppgick till 116 (125)
MDKK . Okande konkurrens som féljd av att kon-
kurrenterna 6ppnat nya etableringar ledde till press
pa marginaerna. Under det tredje kvartalet uppgick
resultatet till 49 (61) MDKK.

Verktygsgrossisterna OPVagktgj & Vaxktgjsma-
skiner och Maskinkompagniet Odense med en sam-
manlagd arsomséttning pa 100 MDKK forvarvades
under perioden. Bolagen kompletterar SCS Industri-
vagktgj som forvarvades i september 1997.

Norge

Den norska forsédljningen dkadetill 1 785 (1 609)
MNOK. Osakerhet om den ekonomiska utveckling-
en bedoms paverka byggkonjunkturen negativt.
Rorelseresultatet forbéttrades till 84 (72) MNOK.
Under det tredje kvartalet uppgick resultatet till

34 (30) MNOK.

De forsta leveranserna fran det nybyggda central-
lagret utanfor Oslo kom igang under juni méanad.
Produktiviteten och leveranssdkerheten var i slutet
av perioden tillfredsstéllande. Kostnaderna och kapi-
talbindningen i varulager 6kar under inkdrningen av
centrallagret. Avveckling av regionala distributions-
lager sker |6pande fram till andra kvartalet 1999.

Sverige

Forsdljningen i Sverige uppgick till 2 020 (1 958)
MSEK. Marknaden utvecklades positivt under det
andra och tredje kvartalet.

Rorel seresultatet forbéattrades till 0 (-35) MSEK.
Jamforel sestdrande poster avseende integration av
Skoogs VV S-rorel se bel astade resultatet de forsta
nio manaderna 1997 med 37 MSEK. Produktivitets-
forbattringar under det tredje kvartal et 6kade resul-
tatet med 9 MSEK till 12 MSEK.

Avveckling av distributionslager vid inférande av
centrallager och andra atgarder for att sinka kostna-
derna berdknas ge arliga besparingar pa minst 50
MSEK utdver de rationaliseringar som uppnaddes vid
integrationen av Skoogs V'V S-rorelse foregaende &r.

Finland

Forsaljningen fortsatte att utvecklas positivt och
uppgick till 609 (514) MFIM. Rorel seresultatet
forbéttradestill 9 (6) MFIM. Marginalerna pa den
finska marknaden var fortsatt 1aga &ven om det
skedde en successiv forbéattring under perioden.

Under maj manad paborjades leveranser fran det
nya centrallagret utanfor Helsingfors som idag &r i
full drift. Genom det nya centrallagret Okar leverans-
kapaciteten.

LVI-Dahl som ansvarar fér Dahls verksamhet i
Estland forvarvade den estniska VV S-grossisten
Vennad. Bolaget som &r etablerat i Tallin och Viljand
har en drsomsattning pa 15 MEEK motsvarande
8 MSEK.
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Polen

| Polen tkade forsajningen till 226 (120) MPLN
motsvarande cirka 500 MSEK. For jamforbara
enheter var 6kningen 24 procent. ROrel seresultatet
uppgick till 7 (5) MPLN.

VV S-grossisterna Arsanit, Terma och SK Instalator
med cirka 100 MPLN i &rsomséttning forvarvades
under perioden. Efter genomférda forvéarv och opp-
nande av nyafilialer finns Dahl pa 30 platser. Vid
arsskiftet hade Dahl 21 etableringar. Forsaljnings-
takten uppgar till 6ver 700 MSEK pé arsbasis.

Under varen paborjades ett projekt for inforande
av nytt I T-system. Dahl dkade &gandet i den polska
verksamheten med 25 procent till 100 procent.

Finansiell stillning

Kassafl6det efter investeringar uppgick till =225
(—188) MSEK. Investeringar i rorelsekapital och i
anlaggningstillgangar, gjordes med 447 (353) MSEK
varav nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
giordes med 232 (121) MSEK. Investeringarna avser
huvudsakligen maskiner och inventarier till central-
lager, nya | T-system och foretagsforvary. Kassafl6det
exklusive investeringar kopplade till forvarv uppgick
till =72 (-139) MSEK.

De réntebérande nettoskulderna uppgick vid
periodens slut till 1 316 (1 118) MSEK. Soliditeten
var vid periodens slut 31 (35) procent och skuld-
séttningsgraden var 100 (89) procent.

Valutor — fordndring av policy
Balansexponering i form av eget kapital i utléandska
dotterbolag sakras g fran den 1 oktober 1998.

Valutakurser (genomsnittliga)

1998 1997
kv 1-3 kv 1-3 %
Danmark (DKK/SEK) 1,17 1,17 0,0
Norge (NOK/SEK) 1,05 1,09 3,7
Finland (FIM/SEK) 1,46 149 -20
Polen (PLN/SEK) 2,26 238 50

Forstérkningen av den svenska kronan minskade
omséttningen med cirka 125 MSEK och resultat
efter finansnetto med 4 MSEK.

Uthlick 1998
| Sverige, Finland och Polen beddms marknads-
utvecklingen under fjarde kvartalet som god. |
Danmark forvantas en oforandrad aktivitetsniva
och i Norge en |&g tillvaxt under resten av aret.

| Sverige forvantas fortsatt en successiv resultat-
forbattring.

Dahl-aktien
Dahl-aktiens dutkurs den 30 september var 99 SEK
i Stockholm och 80,5 DKK i Kdpenhamn. Kursen
varierade under perioden mellan 97 SEK/66 DKK
och 166 SEK/144 DKK.

Kursutvecklingen pa—15 procent sedan arsskiftet
97/98 skall jdmforas med Affarsvéarldens generalindex
som foll med 4 procent under motsvarande period.

Moderbolaget

Omséttningen i moderbolaget uppgick till 5 (12)
MSEK. Resultat efter finansnetto var 35 (13) MSEK.
Investeringarna uppgick till 0 (0) MSEK.

Tidpunkt for ekonomisk information
10 februari 1999
Bokslutskommuniké fér 1998

Stockholm den 23 oktober 1998
Dahl International AB (publ)

Per-Olof Soderberg
Verkstallande direktor

Denna rapport har g varit foremal for sarskild
granskning av bolagets revisorer.




Resultatrakning 1995 1996 1997 1996 1997 1998
MSEK Hel&r Helr Heldr Kv1-3 Kv1-3 Kv1-3
Nettoomséttning 6828 7701 9375 5593 6811 7544
Rorel sens kostnader 6547 7367 9064 -5366 6596 —7335
Jamf drel sestérande poster —70 =37

Ovriga rorel seintakter 20 33 18 14 17 19
Ror el seresultat 301 367 259 241 195 229
Finansiellaintakter och kostnader -71 —-61 —67 52 -53 —60
Resultat efter finansnetto 230 306 192 189 142 169
Minoritetsintresse 1 -1 -1 -1 —2 0
Resultat fore skatt 231 305 191 188 140 169
Koncernbidrag -100

Skatt -79 -88 -112 -62 =70 —62
Periodens resultat 52 217 79 126 70 107
Balansrakning 31 december 30 september
MSEK 1995 1996 1997 1996 1997 1998
Tillgangar

Anléggningstillgangar

Goodwill 222 291 272 208 283 301
Ovriga anlaggningstillgangar 207 353 397 240 386 491
Summa anlaggningstillgangar 429 644 669 448 669 792
Omsittningstillgangar

Handelsvaror 971 1200 1237 989 1204 1450
Kundfordringar 1082 1260 1339 1479 1633 1820
Ovriga omséttningstillgéngar 150 64 99 70 71 95
Kortfristiga placeringar, kassa och bank 52 89 52 25 49 29
Summa omséttningstillgangar 2255 2613 2727 2563 2957 339
Summa tillgangar 2684 3257 339% 3011 3626 4186
Eget kapital och skulder

Eget kapital 594 1251 1259 1157 1250 1314
Rantebarande skul der 1221 984 1044 807 1167 1345
Rantefria skul der 869 1022 1093 1047 1209 1527
Summa eget kapital och skulder 2684 3257 339% 3011 3626 4186
Nyckeltal 1995 1996 1997 1996 1997 1998
MSEK Hel&r Hel&r Hed& Kv1-3 Kv1-3 Kv13
Rérelsemarginal, % 44 4,8 35 4,3 34 3,0
Rantabilitet pa eget kapital — schablonskatt, % 21,7 235 11,9 - - -
Rantabilitet p& operativt kapital, % 19,9 21,0 15,0 - - -
Skuldséttningsgrad — netto, % 197 72 79 68 89 100
Resultat per aktie (SEK)? 7,31 1043 7,16 6,11 5,14 5,14

D Nyckeltal for 1997 &r bersknade exklusive jamforel sestérande poster.

2 1996 beraknat exklusive kapital i Skoogs V'V S-rérelse som forvarvades 1996-12-31.
3 Bersknat p& 20 800 000 aktier. Resultat per aktie 1996 blir beraknat pa genomsnittligt antal aktier 11,67 SEK.

Form och produktion: Wildeco. Foto: Stewen Q AB, Tryck: Arme Lofgren Offset, 1998,



Kassaflode 1995 1996 1997 1996 1997 1998
MSEK Heldr Held&r Heldr Kvi1-3 Kvi1-3 Kv1-3
Resultat fore skatt 231 305 191 188 140 169
Avskrivningar goodwill 39 42 57 31 41 44
Ovrigaavskrivningar enligt plan 57 55 73 40 54 71
Skatt -79 -88 -112 —-62 —70 —62
Kassafl 6de fore férandring av rorel sekapital 243 314 209 197 165 222
Foréndring av rorel sekapital, befintliga enheter -107 24 -32 -207 222 -144
Investering i rorelsekapital, férvarv -380 -216 -67 - -10 -71
Kassafl 6de efter forandring av rérel sekapital -239 122 110 -10 —67 7
Investeringar i anlaggningstillgangar, befintliga enheter —67 -117 -158 -84 -115 —-202
Investeringar i anlaggningstillgangar, forvarv —200 -234 —40 -29 -39 -82
Forsdljning av anlaggningstillgangar, netto 90 33 44 9 33 52
Kassafldde efter investeringar -416 -196 —44 -114  -188 —225
Forsaljning 1995 1996 1997 1996 1997 1998

Helar Hel&dr Held Kv1-3 Kv1-3 Kv1-3
Danmark (MDKK) 2138 2263 2430 1662 1761 1957
Norge (MNOK) 1755 1986 2205 1455 1609 1785
Sverige (MSEK) 1719 2149 2699 1564 1958 2020
Finland (MFIM) 233 511 708 362 514 609
Polen (MPLN) - 39 180 - 120 226
Rorelseresultat 1995 1996 1997 1996 1997 1998

Hel&r Hel&r Hel&dr Kvi1-3 Kv1-3 Kv1-3
Danmark (MDKK) 166 166 179 110 -125 116
Norge (MNOK) 82 121 118 85 72 84
Sverige (MSEK) 44 79 -80 46 -35 0
Finland (MFIM) -11 2 7 2 6 9
Polen (MPLN) - 1 6 1 5 7
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