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Delårsrapport
NORDIFAGRUPPEN AB

Januari-mars 2001

Verksamheten

Nordifagruppen är under avveckling och
koncernen består idag av moderbolaget
Nordifagruppen AB, Nordifa Industri GmbH
med det rörelsedrivande dotterbolaget TTL
Lörrach samt en ägar- och kapitalandel i
NordiTube Technologies AB om ca 16 procent.

Aktieinnehav samt nettofordringar i Nordifa
Industri GmbH, med dotterbolaget TTL Lörrach
GmbH, är bokförda till noll kronor. Kvarstående
aktieinnehav i NordiTube Technologies AB
uppgår till 3.680.837 aktier. Posten är upptagen
till ca 7,2 Mkr, motsvarande 1,96 kr/aktie.

Avyttringar

Nordifagruppen avyttrade den 30 mars 2001
(med likviddag den 6 april) 4.500.000 aktier i
NordiTube Technologies AB till ett bolag inom
den Hong Kong baserade Chevaliergruppen.
Avyttringen gav Nordifagruppen ett
kapitaltillskott på ca 7,4 Mkr med en förlust på
ca 1,3 Mkr.

Fortsatt avveckling

Ansträngningarna forsätter att försöka hitta
köpare till Nordifa Industri GmbH och
kvarstående aktieinnehav i NordiTube
Technologies AB.

Förutsättningar för fortsatt verksamhet

Den extra bolagsstämman den 14 februari 2001,
som var inkallad beroende på att mer än 50
procent av aktiekapitalet var förbrukat, beslöt att
verksamheten skall drivas vidare. Bolagets egna
kapital måste i ett sådant fall inom åtta månader
uppgå till det då registrerade aktiekapitalet.

Möjligheten för fortsatt verksamhet bygger på
förutsättningen att samtliga bolag och
aktieintressen avyttrats, pågående tvister är
överblickbara, att de svenska bankerna
accepterar ett ackord i kombination med att en
nyemission görs med företrädesrätt för
nuvarande aktieägare. Om dessa planer går i lås
görs bedömningen att det är möjligt att utnyttja
de värden som förlustavdragen och
aktiespridningen representerar, till att
åstadkomma ett omvänt övertagande med ett
bolag som eftersträvar en större aktiespridning.

Tvister

Belgiska banker har framställt krav mot
Nordifagruppen om sammanlagt ca 50 Mkr. En
av dessa banker har dessutom stämt
Nordifagruppen vid Handelsdomstolen i Bryssel.
Som grund för samtliga dessa krav åberopas att
Nordifagruppen förbundit att hålla bankerna
skadeslösa beträffande alla förluster som kan
uppstå för bankerna på grund av deras krediter
till Nordifagruppens i konkurs försatta
dotterbolag Nordifa s.a. Även om
Nordifagruppen avser att bestrida kraven, finns
det en  risk att Nordifagruppen kan komma att
förlora dessa tvister.

Om Nordifagruppen skulle förlora dessa tvister,
övertar Nordifagruppen bankernas fordringar på
konkursboet.

Det är för närvarande mycket svårt att ha en
uppfattning om vad dessa fordringar är värda. I
årsredovisningen gjordes bedömningen att
nettorisken kan uppgå till 5-10 Mkr. Efter det att
årsredovisningen avgavs har ny information
kommit Nordifagruppen tillhanda från
konkursförvaltarna i Nordifa s.a. Bedömningen
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som nu görs är att den förlust som bankerna kan
åsamkas är betydligt större än 5-10 Mkr. Om
denna tolkning kommer att fastställas innebär
detta att de belgiska bankernas krav på
Nordifagruppen ökar i motsvarande grad. De
belgiska bankerna kan förväntas att bestrida den
uppfattning som konkursförvaltarna vill göra
gällande. Det är inte uteslutet att detta kan
utmynna i en långvarig rättsprocess. Till detta
skall läggas den rättsprocess som en av de
belgiska bankerna redan påbörjat mot
Nordifagruppen.

Härtill skall beaktas att Nordifagruppen kan
tvingas att erlägga betalning till de belgiska
bankerna långt tidigare än betalning kan erhållas
från konkursboet, vilket skulle medföra mycket
allvarliga likviditetsproblem.

Risker fortsatt rekonstruktion

Som redovisats ovan är en av förutsättningarna
för forsatt verksamhet att Nordifagruppen skall
ha avyttrat samtliga verksamheter och att inga
materiella risker skall finnas som inte är
kvantifierbara. Risken för att struktureringen inte
skall lyckas har ökat  genom det sätt på vilket
konkursen i Belgien har utvecklats.
Beloppsmässigt har risken ökat och det finns
mycket små möjligheter att inom en snar framtid
bringa klarhet i situationen. De efterföljande
stegen i en rekonstruktionen, ackord tillsammans
med en nyemission, kan inte göras förrän risken i
Belgien är känd och förutsätter att denna är på en
hanterbar nivå. Den närmaste framtiden får
utvisa om rekonstruktionen kan fortsätta eller om
den måste avbrytas med påföljd att
Nordifagruppen måste begäras i konkurs.

Jämförelsetal

Jämförelsetal med föregående år lämnas ej på
grund av att koncernstrukturen nu är helt
annorlunda och jämförelsetal därmed saknar
relevans vid bedömningen av bolaget.

Resultat

Koncernresultatet före skatt uppgick till –3,7
Mkr. I resultatet ingår jämförelsestörande poster
om –2,6 Mkr, dessa skall ses tillsammans med
upplösning av latent skatt om 3,0 Mkr som är en
följd av att samtliga koncernmässiga övervärden
avseende TTL Lörrach nedskrivits.

Omsättning

Omsättningen uppgick till 23 Mkr.

Investeringar

Inga investeringar har gjorts under perioden.
Personal

Genomsnittligt antal anställda uppgick till 52
personer, varav utomlands 49.

Finansiell ställning

Koncernens likvida medel uppgick till 23,3
Mkr. Samtliga krediter lämnade till koncernen är
uppsagda. Soliditeten uppgick till –17,9 procent.

Moderbolaget

Nettoomsättningen uppgick till 0,2 Mkr.
Resultatet före skatt uppgick till –3,8 Mkr. I
resultatet ingår –1,4 Mkr som förlust vid
försäljning av NordiTube aktier.

Utsikter

Med bakgrund av den process som
Nordifagruppen befinner sig i ges ej några
kommentarer om framtida utveckling.

Halmstad den 26 april 2001
NORDIFAGRUPPEN AB
Styrelsen

Eventuella frågor besvaras av ordförande Sten K Johnson, tel 040-30 12 10 eller VD Lars Axelsson
035-17 48 37 eller 0705-64 47 07
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Koncernens resultaträkningar, Mkr
jan - mar 

2001
jan - mar 

2000
Rullande     

12 mån
Helår 
2000

Nettoomsättning 23,0 84,3 229,6 290,9
Kostnad för sålda varor -18,9 -63,3 -181,4 -225,8

Bruttoresultat 4,1 21,0 48,2 65,1

Försäljningskostnader -2,0 -12,9 -30,5 -41,4
Administrationskostnader -3,0 -11,2 -33,5 -41,7
Forsknings-och utvecklingskostnader -0,4 -1,5 -3,9 -5,0
Övriga rörelseintäkter 0,1 0,2 2,2 2,3

Rörelseresultat -1,3 -4,4 -17,6 -20,7

Finansiella poster -2,5 0,1 -84,2 -81,6
   varav jämförelsestörande -2,6 2,6 -74,7 -69,5

Resultat efter finansiella poster -3,7 -4,3 -101,7 -102,3

Minoritetsandel i årets resultat 0,0 -0,1 3,6 3,5

Resultat före skatt -3,7 -4,4 -98,1 -98,8

Inkomstskatt 0,0 -0,1 0,7 0,6

Latent skatt 3,0 0,2 3,8 1,0

Periodens resultat -0,7 -4,3 -93,7 -97,3

Avskrivningar ingår med 0,3 4,6 15,0 19,3

Koncernens balansräkningar, Mkr 01-03-31 00-03-31 00-12-31

Immateriella anläggningstillgångar 0,0 28,8 0,0
Materiella anläggningstillgångar 3,4 197,1 6,1
Finansiella anläggningstillgångar 3,8 0,6 10,1
Summa anläggningstillgångar 7,2 226,5 16,1

Omsättningstillgångar 72,9 189,0 65,8
Kassa och bank 23,3 16,2 24,9
Summa omsättningstillgångar 96,2 205,2 90,7
Summa tillgångar 103,4 431,7 106,8

Eget kapital -18,5 75,8 -18,0
Minoritetsintressen 0,0 10,8
Avsättningar 21,3 60,8 23,5
(varav avsättningar för pensioner) 19,7 29,7 19,2

Räntebärande skulder 80,7 211,1 80,5
Övrigt 0,4 2,7 0,4
Summa långfristiga skulder 81,1 213,8 80,8

Räntebärande skulder 7,4 16,8 8,5
Övrigt 12,1 53,7 11,9
Summa kortfristiga skulder 19,5 70,5 20,4
Summa skulder och eget kapital 103,4 431,7 106,8
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Nyckeltal och aktiedata
3 mån 

2001-03-31

Rullande 
12 mån 

2001-03-31
Helår 
2000

Nyckeltal
Avkastning på eget kapital, %  - -275,2 -276,0
Avkastning på sysselsatt kapital, %  - -47,4 -47,4
Soliditet koncernen, % -17,9 -17,9 -16,8
Justerad soliditet koncernen, % -18,6 -18,6 -20,9
Soliditet moderbolaget, % -41,5 -41,5 -31,4

Aktiedata
Antal aktier (tusental) 6 500 6 500 6 500
Resultat efter verklig skatt, kr -0,11 -14,42 -14,97
Eget kapital, kr -2,84 5,24 -2,77
Justerat eget kapital, kr -2,96 6,01 -3,44

Definitioner
Avkastning på eget kapital Avkastning på sysselsatt kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent
Soliditet av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital har beräknats

Eget kapital plus minoritetsintressen i procent av som balansomslutningen minskad med icke räntebärande skulder
balansomslutningen Resultat efter verklig skatt per aktie

Justerad soliditet Redovisat resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
Eget kapital plus minoritetsintressen med tillägg för
NordiTube börsvärde 2001 03 31 med avdrag för
bokfört värde i procent av balansomslutningen

Kassaflödesanalys, Mkr
jan - mar 

2001
Helår       
2000

Den löpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster och minoritetsandelar -3,7 -98,8
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet -0,6 -5,7
Betald skatt 0,0 0,6

-4,4 -104,0

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital
   Förändring av varulager -2,7 53,9
   Förändring av kortfristiga fordringar -2,6 62,8
   Förändring av kortfristiga skulder (exkl. skatteskulder) -1,2 -49,3
Kassaflöde från den löpande verksamheten -10,9 -36,7

Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella anläggningstillgångar -0,1 14,4
Nettoinvesteringar i materiella anläggningstillgångar 2,6 167,3
Nettoinvesteringar i finansiella anläggningstillgångar 7,4 -4,5
Kassaflöde från investeringsverksamheten 9,9 177,3

Finansieringsverksamheten
Nettoförändring av långfristiga fordringar 0,0 0,0
Nettoförändring av långfristiga skulder -0,6 -129,3
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -0,6 -129,3
Periodens kassaflöde -1,6 11,4
Likvida medel vid årets början 24,9 13,7
Kursdifferens i likvida medel 0,0 -0,2

Likvida medel vid periodens slut 23,3 24,9

Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändringar av rörelsekapitalet


