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Nettoomsattning,
MSEK 127,9 147,3 367,9 4881 599,3
Resultat efter
skatt, MSEK 17,7 -135,2 61,5 -111,3 -81,1
Resultat
per aktie, SEK 0,37 -2,83 1,29 -2,33 -1,70
EBITDA, MUSD 7,5 3,6 22,2 15,1 AR
Disponibel

likviditet*, MSEK ~ 653,0 5854 653,0 5854 536,0

* Inklusive outnyttjade faciliteter

e Ofdrandrad prognos 2010, resultat fore
skatt MUSD 9,5 motsvarande ungefar
MSEK 70,0

¢ Fortsatt god disponibel likviditet,
MSEK 653

e Leverans av Stena Penguin i oktober

¢ Fortsatt svag marknad

— HAMILTON
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DETTA AR CONCORDIA MARITIME

Concordia Maritime ar ett internationellt tank-
rederi som utvecklar, bygger, bemannar och
befraktar fartyg till kunder med héga krav pa
transportekonomi, flexibilitet och sdakerhet. Fokus
ligger pa kostnadseffektiva och sikra transporter
av olja och foradlade oljeprodukter sdsom bensin,
diesel och flygbransle.

Concordia Maritime grundades 1984 och foretagets
B-aktie dr sedan dess noterad pa NASDAQ OMX
Stockholm. Huvudkontoret ar beldget i Goteborg.

Att tillgodose kundernas behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pa innovation och férst-
klassigt utférande.

Att vara kundernas forsta val nir det giller sikra, innovativa
och vil utforda tanktransporter som leder till god avkastning,
stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Concordia Maritimes affirs- och intjiningsmodell gar ut
pd att tillhandahilla farcyg till kunder med behov av sikra
och kostnadseffektiva transporter av olja och oljeprodukter.
Intikterna kommer huvudsakligen frin utbefrakening (spot-
eller tidsutbefrakening), vinstdelning pa utbefraktade fartyg
samt vid forsiljning av fartyg. Kostnaderna hélls under
kontroll genom ldngsiktigt underhill, effektiv bemanning

och kontroll av kapitalkostnaden.

Bland kunderna dterfinns nigra av virldens stérsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Verksamheten bedrivs i nira samarbete med flera féretag
inom Stena Sfiren. Detta innebir att verksamheten kan
bedrivas kostnadseffektivt, samtidigt som kunderna far
tillgdng till Stena Sfirens samlade kunskapsbas.

Den verksamhetsforindring som genomforts under senare ar
har inneburit att fokus flyttats frin transporter av rdolja till
frakeer av foridlade oljeprodukter. De tolv produkttankers
(P-MAX och Panamax) som bestillts, levererats och kommer
att levereras ir samtliga huvudsakligen imnade fér transporter
av foridlade oljeprodukter. Dirutdver finns i flottan tvd
Suezmax-fartyg (ett inkontrakterat och ett med férvintad
leverans under andra kvartalet 2012). Dessa ir huvudsakli-
gen imnade for transporter av riolja.

Tillvaxt Minst 10% per ar med bibehallen lénsamhet
Lonsamhet Minst 12% rintabilitet pa eget kapital
Soliditet Minst 50% over en konjunkturcykel

INNEHALL

VD har ordet
Verksamhetens utveckling
Marknadens utveckling
Ekonomisk dversikt

Ovrig information

Finansiella rapporter



VD HAR ORDET

STABIL POSITION PA SVAG MARKNAD

Ytterligare ett kvartal med verksamhet och
resultat enligt plan kan laggas till handlingarna.
Resultatet fore skatt var MSEK 18,8 (-135) och
EBITDA MSEK 54,2 (25,8).

Kommentar till resultatet

Tankmarknaderna ir generellt fortsatt svaga i alla segment.
Aterigen konstateras att dven om det ir en tillvixt i efterfrigan
pa oljetransporter ir tillvixten av antal fartyg som skall skéta
transporterna storre.

For produkttankfartyg (MR) steg fraktnivierna nagot
jimfért med foregdende kvartal bade pa den ppna mark-
naden och pa periodmarknaden, om 4n fran mycket liga
nivaer. For Suezmax-fartyg var utvecklingen den motsatta,
med kraftigt minskade frakenivéer.

D4 hela den dgda flottan 4r uthyrd pa tidsbefrakenings-
kontrakt klarar vi oss bra trots marknaden. Intjiningsniva-
erna pa kontrakten f6r P-MAX- och Panamax-fartygen
har fortsatt legat avsevirt hogre in den 6ppna marknaden.
I snitt har kontrakten genererat strax dver USD 20 000 per
dag, att jimfora med 6ppen marknad fér MR-fartyg kring
cirka USD 8 000 per dag.

De ldgre raterna for Suezmax-fartyg paverkade intjiningen
for det inbefraktade fartyget Yasa Scorpion. Fram till slutet
pa kvartalet uppvisar inbefraktningen, dir vi deltager med
50 procent, ett litet positivt resultat.

Resultatutveckling och EBITDA ligger dirmed i linje
med prognos.

Framtidsutsikter

Marknadsliget dr fortsatt utmanande och 2010 kommer att
laggas till handlingarna som dnnu ett svagt ar for virldens
tankbolag. Bolag med svag finansiell stillning och stor expo-
nering mot den 8ppna fraktmarknaden kan komma att fa
likviditetsproblem. Det finns ocksa bolag inom sektorn med
starka finanser och en balans mellan kontrakt och exponering
mot marknaden som klarar sig bittre — och Concordia
Maritime har sett i detta sammanhang en mycket god posi-
tion med hela den dgda flottan pd kontrake.

I takt med den ekonomiska tillvixten globalt vintas efter-
fragan pa olja under 2011 vara tillbaka pi samma nivier som
fore det kraftiga faller 2008/2009. Okad efterfrigan pa olja
okar efterfrdgan pd sjsburna tanktransporter. Tillvixten i
tankflottan kommer att avta men forvintas dnda bli stérre
in efterfrigedkningen, vilket indikerar fortsatt svaga mark-
nadsférutsittningar.

Det finns dock faktorer som ir svirbedémda och som
skulle kunna innebira att efterfragetillvixten pa oljetranspor-
ter underskarttas. Hit hor bland annat den strukeurforindring
avseende raffinaderikapacitet som nu pégar, med 6kad kapa-
citet i framfér allt Indien och Kina och minskad kapacitet i
Europa och USA. Detta kan leda till intressanta férindringar
i transportménster och oka efterfrigan pa transporter av for-

4ddlade oljeprodukter betydligt.

Prognos 2010

Prognosen for helaret 2010 ligger fast. Vir bedomning ar

att Concordia Maritime under rikenskapsaret 2010 kommer
att uppna ett resultat fore skatt pd MUSD 9,5, motsvarande
cirka MSEK 70.

Nyckeltal 9 manader Helar
2010 2009 2009

Resultat efter skatt, MSEK 61,5 -111.3 -81,1

EBITDA, MSEK 163,5 119,0 160,8

Disponibel likviditet inklusive

outnyttjade faciliteter, MSEK 653,0 5854 536,0

Resultat efter skatt

per aktie, SEK 1,29 -233 -1,70

EBITDA per aktie, SEK 3,42 2,49 3,37

Utdelning per aktie, SEK 1,00 1,00 1,00

Eget kapital per aktie,

inklusive utdelning, SEK 35,58 36,62 37,47

Soliditet, % 52 53 53

Tillvaxt i eget kapital,

inklusive utdelning, % -5 -1 -9

Avkastning eget kapital,

inklusive utdelning, % 3 -8 -4
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

Produkttankfartygen i flottan ir sysselsatta pa
langa kontrakt, medan stortankfartyget opererar
pa den dppna marknaden. Fartygen har under det
tredje kvartalet fortsatt att operera enligt plan,
paintdktsnivaer avsevirt hogre dn raterna pa
spotmarknaden.

Sedan 1 januari 2009 tillimpas IFRS 8 avseende segment-
rapportering. IFRS 8 ir en upplysningsstandard som defi-
nierar vad rorelsesegment ir.

Frin och med tredje kvartalet 2010 féljer Concordia
Maritimes ledning och styrelse upp den ekonomiska utveck-
lingen for flottan som en enhet, vilket fétt till konsekvens att
de bada tidigare segmenten Produkttank och Stortank i den
finansiella rapporteringen slagits samman i ett gemensamt
segment — Tankfartyg. I den l6pande texten redovisas dock
fortsatt utvecklingen fér produkttank- respektive stortank-
fartygen.
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Produkttankfartyg (P-MAX och Panamax)

Concordia Maritimes flotta av produkttankfartyg utgjordes
under kvartalet av dtta heligda P-MAX-fartyg och tva del-
dgda Panamaxfartyg. Samtliga fartyg dr utkontrakeerade pd
mellan tre och tio ar fran leveransdatum.

P-MAX-fartygen opererar pd olika geografiska marknader
runt om i virlden, med savil litta (till exempel bensin) som
tunga oljeprodukeer (till exempel tjockolja) samt raolja.

De tva Panamaxfartygen Stena Poseidon och Palva, som
Concordia Maritime dger i ett joint venture med Neste
Shipping, har fortsatt sin transatlantiska trafik for Neste Oil.
Palva har under perioden dockats, med endast marginell

resultatpdverkan som foljd.

Periodens resultat
Produkttank redovisar etct EBITDA for hela perioden 2010
om MUSD 23,6 (18,4).

Stortankfartyg (Suezmax)

Concordia Maritimes nirvaro pa stortankmarknaden bestod
under kvartalet av det Suezmax-fartyg, Yasa Scorpion, som
sedan maj 2010 inbefraktas tillsammans med Stena Bulk.
Kontraktet I6per pd ett ar, fram till maj 2011.

Periodens resultat

Stortank redovisar etct EBITDA for hela perioden 2010 om
MUSD -0,2 (-2,3, som forklaras av skada pd det inbefraktade
fartyget Stena Victory).

Nybyggnadsprogrammet
Nybyggnadsprogrammet utgdrs for stunden av tre bestillda
fartyg, tvd P-MAX- och ett Suexmax-fartyg.

Leveransen av Stena Penguin, som ddptes under kvartalet,
skedde i mitten av oktober 2010. Systerfartyget Stena Premium
har blivit ett par veckor forsenat och leveransdatum har dirfor
flyttats fran slutet av forsta kvartalet till bérjan av andra kvar-
talet 2011.

Det Suezmax-fartyg som bestilldes under forsta kvartalet
2010 4r beriknat att levereras under andra kvartalet 2012.

Produktflottans genomsnittliga intakt per fartyg och dag

| grafenillustreras spotmarknadens utveckling, bashyran

for Concordia Maritimes produkttankflotta och den faktiska
intjaningen. Siffrorna for flottan baseras pa full sysselsattning,
det vill sdga eventuell off-hire justerar ner bashyran.

USD per dag
24000

16 000

8000

okt nov dec jan feb mar apr maj jun jul aug sep
2009 2010

Bashyra @ |ntikt (bashyra + vinstdelning)

@ Marknad (Spot) @ \arknad (Timecharter, 3 &r)



DJUPA KUNDRELATIONER P-MAX 2005 | 2006 : 2007 | 2008 : 2009 E 2010 | 2011 | 2012 | 2013 © 2014 © 2015 © 2016 | 2017
Stena Premium . _ : :
Stena Penguin H _ : :
Samtliga produkttankfartyg i flottan ar i dagslaget utkontrak- Stena Polaris Emﬂ__
terade pa ldnga kontrakt, vilket skapar en finansiell stabilitet Stena Progress T
som majliggdr langsiktiga satsningar. Stena Perros ___
Stena President [ EAgoshipping |
Stena Performance m— .
Stena Primorsk [ awshng [
Stena Provence I T B
Stena Paris ___
H : : ! : ! : :
Panamax : :
Stena Poseidon -
Palva L ENesteShippng [
. : : : : : : 5
Suezmax H : : : : : : :
Stena Supreme E E E m‘: i E
Yasa Scorpion E -: i i i i i i
2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 & 2010 : 2011 : 2012 . 2013 . 2014 | 2015 | 2016 | 2017

I Fartygets leveransdatum . Kontraktstid I Oppen

Segmentrapportering, 9 manader 2010 (jan-sept) Intikter fordelat per geografiskt segment

9 ménader (jan-sept)

MSEK Tankfartyg Oférdelat Totalt 1) Cirka 1,5 procent av ackumulerad omséttning utgérs av vinstdelning.
o o . ) MSEK 2010 2009
Omséttning” 3679 347.9 2) Bulage‘t rapporterargvskr\vmng av per\o%lskﬂtunderhaltldocknmgar]
) som driftskostnader i fartyg. Dessa uppgar for 2010 till MSEK 4,5. For Amerika 451 48,0
Kostnad -179.4 -179,4 mer information se arsredovisning 2009.
Fordelning av OH? -15,6 -9.4 -25,0 3) Férdelning av den del av personalkostnader och andra 6vriga externa Frankrike 150,5 .9
_ kostnader som inte &r direkt hanférlig till fartygsdrift, s& kallad L B
EBITDA 172,9 9,4 163,5 e Ovriga varlden 1723 3282
Tillgangar 3077,7 207,6 3285,3 Totala intikter 367,9 4881
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MARKNADENS UTVECKLING

Tankmarknaden var under kvartalet fortsatt svag.
En sdsongsméssig nedgang bidrog darutover till att
satta ytterligare press pa marknaden. Inom MR-
segmentet steg raterna nadgot, medan de inom
Suezmax-segmentet sjonk kraftigt.

Fraktmarknadens utveckling
Tredje kvartalet 2010

% Produkttankmarknaden (MR)

I genomsnitt lag raterna for ect MR-fartyg pa spotmarknaden
under kvartalet pd runt USD 10 000 per dag, vilket 4r hogre
4n savil féregiende kvartal som motsvarande kvartal 2009.
Det skall dock poingteras att kningen sker frin mycket laga
nivaer. P4 tidsutbefrakeningsmarknaden tecknades i slutet av
perioden tredriga kontraket pé nivéer runt USD 15 000 per dag.

O Stortankmarknaden (Suezmax)

For Suezmax-fartyg sjonk raterna kraftigt under kvartalet.

I genomsnitt lig raterna runt USD 17 000 per dag, en hal-
vering jimfort med foregiende kvartal. Tidsutbefrakenings-
marknaden var fortsatt mer stabil och i slutet av perioden teck-
nades tredriga kontrakt pa nivaer runt USD 30 000 per dag.

2 Nybyggnadspriserna

Nybyggnadspriserna var i princip oférindrade. Priset pa
MR-fartyg av standardtyp uppgick till cirka MUSD 36 och

inom Suezmaxsegmentet ldg priserna runt MUSD 65.

Kvartalsresumé
Andra kvartalet 2010

O Produkttankmarknaden (MR)

I genomsnitt lig raterna pa spotmarknaden under kvartalet pa
runt USD 8 000 per dag, vilket ir i niv med motsvarande
kvartal 2009 men cirka 35 procent ligre dn forsta kvartalet
2010. P4 tidsutbefrakeningsmarknaden tecknades i slutet av
perioden tredriga kontrakt pa nivéer runt USD 14 000 per dag.
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2 Stortankmarknaden (Suezmax)

Utvecklingen inom Suezmaxsegmentet var volatil. Under
maj steg raterna pd spotmarknaden kraftigt, for act direfter
ater falla tillbaka. I genomsnitt ldg raterna runt USD 32 000
per dag, cirka 60 procent hogre in motsvarande period 2009.

Forsta kvartalet 2010

O Produkttankmarknaden (MR)

I genomsnitt lag raterna pé spotmarknaden under kvartalet
pa runt USD 9 000 per dag, cirka 30 procent ligre in mot-
svarande period 2009. P4 tidsutbefrakeningsmarknaden
tecknades tredriga kontrake pa nivéer runt USD 14 000 per
dag, dven det avsevirt ligre dn foregdende dr.

#) Stortankmarknaden (Suezmax])

Efter en kraftig nedgang under 2009 var aterhimeningen
under forsta kvartalet 2010 stark. Till drivkrafterna hérde
bland annat en 6kad efterfrigan av raolja. I genomsnitt lag
raterna pa spotmarknaden under kvartalet pa cirka USD
35 000 per dag, cirka 35 procent hogre 4n genomsnittet
for 20009.

Fjarde kvartalet 2009

O Produkttankmarknaden (MR)

Raterna pa spotmarknaden lig under kvartalet pa i genom-
snitt USD 8 000 per dag, vilket kan jimféras med rater
om cirka USD 25 000 motsvarande period 2008. P4 tids-
utbefraktningsmarknaden tecknades i slutet av perioden
tredriga kontrakt runt USD 11 000 per dag, en nedging
med cirka 50 procent jimfért med 2008.




Raterna pa saval spot- som tids-
utbefraktningsmarknaden lag

Timecharter - MR (produkttank)

Spot -

MR (produkttank)

o o USD/da USD/da
under kvartalet pa fortsatt laga ¢ 9
nivaer. De var dock hdgre an 18000 15000
under motsvarande kvartal N
féregéende &r. 12000 e 10000
6000 5000
0 0
jan mars maj juli sep nov jan mars maj juli sep nov
2009 e 2010 Kalla: Fearnleys 2009 e 2010 Kalla: Fearnleys
For Suezmax-fartyg forsvagades ~ Timecharter - Suezmax Spot - Suezmax
raterna kraftigt under det tredje
o USD/dag USD/dag
kvartalet. Nedgangen var som
kraftigast under augusti for att 36000 54000
sedan ater stiga nagot.
200)_ ap———— 36000
12000 18 000
0 0
jan mars maj juli sep nov jan mars maj juli sep nov
2009 e 2010 Kalla: Fearnleys 2009 e 2010 Kalla: Fearnleys

Priserna pa nya fartyg var under
kvartalet i princip oféréandrade
inom bade MR- och Suezmax-
segmentet.

Samtliga grafer pa sidan visar
medelvarde per manad.

Nybyggnadspriser - MR (produkttank)
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EKONOMISK OVERSIKT

Omsaéttning och resultat
Tredje kvartalet 2010

Omsittningen under tredje kvartalet var MSEK 127,9 (147,3).

Resultatet efter finansiella poster var MSEK 18,8 (-135,0).
Resultat efter skatt var MSEK 17,7 (-135,2 vilket inklude-
rade forlust vid avyttring av aktier om —151,0) vilket mot-
svarar ett resultat per aktie om SEK 0,37 (-2,83).

Januari-september 2010

Omsittningen under de forsta nio manaderna 2010 var MSEK
367,9 (488,1). Resultatet efter finansiella poster var MSEK 59,0
(-=109,6). Resultat efter skatt var MSEK 61,5 (—111,3) vilket
motsvarar ett resultat per aktie om SEK 1,29 (-2,33). Omsitt-
nings- och resultatutvecklingen ligger i linje med given

prognos.

Eget kapital

Eget kapital per aktie uppgr till SEK 35,58 (36,62). Koncer-
nens egna kapital 4r dollarnominerat och har under tredje
kvartalet 2010 minskat i och med att kursen férsvagats frin

7,75 SEK/USD vid kvartalets ingang till 6,77 SEK/USD vid
dess utgang. Nedgangen har motts av moderbolagets eget-
kapitalsikring som redovisar ett éverskott om MSEK 100,7
(104,9).

Totalt har det egna kapitalet under de forsta nio ména-
derna minskat med MSEK —42,3 (-171,4), motsvarande
SEK -0,89 (-3,59) per aktie. De ackumulerade kursdifferen-
serna, inklusive effekter av terminssikringar, som redovisas i
eget kapital, uppgar till MSEK 51,0 (104,4). Forindringarna
redovisas i eget kapital via "Ovrigt totalresultat”.

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Koncernens funktionella valuta ir USD, det vill siga mer-
parten av intikterna, kostnaderna och balansrikningen ir
nominellt i USD. Bolagets resultat genereras i USD vilket
innebir att resultatet i SEK ir en direkt funktion av kurs-
utvecklingen SEK/USD.

I februari 2009 aterupptog Concordia Maritime en sa kallad
eget-kapital-sikring uppgaende till cirka 50 procent av det egna
kapitalet i utlindska dotterbolag, motsvarande MUSD 125.

Kursdifferens mot dvrigt totalresultat

Kursutvecklingen fér SEK/USD har under 2010 medfért att
bolagets vinst i svenska kronor sett forandrats, trots att det
i US-dollar ar oforandrat. Las meriavsnittet "Forandringar
i omraknings- och sakringsreserver " om hur bolaget skyd-
dar sig mot valuta- och rantefluktuationer.

MSEK SEK
300 12

150 I I 9
o B | o 08 09
-150 s

w

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD
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FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Eget-kapital-sikringen har under tredje kvartalet 2010 redo-
visat ett resultat efter skatt om MSEK 100,7 vilket redovisas
i ”Ovrigt totalresultat”. I samband med bestillningen av fyra
P-MAX-fartyg gjordes kassaflddessikring, USD mot Euro,
for framtida varvsbetalningar. Realiserat resultat redovisas
sasom “Fartyg under byggnad”. Virdeforindringarna pa
befintliga kontrakt redovisas mot "Sikringsreserv” i eget
kapital via "Ovrigt totalresultat”.

Kvartalets forindring inklusive kursforindring dr MSEK
0,8 (=2.8).

Som skydd mot rintefluktuationer ingick bolaget under
2009 ytterligare rintehedgar om totalt motsvarande MUSD
100. Totalt uppgick rintehedgarna vid utgdngen av det
tredje kvartalet 2010 ¢ill MUSD 140. De ir strukturerade
for att ticka cirka 60 procent av férvintad framtida belaning
inom befintlig kreditfacilitet och stricker sig till 2015. Vid
utgdngen av det tredje kvartalet virderas dessa kontrake till
MSEK 43,5 (9,7), som redovisas mot ”Sikringsreserv” via
”Ovrigt totalresultat”. Sikringsreserven uppgar vid periodens

utgang totalt till MSEK 38,5 (7,1).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens disponibla likviditet, inklusive outnyttjade
krediter, uppgick pa balansdagen till MSEK 653,0 (585,4).
Rintebirande skulder minskade under perioden frin MSEK
1 458,5 till MSEK 1 430,0. Det egna kapitalet uppgick pa
balansdagen till MSEK 1 698,3 (1 747,9) och soliditeten
uppgick till 52 procent (53).

Investeringar

Investeringar har under kvartalet varit MSEK 58,0 (307,1)
och avser leverans av fartyg, forskottsbetalningar och
projektkostnader.

Sdsongsvariationer

Concordia Maritimes fartyg ir utkontrakterade pé linga
kontrakt, vilket motverkar de sisongsvariationer som annars
kinnetecknar tanksjéfarten.

Medarbetare och optionsprogram

Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2009-12-31 till
234 (175) personer, varav 229 (170) ombordanstillda. Négot
optionsprogram foreligger inte.

Placeringar
Under kvartalet avyttrades en del av bolagets obligations-
portfolj. Som en f6ljd av detta klassificeras fran och med Q3
obligationsportfoljen som "till forsiljning” vilket innebir att
den marknadsvirderas 6ver "Ovrigt totalresultat”. Ovriga
placeringar klassificeras som tidigare, det vill siga “innehas
for handel”. Obligationsportfoljen ir éverlikviditet som pla-
cerats i en portfdlj med en forfallostruktur som stimmer vil
dverens med investeringsprogrammet. Dessa virdepapper
ger en avkastning av 7-8 procent (dven kallat purchase yield).
I tabellen till héger framgar redovisat, nominellt och mark-
nadsvirde pa obligationsinnehavet.

Ovriga innehav (primirt fonder) virderas till marknads-
virde vid varje bokslutstillfille. Totala kortfristiga place-
ringar motsvarar MSEK 84,3 (36,7).

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick till MSEK 11,5 (31,5)
varav MSEK 0 (0) hirrér fran koncernintern fakeurering.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 40,6
(228,5). Moderbolagets disponibla likviditet inklusive
outnyttjade faciliteter uppgick till MSEK 1 660,3 (1 430,5).

Ovriga handelser

Vid arsstimman for verksamhetsaret 2009 beslutades, i
enlighet med tidigare framlagt forslag, att utdelningen till
aktiedgarna uppgar till SEK 1,00 (1,00) per aktie.

Obligationsinnehav

Nominellt Bokfort Marknads-
Innehav (MUSD) virde virde véirde
DDI Holding 9.3 9.2 9.2
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OVRIG INFORMATION

Transaktioner med nirstaende

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland
Stena Bulk, som bedriver liknande tankerverksamhet. DArfor
finns ett avtal som reglerar férhallandet mellan bolagen vad
avser nya affirer. Avtalet ger Concordia Maritime ritten att
for varje ny affirsmojlighet vilja att avstd eller deltaga med
50 eller 100 procent. Inom féljande omriden képs regel-
missigt tjanster av Stena Sfiren:

* Befraktning av fartyg. Ersdttningen baseras pd en kom-
mission pa frakter uppgéende till 1,25 procent.

* Kommission pa kép och forsiljning av fartyg. Ersdttningen
baseras pd en kommission pé 1 procent.

* Drift och bemanning av koncernens fartyg, s kallad ship
management. Avgiften baseras pa ett fast pris per ar och
fartyg.

* Inkép av bunkerolja. Ersittningen baseras pa en fast
kommission per inkdpt ton.

* Administration, marknadsféring, férsikringstjdnster,
teknisk uppféljning och utveckling av Concordia Maritimes
fartygsflotta. Ersittningen baseras p ett fast pris per manad
och fartyg. Vad avser tekniska konsulttjidnster for ny-
byggnadsprojekt debiteras ett timpris pa 16pande rikning
som belastar projektet.

* Kontorshyra och kontorsservice. Ett fast pris per r debi-

teras.

Samtliga nirstiende transaktioner sker enligt marknads-
miissiga villkor och priser.
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FORTS. OVRIG INFORMATION

Risker och osakerhetsfaktorer

Typ avrisk Paverkan (1-5) Sannolikhet (1-5)  Riskstrategi
Concordia Maritime 4r exponerat for ett antal risker av .

) ) . 1. Féretags- () Varumirke 4 (4) 11) Kvalitetialla led. L&ngtg&ende
olika slag. Till de frimsta marknadsrelaterade faktorer som risker preventivt arbete. Ledande inom
paverkar bolaget hor den allminna konjunkturen, frakerater, sékerhet.
oljepris samt politiska faktorer. Till risker relaterade till © Medarbetare 403 2(2) Ndra samarbete med ett flertal

. . T foretag inom Stena Sfaren.
verksamheten hér bland annat fartygsdrift, forsikrings- ® Liva T T b o kaeentlog l

N . . . . .. ikviditet tabila kassafloden genom 5nga
frdgor och medarbetare. Dirutdver dr Concordia Maritime Kontrakt. Goda bankfsrbindelser.
dven exponerat mot kredit- och finansrisker. (® Finansieringsrisk 4(4) 2(2) Stabila kassafloden, hog disponibel

Ledning och styrelse arbetar aktivt for att dels minimera likviditet, hdg soliditet och goda

. . L. . o bankforbindelser.
riskexponeringen, dels minimera féljder och effekter i hin-
delse av att en risk inda skulle bli reell. 2.Marknads- @) Konjunktur 4(4) 2(3) Kundrelationer i hég utstrackning
Fér ytterligare information hinvisas till arsredovisningen relaterade baserade p ldnga kontrakt.
2009. For 6verskadlighet presenteras riskerna i nedanstiende risker © Fraktrater 4@ 3w Kundrelationer i hog utstréckning
: baserade pa langa kontrakt.
format. Notera dock att beskrivningen inte gor ansprak pa @ Oljepris L 2) 36) Kunden star for kostnaden for
att vara komplett eller exake dé riskerna och deras grad bunkeroljan.
varierar over tiden. O Politisk risk 3(2) 3(2) I marknadens framkant vad galler
sakerhets- och miljoarbete.
O Krigoch 3(2) 3(2) Vald kontraktsstrategi i kombination
oroligheter med kontinuerlig omvarlds-
bevakning.
Paverkan . . . 3. O_perahva @ Fartygsdrift och 5(5) 2(2) Kontinuerligt underhallsarbete
Mycket stor : (A) : : risker forsakringsfragor i kombination med fullgott
(B) forsakringsskydd.
............ O it e 200 Kontinuerligt arbete kiing
<t 8 : @88 : ® : férebyggande atgarder.
or : : :
@® Okade personal- 3(3) 3(3) Ekonomiska incitament i
............ Fostnader Kombination med en positiv arbets-
: : (D) milj och majlighet till [3ngsiktig
Mellan . : @@ sysselsattning.
4. Kredit- O Motpartrisker 4(3) 2(2) Finansiellt stabila kunder.
Mindre risker - kund Né&ra och langsiktiga samarbeten.
.................................................................... @Motpartrisker 4(2) 2(3) Finansiellt starka aktorer.
-varvoch sam- Bankgarantier och forsenings-
arbetspartners klausuler.
Obetydlig
Osannolik Ejtrolig Moijlig Trolig Sannolik

Sannolikhet
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KONCERNEN

RESULTATRKKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT
SAMT VARDEN PER AKTIE

MSEK Kvartal 32010 Kvartal 3 2009 9 ménader 2010 9 ménader 2009 Helar 2009
Koncernens resultatrakning

Genomsnittlig kurs SEK/USD 7,27 7,25 7.35 7,86 7,65
Nettoomsattning 1279 147,3 3679 4881 599.3
Summa intdkter 127,9 147,3 367,9 488,1 599,3
Driftskostnader fartyg -40,7 -91,4 -104,7 -280,5 -315,5
Sjopersonalkostnader -25,5 -22,2 74,7 -63,5 -86,5
Ovriga externa kostnader -5,4 -6,2 -17.8 -18,9 -277
Personalkostnader -2,1 -1,7 7,2 -6,2 -8,8
Avskrivningar -30,8 -21.3 -89.0 -68,0 -93,0
Summa rorelsekostnader -104,5 -142,8 -293,4 -4371 -531,5
Rorelseresultat 23,4 4,5 74,5 51,0 67,8
Utdelningar 7,5 18,9 18,8
Ranteintakter och liknande poster 1,5 2,8 9.6 12,3 15,0
Rantekostnader och liknande poster -101 -153,2 -28,7 -203,5 -205,2
Valutakursdifferenser 4,0 3,4 3,6 1.7 12,6
Finansnetto -4,6 -139,5 -15,5 -160,6 -158,8
Resultat efter finansiella poster 18,8 -135,0 59,0 -109,6 -91,0
Skatt =11 -0,2 2,5 =17 9.9
Resultat efter skatt 17,7 -135,2 61,5 -11,3 -81,1
Ovrigt totalresultat

Periodens resultat 17,7 -135,2 61,5 -111,3 -81,1
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt -258,0 -196,0 -107,7 -218,5 -177.7
Eget-kapital-sakring, netto efter skatt 100,7 104,9 43,9 193.8 163,4
Finansiella tillgdngar som kan saljas 5,4 118,9 5,4 -25,6 -25,6
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 0,8 -2,8 2,1 -19.5 -30,9
Kassaflodessakringar, ranterelaterat -51 -23/1 -475 9,7 20,9
Periodens totalresultat -138,5 -133,3 -42,3 -171,4 -131,0
Véarden per aktie, SEK

Antal aktier 47729 798 47729 798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0,37 -2,83 1,29 -2,33 -1,70
Eget kapital per aktie 35,58 36,62 35,58 36,62 37,47
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KONCERNEN

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 sep 2010 30 sep 2009 31 dec 2009
Kurs SEK/USD pa bokslutsdagen 6,77 6,98 7,15
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 25076 22333 2265,0
Fartyg under byggnad 4821 493,7 6190
Finansiella anldggningstillgdngar 8,5 187.8 141,0
Summa anliggningstillgdngar 2998,2 2914,8 3025,0
Kortfristiga fordringar 141,8 2549 226,8
Kortfristiga placeringar 84,3 36,7 37,1
Kassa och bank 61,0 975 82,5
Summa omsittningstillgangar 28711 389,1 346,4
Summa tillgdngar 3285,3 3303,9 33714
Eget kapital och skulder

Eget kapital 1698,3 17479 1788,3
Langfristiga skulder 14509 13851 14623
Kortfristiga avsattningar 6,3

Kortfristiga skulder 136,1 164.,6 118,9
Checkrakningskredit 1,9
Summa eget kapital och skulder 3285,3 3303,9 3371,4
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KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

MSEK Kvartal 32010 Kvartal 32009 9 manader2010 9 ménader 2009 Hel&r 2009
Lopande verksamhet
Resultat efter finansiella poster 18,8 -135,0 59,0 -109,6 -91,0
Justeringsposter:
Avskrivningar 34,1 28,0 96,8 80,5 110,7
Resultat vid férséljning av finansiella tillgéngar 150,6 150,6 169,2
Ovriga poster 0,0 -2.9 24,0 0,7
Kassaflode fran lopande verksamhet 52,9 40,7 155,8 145,5 189,6
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital 19 43,0 108,5 19,1 36,1
Kassaflode fran lopande verksamhet 54,8 83,7 264,3 164,6 225,7
Investeringsverksamhet
Fartyg under byggnad -58,0 -3071 -381,1 -556,1 -655,8
Investering i finansiella tillgdngar -0,3 -0,7 -0,8
Forsaljning av finansiella tillgangar 25,7 83,4 78,9 360,0 346,0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -32,3 -224,0 -302,2 -196,8 -310,6
Finansieringsverksamhet
Upptagning av lan 0,0 276,3 2869 388,7 458,5
Amortering av l&n -46,3 -109,6 -226,8 -239,3 -270,2
Utdelning 0,0 0,0 =477 -477 -477
Ovrig finansiering 0.0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -46,3 166,7 12,4 101,7 140,6
Periodens kassaflode -23,8 26,4 -25,5 69,5 55,7
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 79,5 75,4 82,5 31,3 31,3
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 52 -4,3 4,0 -3,3 -45
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 61,0 97,5 61,0 97,5 82,5
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 2,5 -3,1 1,5 -2,2 -2,6
Periodens kassafléde 2,7 -1,2 2,5 =11 -1.9
5,2 -4,3 4,0 -3,3 -4,5




KONCERNEN

FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt Fond for
Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- verkligt Balanserade

MSEK kapital kapital reserv reserv varde vinstmedel Totalt
Forandringar jan-sep 2010

1B 2010-01-01 381,8 61,9 114.8 6,9 0,0 12229 1788,3
Totalresultat -63,8 -45,4 5,4 61,5 -42,3
Utdelning -477 477
UB 2010-09-30 381,8 61,9 51,0 -38,5 5,4 1236,7 1698,3
Forandringar jan-sep 2009

IB 2009-01-01 381,8 61,9 1291 16,9 25,6 13517 1967,0
Totalresultat -24.,7 -9.8 -25,6 -111,3 -171,4
Utdelning -47,7 -47,7
UB 2009-09-30 381,8 61,9 104,4 71 0,0 1192,7 1747,9
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KVARTALSOVERSIKT

MSEK Kvartal 32010 Kvartal 2 2010 Kvartal 12010 Kvartal 4 2009 Kvartal 3 2009 Kvartal 2 2009 Kvartal 12009 Kvartal 4 2008
Resultatposter Nettoomsattning 1279 1327 107,3 11,2 1473 162,5 178,3 168,1
Rérelsens kostnader -104,5 -106,0 -82,9 -94.,4 -142,8 -141,2 -153,1 -140
Rorelseresultat (EBIT) 23,4 26,7 24,4 16,8 4,5 21,3 25,2 28,1
- varav resultat av fartygsforsaljningar
Finansnetto -4,6 -7,2 =37 1.8 -139,5 6,2 -27.3 0,8
Resultat efter finansnetto 18,8 19,5 20,7 18,6 -135 27,5 -2,1 28,9
Resultat efter skatt 17,7 20,9 22,9 30,2 -135,2 23,5 0,4 40
Kassaflode fran den lopande verksamheten 52,9 53,1 49,8 441 40,7 48,6 56,2 70,4
EBITDA 54,2 58,1 51,2 41,8 25,8 L 49,2 50,5
Balansposter  Fartyg (antal) 2507,6 (9) 2903,0(9) 2730,5(9) 2265(8) 2233,3(8) 2016,6(7) 2162,81(7) 2059,8(7)
Fartyg under byggnad (antal) 482,1(3) 4949 (3) 4421 (3) 619 (3) 493,7 (3) 735,8 (4) 646,3 (4] 536,3 (4]
Likvida medel och placeringar 145,3 101,5 88,1 119,6 134,2 107.9 182,2 769,6
Ovriga tillgdngar 150,3 192,4 176,9 376,8 442,27 560,3 4269 120,8
Rantebarande skulder 1430,0 1688,1 1535,60 1458,5 13695 1373,2 13531 13693
Ovriga skulder och avsattningar 157,0 166,9 103,3 124,6 186,5 166,2 156,3 150,2
Eget kapital 1698,3 1836,8 1798,70 1788,3 17479 1881,2 19087 1967
Balansomslutning 3285,3 36918 343760 33714 33039 3420,6 34181 3486,5
Nyckeltal, % Soliditet 52 50 52 53 53 55 56 56
Réantabilitet pa totalt kapital 2 3 3 3 3 5 5
Réntabilitet pd sysselsatt kapital 2 3 4 3 3 5 5
Réantabilitet pa eget kapital 3 5 5 —4 -8 3 0
Rérelsemarginal 18 20 23 15 3 14 14 17
Aktiedata Nettoomsattning 2,68 2,78 2,25 2,33 3,09 3,4 3,74 3,52
Rérelsens kostnader -2.19 -2,22 1,74 -1,98 -2.99 -2,96 -3,21 -2.93
Rérelseresultat 0,49 0,56 0,51 0,35 0,09 0,45 0,53 0,59
Finansnetto -0,1 -0,15 -0,08 0,04 -2,92 0,13 -0,57 0,02
Resultat efter skatt 0,37 0,44 0,48 0,63 -2,83 0,49 0,01 0,84
Kassaflode 1,11 1,11 1,04 0,92 0,85 1,02 1,18 1,47
EBITDA 1,14 1,22 1,07 0,88 0,54 0,92 1,03 1,06
Eget kapital 35,58 38,48 37,69 37,47 36,62 39,41 39,99 41,21
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: Se sidan 18
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MODERBOLAGET

BALANS- OCH RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 9 manader 2010 9 manader 2009 MSEK 2010-09-30 2009-09-30
Nettoomsattning 11,5 31,5 Tillgdngar
Driftskostnader fartyg -10,5 -9.9 Fértyg‘och |nvej1tar|‘er — 0]
Sjopersonalkostnader 1.0 Fmanswe.lla anlaggvr.wmgst\ltgangar 36,1 74,6
Ovriga externa kostnader -10,9 -10,7 Andelar i kolr.wcerflforefag - 7458 7458
Personalkostnader 5.3 52 Summa anldggningstillgangar 782,0 820,4
Planenliga avskrivningar -9.3 Kortfristiga fordringar 70,3 156,3
Rorelseresultat -15,2 -14,6 Kortfristiga placeringar 40,8 32,6
Ovriga ranteintakter och liknande poster 83,0 2759 Kassa och ba"nk - — [0.C5 942.6
Rantekostnader och liknande poster -27.2 -32,8 Summa O-mS?ttnlngstlllgangar 1179,4 1131,5
Resultat efter finansnetto 40,6 228,5 Summa tillgangar Lt 19519
Skatt 10,2 61,7 Eget kaptltal och skulder
Periodens resultat 30,5 166,8 Eget kapital A 719.4
Léngfristiga skulder 12149 11497
Kortfristiga skulder 67,7 82,8
Summa eget kapital och skulder 1961,4 1951,9

DEFINITIONER ORDLISTA

Kassafldde fran rérelsen Resultat efter finans- Rintabilitet pd sysselsatt kapital Resultat efter MR (Medium Range) Spotmarknad [6ppna marknaden)
netto plus avskrivningar minus betald skatt finansnetto plus finansiella kostnader i procent Produkttankfartyg med dodviktston (dwt) Utkontraktering av fartyg till kund for varje
(kassaflode fére forandring i rorelsekapital av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt om 40000-50 000. enskild resa.
och investeringar och fore effekt av fartygs- kapital avser balansomslutning minskad med icke
forsaljningar). réntebarande skulder inklusive uppskjuten skatte- Panamax Stortankfartyg . o
skuld. Produkttankfartyg om 55 000-75 000 dwt. Fartyg framst @mnade for transport av raolja.
:::r:::tlttoe;lz: :;taarml;it;gl;:itsaej:?ia ;f::ernt Rintabilitet p3 eget kapital Arets resultat Produkttankfartyg Suezmax
- R . o . Fartyg framst @mnade for transport av Stortankfartyg om 120 000-165 000 dwt.
av genomsnittlig balansomslutning. i procent av genomsnittligt eget kapital. féradlade oljeprodukter.
Tidsbefraktning
Soliditet Eget kapitaliprocentav balans- P-MAX Utkontraktering av fartyg 6ver langre period

omslutningen. Fartygstyp utvecklad av Concordia Maritime till fasta rater.
med dwt om 65 200.
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Concordia Maritime koncernen tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) Vid fragor pa rapporten, vanligen ring
som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och berikningsmetoder i VD Hans Norén, 0704 855101 eller

deldrsrapporterna som i drsredovisningen for 2009, férutom de som beskrivs i denna rapport. ekonomidirektdr Géran Hermansson, 0704 855046

Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten f6r moderbolaget har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.2. Rapporten ger en rittvisande versikt
av moderbolagets och koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker

och osikerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Informationstillfillen verksamhetsaret 2010

Rapporten har inte varit fSremél for revisorernas éversiktliga granskning. Bokeldigl N S C—
okslutskommuniké ebruari

Goteborg den 27 oktober 2010
Concordia Maritime AB (publ)

IR-kontakt
Hans Norén, VD
Hans Norén 031855101
.. . . eller 0704 8551 01
Verkstillande direktor hans.noren@

concordia-maritime.se

Goran Hermansson,
Ekonomidirektor
031855046

eller 0704 8550 46
goran.hermansson@
concordia-maritime.se




Bokslutskommuniké 2010 publiceras den 22 februari
2011. Aktuella och historiska rapporter finns &ven pa
www.concordia-maritime.se

Dar finns aven nyheter och aktuella kommentarer om
saval bolaget som tankmarknaderna.

Concordia Maritime

40519 Goteborg

Tel 031855000
Organisationsnummer 556068-5819
www.concordia-maritime.se
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