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* Kvartalets nettoomséttning 6kade med 32 procent i fast valuta och 27 procent i SEK
till 1 426 MSEK (1 126).

* Rorelseresultatet for kvartalet var 245 MSEK (51), motsvarande en rorelsemarginal
om 17,2 procent (4,5).

* Hogre omsittning och béttre kapacitetsutnyttjande gav starkt forbéttrat rorelseresultat.

* Delarsperiodens resultat efter skatt var 522 MSEK (83).

* Vinst per aktie for delarsperioden var 3,59 (0,57).

* Forvirvet av franska foretaget AOB slutfort.

VD:s kommentar
Fortsatt positiv forsdljningutveckling och stark resultatforbdttring

“Efterfrdgan fortsatte under kvartalet att 6ka. Samtliga
marknadsregioner redovisade bittre forsiljningstakter dn
foregdende kvartal med undantag av den sdsongsmassiga
nedgéngen under sommaren.

Den starkaste utvecklingen noteras alltjamt i Sydamerika.
Bland de mogna marknaderna uppvisar USA en sirskilt
god utveckling. Sammantaget beddms mojligheterna for
en fortsatt positiv utveckling av efterfragan som goda.

Rorelseresultatet for det tredje kvartalet forbattrades avse-
vért jAmfort med foregaende ar och uppgick till 245
MSEK (51 MSEK). Forbéttringen hérrdr 1 huvudsak fran
den o0kade forsdljningen och ett bittre kapacitetsutnyttjan-
de.

Den ldgre rorelsemarginalen relativt kvartal tva harror
framfor allt frdn negativa valutaeffekter och den sidsongs-
méssigt lagre volymen.

Tillvaxtsatsningarna inom programmet “’Positioning for Growth” fortsétter. Dessa fokuserar nu
framst pa marknadspenetration 1 tillvaxtregioner samt 6kad forméga till I6sningsorientering. Av-
seende produktnyheter sa har en viktig uppgradering gjorts av Seco Tools hornfrasprogram
“Turbo” samt ytterligare en utvidgning av familjen Duratomic, nu till spar- och avstickningsom-
radet.

Forvirvet av den franska diamantverktygstillverkaren AOB slutfoérdes enligt plan under kvarta-
let. AOB har ett starkt erbjudande av diamantverktyg och hdg kompetens inom bearbetning av
bland annat kompositmaterial inom flygindustrin. Anvéndningen av dessa material bedoms 6ka
vésentligt 1 framtiden.” sdger Kai Warn VD och koncernchef.
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successivt forbattras och samtliga storre

marknadsregioner redovisade en starkt forbéttrad forsdljning relativt foregdende ar. Starkast ut-
veckling redovisas alltjamnt i Sydamerika tillsammans med USA. Vad betrédffar den storsta
regionen Europa sd noteras nu en forbattrad utveckling i, utdver Tyskland, stora ldnder som
Frankrike och Italien.

Nettoomséittning — marknadsomriden

2010 2009 2010 2009 Foriandring 10/09

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jul-sep jan-sep

MSEK MSEK MSEK MSEK %" %"
EU 759 594 2 248 2 046 39 19
Ovriga Europa 49 77 250 262 -36 3
Europa totalt 808 671 2 498 2 308 29 17
NAFTA 236 167 683 555 41 32
Sydamerika 94 58 254 150 59 61
Afrika, Mellanostern 23 37 76 86 -38 -14
Asien, Australien 265 194 770 559 34 40
Koncernen totalt 1426 1127 4 281 3 658 32 24

! Forandring mot foregéende ar i fast valuta.

Resultat och avkastning

Koncernens rorelseresultat forbéttrades véisentligt under kvartalet relativt foregdende ar och
uppgick till 245 MSEK (51), motsvarade en rorelsemarginal om 17,2 procent (4,5). Forbatt-
ringen &r 1 huvudsak hanforlig till 6kade volymer och ett bittre kapacitetsutnyttjande.

Valutaeffekter paverkade kvartalets rorelseresultat med —30 MSEK relativt foregdende ar. Ac-
kumulerat for delarsperioden uppgér valutaeffekterna i rorelseresultatet till -102 MSEK.

Den ldgre rorelsemarginalen relativt kvartal tva harror framfor allt fran negativa valutaeffekter
och den sdsongsmassigt ldgre volymen.

Inga omstruktureringskostnader redovisas for kvartalet eller deldrsperioden.



4

Avkastning (rullande 12-ménader) Kvartal Koncernens rorelseresultat (MSEK) Rullande
60,0% 500 1650
1 1500
o | 1
40,0% 200 1 165
30,0% - - 900
’ U1+ 750
20,0% - 200 L 600
- 450
10,0% 100 L 300
- 150
0,0% —/—mm—m™m™m™mm™@M™@™™Mmm™ 0 )
04 05 06 07 08 09 10 04 05 06 07 08 09 10

—o— Avkastning pd eget kapital ‘ B Kvartal —— Rullande lZ—mén‘
—— Avkastning pa sysselsatt kapital

I diagrammen har avkastningsmaétt och resultat t.berdknas i enlighet med IFRS regelverk.

Vinstmarginalen for kvartalet blev 15,7 procent (1,9). Vinsten per aktie for de senaste 12 ména-
derna blev 4,12 SEK (1,65). For samma period blev avkastningen pd sysselsatt och eget kapital
21,4 procent (9,3) respektive 25,1 procent (10,8).

Likviditet, kassaflode och skuldsittning

Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden dkade
fran arets borjan med 12 MSEK och var vid periodens slut 198 MSEK (186 vid arsskiftet).

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten var starkt och uppgick till 891 MSEK (574). Forbatt-
ringen hanfors 1 huvudsak till det starkare rorelseresultatet samt en hittills 1ag investeringsniva.
Givet pagdende investeringar och lageruppbyggnader ddmpas kassaflodesutvecklingen nigot de
kommande manaderna.

Det starka kassaflodet gav under delérsperioden en minskning av réntebarande skulder med 778
MSEK, som vid utgdngen av deldrsperioden uppgick till 1 329 MSEK. Koncernens nettoskuld-
sattningsgrad sjonk fran 0,85 vid arsskiftet till 0,41 (0,98) vid september manads utgéng.



KONCERNEN

Koncernens resultatrikning (MSEK)

2010 2009 2010 2009

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Nettoomséttning 1426 1127 4281 3 658
Kostnad for sélda varor -565 -503 -1 794 -1 717
Bruttoresultat 861 624 2 487 1941
Forsiljnings-, administrations- och FoU-kostnader -546 -515 -1 660 -1 662
Ovriga intiikter och kostnader -70 -58 -51 -93
Rorelseresultat 245 51 776 186
Finansiella poster -21 -30 -61 -69
Resultat efter finansiella poster 224 21 715 117
Skatter -60 -6 -193 -34
Periodens resultat 164 15 522 83

Koncernens rapport éver totalresultatet (MSEK)

(Specificerar poster som redovisats direkt mot eget kapital som ej ar transaktioner med dgarna)

2010 2009 2010 2009

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Periodens resultat 164 15 522 83
Ovrigt totalresultat

Valutakursdifferenser -100 -84 -111 -80

Summa totalresultat for perioden 64 -69 411 3

Bruttomarginalen starktes under kvartalet och delarsperioden framst till en foljd av 6kade voly-
mer och ett forbattrat kapacitetsutnyttjande. Negativa valutakurseffekter dimpade forbéttringen
av bruttomarginalen med omkring 151 MSEK under deldrsperioden.

Forsiljnings-, administrations-, och FoU-kostnader 6kar under delérsperioden med 107 MSEK i
fast valuta. Genomslaget i resultatrdkningen motverkas dock av bland annat positiva valutakurs-
effekter om ungefiar 63 MSEK.

Ovriga intiikter och kostnader bestar under delrsperioden i huvudsak av valutakursdifferenser,
och under foregdende ar dessutom av omstruktureringskostnader.

Koncernens planenliga avskrivningar for delarsperioden uppgick till 284 MSEK (275).

Koncernens nyckeltal

2010 2009 2010 2009

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Rorelsemarginal, % 17,2 4.5 18,1 5,1
Vinstmarginal, % 15,7 1,9 16,7 32
Vinst per aktie fore/efter utspadning, SEK 1,13 0,10 3,59 0,57
Avkastning pa sysselsatt kapital fore skatt, % " 21,4 9,3 21,4 9,3
Avkastning pé eget kapital efter skatt, % " 25,1 10,8 25,1 10,8
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK " 18,16 14,72 18,16 14,72

" Nyckeltalen #r beriknade pa rullande 12-ménaders basis.



Koncernens balansrikning (MSEK)

2010-09-30  2009-12-31

Immateriella anldggningstillgéngar 314 309
Materiella anldggningstillgangar 2142 2313
Finansiella anldggningstillgdngar 210 220
Varulager 1306 1275
Kortfristiga fordringar 1184 1 086
Likvida medel 198 186
Summa tillgangar 5354 5389
Eget kapital 2 641 2230
Langfristiga skulder 564 589
Kortfristiga skulder 2 149 2570
Summa eget kapital 5354 5389

Réntebdrande skulder och avséttningar uppgick vid utgéngen av kvartalet till 1 329 MSEK

(2 299) medan den ej rintebdrande delen var 1 384 MSEK (1 053).

Koncernens forindring av eget kapital (MSEK)

2010-09-30 2009-09-30

Eget kapital vid periodens borjan 2230 2 603

Utdelning = -465

Summa totalresultat for perioden 411 3

Eget kapital vid periodens slut 2 641 2141

Koncernens kassaflodesanalys (MSEK)

2010 2009
jan-sep jan-sep
Periodens resultat 522 83
Aterliggning av skattekostnad 193 34
Aterliggning av avskrivningar 284 275
Ovrigt 7 6
Betald skatt -99 -104
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore fordndringar av rorelsekapital 907 294
Forandring av rorelsekapital -16 280
Kassaflode fran I6pande verksamhet 891 574
Kassaflode fran investeringsverksamhet " -184 -242
Kassaflode fran finansieringsverksamhet, inkl. utdelning -684 -453
Periodens kassaflode 23 -121

1 investeringsverksamheten ingar investeringar i och forsiljning av anliggningstillgangar samt forvérv och avytt-

ring av dotterforetag.



MODERBOLAGET

Moderbolagets resultatrikning (MSEK)

2010 2009 2010 2009

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep

Nettoomsittning 880 657 2 692 2 166
Kostnad sélda varor -533 -421 -1 649 -1 387
Bruttoresultat 347 236 1043 779
Forséljnings-, administrations- och FoU-kostnader -166 -142 -546 -520
Ovriga intiéikter och kostnader -69 -56 -61 -47
Rorelseresultat 112 38 436 212
Finansiella poster -11 -17 85 373
Resultat efter finansiella poster 101 21 521 585
Bokslutsdispositioner -32 -24 -59 42
Skatter -19 -2 -94 -65
Periodens resultat 50 -5 368 562

Moderbolagets planenliga avskrivningar for delarsperioden uppgick till 119 MSEK (107).

Moderbolagets balansrikning (MSEK)

2010-09-30  2009-12-31
Materiella anldggningstillgangar 1 066 1 096
Finansiella anldggningstillgangar 767 745
Varulager 834 824
Kortfristiga fordringar 1104 935
Likvida medel 5 2
Summa tillgangar 3776 3602
Eget kapital 1 440 1072
Obeskattade reserver 632 573
Avsittningar 1 1
Langfristiga skulder 81 78
Kortfristiga skulder 1622 1878
Summa eget kapital och skulder 3776 3602

Likvida medel kvarstr pa en lag niva. Moderbolagets rantebdrande skulder var vid utgdngen av

september manad 1 049 MSEK (1 730).



Aktieantal

Antalet aktier vid utgangen av tredje kvartalet for 2010 och 2009 uppgick totalt till 145 467 690.
Det genomsnittliga vigda antalet aktier for motsvarande perioder var 145 467 690.

Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprittats i enlighet med IAS34 Delérsrapportering. Foretaget uppréttar sin
koncernredovisning i enlighet med IFRS, som beskrivs i Arsredovisningen 2009. For beskriv-
ning av tillimpade redovisningsprinciper hdnvisas till senast publicerade arsredovisning.

Ett antal nya standarder, dndringar av standarder samt tolkningsuttalanden har trétt i kraft fran
och med rikenskapséret 2010. Foretagsledningen bedomer sammantaget och pa basis av aktuell
information att dessa nya eller &ndrade standarder och tolkningsuttalanden inte har en vésentlig
effekt pd koncernens resultat och finansiella stdllning. For beskrivning av dessa standarder hin-
visas till senast publicerade arsredovisning.

Segmentsrapportering

Seco Tools olika enheter och bolag utgor en integrerad verksamhet och denna omfattar endast en
rorelsegren, skdrande metallbearbetning. Den l6pande ekonomiska resultatuppfoljningen och
styrningen utgér darfor frin koncernen som helhet.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

Det ér av vikt att en effektiv och systematisk riskbedomning sker av savél finansiella som af-
farsméssiga risker. Seco Tools hantering av affdrsrisker syftar ej till att undvika risker utan att
identifiera, hantera och begrinsa effekten av dessa risker.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer for moderbolaget och koncernen utgérs bland annat av
finansiella risker, frdmst valuta-, rinte-, kredit- och likviditetsrisker. Den av styrelsen faststéllda
finanspolicyn anger riktlinjer, mal och limiter for finansfoérvaltning och hantering av finansiella
risker. Namnda policy reglerar dven ansvarsfordelningen mellan styrelse, foretagsledning och fi-
nansavdelning. Andra faktorer av vdsentlig betydelse for koncernens och moderbolagets verk-
samhet och stédllning ur ett allmént riskperspektiv utgors framst av ravaruforsorjning, kontinuer-
lig fornyelse av produktportfoljen, god leveransservice samt en hog sékerhetsniva for koncernens
anldggningar och IT-drift mot brand och dversvdmningar med mera.

Uppskattningar och antaganden om framtiden for redovisningsdndamaél gors regelbundet. De
uppskattningar och antaganden som kan innebéra en betydande risk for védsentliga justeringar i
redovisade vérden pa tillgangar och skulder under nistkommande rékenskapsperioder utgors
framst av skattedrenden och utestdende och eventuellt mojliga dvriga tvister.

Ovanstaende risker och osiikerhetsfaktorer beskrivs mer utforligt i Arsredovisningen for riiken-
skapsaret 2009. De riskbedomningar av visentlig art som beskrevs i ndimnda arsredovisning
kvarstér ofoérdndrade vid utgdngen av delérsperioden.



Transaktioner med nirstiende

Seco Tools transaktioner med narstaende avser i forsta hand Sandvik-koncernen, Seco Tools in-
tresseforetag, en pensionsstiftelse 1 Sverige samt Seco Tools ledande befattningshavare. Transak-
tioner med narstdende av vésentlig art finns endast med Sandvik-koncernen.

Nirstiendetransaktioner beskrivs mer utforligt pa sidan 74 i Arsredovisningen for rikenskapsaret
2009. Under deldrsperioden har omfattningen pa ndmnda transaktioner ej visentligt fordandrats.

Personal

Antalet anstéllda i koncernens tillverkningsenheter har 6kat under delérsperioden for att mota
behovet av 6kade produktionstakter. Okningarna har i allt visentligt genomforts genom visstids-
rekryteringar samt avslut av tidsreduktionsprogram. Aven pa tjinstemannasidan har kningar
skett, framfor allt genom avslut av tidsreduktionsprogram samt rekryteringar 1 tillvéxtldnder.

Antal anstillda i koncernen var vid utgdngen av september minad 4 962 (4 412 vid arsskiftet),
inklusive 37 personer fran det forvirvade franska bolaget AOB. Koncernens olika program for
16ne- och tidsreduktioner &r i allt vidsentligt nu avslutade.

VD succession

Styrelsens arbete med att finna en erséttare till avgaende verkstdllande direktor Kai Wérn pagar.
Malsittningen dr att inom kort kunna utndmna och tillkédnnage en eftertradare. Kai Warn kvarstér
1 tjénst till &rsskiftet.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar under kvartalet
uppgick till 92 MSEK (60), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter utgjorde 10 MSEK (4). De
okade aktiveringarna hirror fran specifika utgifter for ett globalt projekt for forbéttrad produkt-
datainformation. Ackumulerat for delérsperioden uppgick investeringarna till 199 MSEK (259).

Investeringstakten kommer att 6ka under kommande kvartal och beddms pé helar till en niva
over avskrivningarna.

Forvarv

Seco Tools forvarv av AOB, en fransk tillverkare av sé kallade PCD-verktyg (Poly Crystalline
Diamond), slutfordes under kvartalet.

AOB ér beldget vid Mortagne-sur-Sevre, nira Nantes, och dr en av de ledande leverantorerna av
PCD-verktyg till flyg-, bil- och tribearbetningsindustrin. AOB har sérskild kompetens och
erfarenhet av bearbetning av kompositmaterial (CFRP), for vilka Seco Tools hdrdmetallverktyg
ej ar lampliga. Kompositmaterial dr redan idag det dominerade materialet inom den militira
flygindustrin och bedoms 6ka kraftigt &ven inom civil flygindustri de ndrmaste dren.

AOB omsitter drligen ungefdar 4 MEUR och har 37 anstdllda. Forvérvet paverkades Seco Tools
omsittning under kvartalet med knappt 1 procent. Den preliminéra forvirvsanalysen indikerar en
goodwill om cirka 13 MSEK.

Arsstimma 2011

Arsstimma for verksamhetsiret 2010 kommer att hallas den 3 maj 2011 kI. 11.30 i Fagersta.
Kallelse till drsstéimman kommer att utga i vederborlig ordning.



Ekonomisk information

Nasta rapport offentliggérs den 2 februari 2011 och avser fjarde kvartalet samt helaret 2010.

Fagersta den 29 oktober 2010

SECO TOOLS AB (publ)

Kai Wirn
Verkstillande direktor
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11
Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av delérsrapporten for Seco Tools AB (publ) for perioden
1 januari till 30 september 2010. Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret
for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Véart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort vr dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En 0versiktlig granskning bestdr av att gora forfrdgningar, 1 forsta hand till personer som
ar ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra Oversiktliga granskningsétgirder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed 1 6vrigt har. De granskningsétgéirder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstdndigheter som ger
oss anledning att anse att den bifogade delérsrapporten inte, 1 allt vdsentligt, dr uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Fagersta den 29 oktober 2010

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB KPMG AB
Mikael Eriksson Asa Wirén Linder
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Informationen &r sdédan som Seco Tools AB ska offentliggdra enligt lagen om vérdepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen 1dmnades for offentliggdrande den 29 oktober 2010, k1. 07.45.

For kompletterande uppgifter var vénlig ring Kai Wirn, VD och koncernchef,
tel 0223-401 10 eller Patrik Johnson, CFO, tel 0223-401 20. E-mail kan skickas till investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgdnglig under avsnittet "About Seco Group/Investor Relations" pa Seco
Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer &r 556071-1060 och adressen &r Seco Tools AB,
737 82 Fagersta. Telefonnummer till huvudkontoret dr 0223-400 00.






