MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 september 2010 ITIEII'IJhI E -

#

#
#
#

Delarsrapport
1 januari — 30 september 2010

= Morphickoncernens nettoomséttning under de nio forsta manaderna uppgick till
222,6 mkr (486,1) en minskning med 54 procent jamfért med samma period foregaende ar.

= Rorelseresultatet fér kvartalet till uppgick till -2,4 mkr (-167,6) och for de nio forsta
méanaderna uppgick motsvarande resultat till — 66,1 mkr (— 631,0).

= Koncernens resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till -4,4 mkr (-175,8) och
motsvarande resultat for de forsta nio manaderna uppgick till -70,2 mkr (-639,2).

= Resultat per aktie for kvartalet, hanférligt till moderbolagets aktiedgare, uppgick till -0,01 kr
(-0,46). Resultat per aktie for de nio forsta manaderna, uppgick till — 0,20 kr (-1,79).

= Eget kapital uppgick per den sista september 2010 till 143,8 mkr eller 0,40 kronor per aktie.
Soliditeten pa balansdagen uppgick till 49 %.

= Kassaflodet for kvartalet uppgick till -19,8 mkr (77,7) och for de nio forsta manaderna till
- 48,5 mkr (93,1).

= P& bokslutsdagen uppgick koncernens likvida medel till 60,9 mkr (109,4). Utdver dessa
likvida medel hade koncernen 28,1 mkr i sparrade medel.

Detta &r Morphic

Morphic Technologies &r en svensk industrikoncern med verksamhet inom férnyelsebar energi,
vindkraft och fartygspropulsion. Koncernen har cirka 120 anstéllda och verksamheten bedrivs i fem
lander - Sverige, Italien, Schweiz, Japan samt i Norge dar koncernen &ger en fastighet. Morphic
Technologies B-aktie ar sedan mars 2008 noterad p4 OMX Nordiska Bors och antalet aktieagare
uppgar till knappt 24 000.

Informationen i denna rapport &r sddan som Morphic Technologies AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om bérs- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades till marknaden for
offentliggérande den 29 oktober 2010, cirka kl. 08:00.
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Handelser i sammandrag

= Okad orderingéng i Aerodyn
Orderingangen i Aerodyn avseende fartygspropellrar uppgick till 11,3 Mkr vilket ar hogre
an tidigare kvartal. Offertlaget ser ljust ut.

= Order frAn Kenersys Europe GmbH
Under juli erhéll Dynawind ytterligare en order fran den tyska vindkraftverksleverantéren
Kenersys avseende fem 100 meters torn. Tornen ska levereras med start fran slutet av
innevarande ar. Ordervardet uppgar till ca 22 mkr.

=  Tva nya order till Accagen
Accagen har erhallit en order avseende vatgasbaserad lagring av vindenergi. Kunden
heter UNIDO och ar ett FN finansierat projekt i Turkiet. Ordern &r vard ca 8,3 mkr och
leverans planeras ske under forsta kvartalet 2011. Ytterligare en order avseende en
elektrolysor tecknades och kunden, Fundacion Hidrogeno Santa Cruz ar baserad i
Patagonien i Argentina. Ordervardet uppgar till ca 7 mkr och leverans beraknas ske
under det andra kvartalet 2011.

=  Avtal under omférhandling med Narbonne
Exergy haller p& att omférhandla det tidigare leverantérsavtalet med Narbonne. Troligen
kommer ett nytt avtal att innebara lagre initiala volymer men hogre férsaljningspris och
o6kade marginaler jamfért med ursprungligt avtal.

=  Dynawind ISO certifierad
Dynawind uppfyller sedan augusti fullstandig ISO 9001 och 14001 standard vilket ar ett
krav for att uppfylla de leverantorskriterier som stélls fran allt fler vindkraftsbolag.

=  PAabdrjad rekonstruktion i Exergy
Som tidigare meddelats genomgar Exergy en rekonstruktion. Hittills har merparten av
leverantdrerna accepterat rekonstruktionsférfarandet. En vasentlig neddragning av
bolagets kostnader har skett.
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Handelser efter periodens slut

=  Minskade kostnader i Dynawind
Da vindkraftprojektet i Uljabuouda borjar narma sig ett Gverlamnande till slutkund, och
som ett led i den nya affarsmodellen att sélja torn och servicetjanster, kommer
personalstyrkan att minskas i Dynawind. Bedémningen &r att ca 25 procent av
personalen kommer att sluta innan arsskiftet.

= Ny order fr&n Arise Windpower
Dynawind tecknade under oktober en order om 9 mkr frdn Arise. Ordern avser detaljer till
vindkraftstorn. Leverans beraknas ske under december och januari.

=  Extra amortering pa lan
Koncernens svenska bank har beslutat att kvarvarande laneexponering pa knappt 10 mkr
skall aterbetalas under innevarande kvartal. Koncernens rantebarande skuld har kraftigt
amorterats de senaste aren fran som mest ca 150 mkr och goda sékerheter for resterande
lan beddms finnas. D& koncernen nu har en lagre riskexponering och en i allméanhet battre
finansiell stallning &n tidigare var beslutet nagot ovantat. Styrelsen kommer att inleda
forhandlingar om en ny bankfdrbindelse.
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Styrelsens arbete har under kvartalet varit inriktat pa att omstrukturera och avveckla
verksamheter, som inom 6verskadlig tid inte bedémts kunna generera positiva kassafloden.

Under kvartalet har Dynawind fardigstallt resningen av vindkraftverken pa Uljabuoudafiallet,
som inleddes under 2009. Bolaget har nu rest samtliga 10 bestéllda vindkraftsverk. De sista sex
verken, som restes i somras, beraknas vara formellt 6verlamnade till slutkunden kring arsskiftet.
| framtiden kommer inga ytterligare riskfyllda och kapitalkrGvande totalentreprenader att drivas
av Dynawind. Bolaget kommer att anpassas till den nya affarsmodellen som underleverantor av
torn och service till vindkraftsindustrin. Personalstyrkan kommer darfor att minskas med ca 25
procent och fa full effekt fran 2011. DA risknivan i padgaende projekt har minskat vasentligt har
aterlaggning av tidigare gjorda reserveringar paverkat bolagets resultat positivt for kvartalet.

Affarslaget foér Aerodyn har utvecklats positivt under kvartalet och bolaget har en skriftlig
orderstock som uppgar till ca 14 mkr och ytterligare muntligen bekraftade affarer. Marginalerna
ar tillfredsstéllande och bolaget kommer med stor sannolikhet att vara Ionsamt och skapa
positiva kassafldden fran innevarande kvartal.

Det schweiziska dotterbolaget Accagen har under kvartalet erhallit nya order inom
energisystem, nu senast fran Argentina. Verksamheten i Accagen har samordnats med
verksamheten i det italienska dotterbolaget Exergy dar ledande befattningshavare i Accagen
har tilltratt likartade befattningar i Exergy. Synergier finns mellan bolagen kompetensmassigt
och underlattats av att dessa personer har samma modersmal. Samarbetet mellan bolagen har
inneburit en mer strukturerad industrialisering av Exergys portabla branslecell, Max-E-3600. Ett
mindre antal enheter har under sommaren sélts och installerats till husvagns- och husbilsagare
och kundernas feedback kommer att ligga till grund for de sista justeringarna innan produkten
kan siljas pa en bredare marknad.

Affarsmodellen for Cellimpact har omarbetats. | stéllet for att stréva efter att vara tillverkare och
saljare av flodesplattor kommer bolaget inrikta sig pa att tillverka slagmaskiner. Dialog fors nu
med framst ett antal asiatiska foretag om rattigheterna att salja vara slagenheter.

Maskinparken i Finshyttan har salts och av képeskillingen om 11 mkr har 2 mkr betalts per sista
september. Resten kommer successivt att inflyta under hésten. Samtlig personal &r uppsagd
och fastigheten ar till salu.

Att omstrukturera en koncern som Morphic tar tid, men redan nu kan styrelsen se att
koncernens resultat, som forvisso fortfarande ar negativt, har férbattrats vasentligt mot tidigare
ar. Under kommande kvartal bedémer styrelsen att forsaljningen kan komma att minska, men
att saval resultat som kassaflode kommer fortsatta att forbattras till foljd av ytterligare
kostnadsbesparingar och genom en reviderad affarsmodell. Styrelsen fortsatter att kontinuerligt
utvardera vilka dotterbolag som kan bli framgangsrika inom rimlig nartid. De bolag som inte
uppfyller dessa kriterier kan komma att avyttras eller stdangas. Kompletterande forvarv kan
ocksa komma att ske om styrelsen bedémer att det skulle starka vart kunderbjudande och vara
vardeskapande for agarna.
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Tredje kvartalet 9 mén, jan-sep

Belopp | Mkr 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 24,4 229,8 222,6 486,1
Rorelseresultat -2,4 -167,6 -66,1 -631,0
Resultat efter finansiella poster -4.4 -175,8 -70,2 -639,2
Resultat efter skatt, hanforligt till moderbolaget aktiedgare -5,0 -165,1 -71,1 -598,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten -26,3 81,7 -36,5 65,4
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets

aktieagare (kr) -0,01 -0,46 -0,20 -1,79

2010-09-30 2010-06-30  2009-12-31

Likvida medel pa balansdagen 60,9 80,7 109,4
Soliditet (%) 49,1 36,6 54,0

Omséttning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 24,4 mkr under det tredje kvartalet vilket ar en
minskning med 205,4 mkr jamfort med motsvarande period féregdende ar (229,8).

Minskningen jamfort med tidigare kvartal under 2010, och motsvarande kvartal 2009, beror
framforallt pad att projektaktiviteterna i Dynawind gatt ner. Merparten av kostnaderna, som
ligger till grund for successiv vinstavrakning, har upparbetats i Uljabuoudaprojektet vilket ar
det sista totalentreprenadprojektet som koncernen kommer att bedriva. Som tidigare indikerats
beddéms Uljabuoudaprojektet kunna 6verlamnas kring arsskiftet. Tidigare perioders
omsattningsnivaer kommer troligen inte att upprepas inom rimlig nartid.

Aerodyns omsattning 6kar for varje kvartal, men fran en lag nivd. Omsattningen for dvriga
bolag var, i linje med féregdende kvartal, fortsatt I&g.

Resultat

Koncernens rorelseresultat for perioden var — 2,4 mkr (— 167,6), vilket &r en materiell
forbattring fran tidigare kvartal. Resultatforbattringen ar en funktion av en vasentligt lagre
kostnadsmassa mot tidigare kvartal och att de nya affarer som genererats har hégre

bruttomarginaler an tidigare.

Under kvartalet har koncernens bokfort engangsnedskrivningar uppgéaende till ca 12 mkr
framforallt hanforbara till Exergy, som ar under rekonstruktion, men &ven till Cellimpact, vars
affarsmodell haller pa och omarbetas (b&da bolagen ingar numera i det Ovriga segmentet).
Samtidigt har emellertid en aterlaggning av en tidigare bokford reserv hanférbar till Dynawinds
pagaende totalentreprenadprojekt, ocksa uppgaende till ca 12 mkr, bokforts. P& koncernniva
blir det sdledes ingen resultateffekt av dessa tva justeringar.
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Morphic Wind

Tredje kvartalet 9 manader jan-sep

Belopp i Mkr 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 18,8 225,0 209,9 437,0
Rérelseresultat 13,3 -42,3 25,4 -308,8

Affarsomradet omfattas av totalentreprenadprojekt avseende uppforande av vindkraftverk, tillverkning
och foérsaljning av torn till vindkraftverk samt utférande av tjanster som service, montage, driftsattning och
projektledning mot den svenska vindkraftsmarknaden. Verksamheten bedrivs i bolaget Dynawind AB.
Under september 2009 avyttrades Scanwind som ingar med omséttning(14) och resultat (-188) for
jamférelseperioden, varav merparten av resultatet forklaras av nedskrivning (-135).

Morphic Winds resultat

Omesattningen varierar mycket mellan kvartalen beroende p& hur stora kostnader som
upparbetas i totalentreprendadprojekten via successiv vinstavrakning. D& merparten av
material och tjanster till de sista sex sista verken pa Uljabuoudafjallet levererades under
kvartal tv& (och de forsta fyra levererades under kvartal fyra 2009) minskade omséttningen
med 90 % mellan kvartalen. Eftersom inga nya totalentreprenadavtal har, eller avses att
tecknas, kommer omséttningen att bli lagre framover jamfort med 2010 ars forsaljning.
Dynawinds huvudfokus, jamte slutférande av Uljabuouda, ar att beldgga tornfabriken med nya
ordrar.

Morphic Wind redovisar ett positivt rorelseresultat om 13,3 mkr (-42,3), varav en uppldst
avsattning hanforlig till Uljabuoudaprojektet paverkade resultatet positivt med 12 mkr. Vidare
har periodiseringseffekter avseende projektredovisningen paverkat resultatet positivt med ca 5
mkr.

Handelser under perioden

= Order fran Kenersys Europe GmbH
Under juli erhéll Dynawind ytterligare en order fran den tyska vindkraftverksleverantéren
Kenersys avseende fem 100 meters torn. Tornen ska levereras med start mot slutet av
innevarande ar. Ordervéardet uppgar till 22 mkr.

=  Dynawind ISO certifierad
Dynawind uppfyller sedan augusti fullstandig ISO 9001 och 14001 standard vilket ar ett
krav for att uppfylla de leverantorskriterier som stélls fran allt fler vindkraftsbolag.

=  Leverans av order till Arise Windpower
Samtliga fundament (tornadaptrar) som ingatt som del av order till Arise har levererats.

Héandelser efter periodens slut

=  Minskade kostnader i Dynawind
D4 vindkraftprojektet i Uljabuouda borjar narma sig ett éverlamnande till slutkund, och
som ett led i den nya affarsmodellen att sélja torn och servicetjanster, kommer
personalstyrkan att minskas i Dynawind. Bedémningen &r att ca 25 procent av
personalen kommer att sluta innan arsskiftet.

= Ny order fran Arise Windpower
Dynawind tecknade under oktober en order om 9 mkr fran Arise. Ordern avser
vindkraftsdetaljer till vindkraftstorn. Leverans berdknas ske under december och januari.
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Ovrig verksamhet

Tredje kvartalet 9 manader jan-sep
Belopp i Mkr 2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning exkl automation 57 22,7 12,8 67,3
Nettoomsattning automation 0,0 0,0 0,0 34
Nettoomséttning, Ovrig verksamhet 57 22,7 12,8 70,7
Rorelseresultat, exkl automation -15,8 -1252 -91,6 -258,6
Rorelseresultat automation 0,0 0,0 0,0 -63,6
Rérelseresultat, Ovrig verksamhet -15,8 -125,2 -91,6 -322,2

Omradet bestar av verksamheterna Fartygspropulsion (Aerodyn AB), den under 2010 avyttrade
teknologin runt vindturbinen SWT20 (Morphic Systems), den nu nedlagda komponentbearbetningen och
dartill hdrande fastighet (Finshyttan resp. Lerhem), fastigheten Gammelbackaborgen i Karlskoga samt
den delagda fastigheten, Verdal, i Norge. Under 2009 ingick det avyttrade bolaget Dynamis, som arbetar
med automationsteknik, i omséttning och resultat.

Fran och med kvartal tre 2010 ingar ocksa det tidigare Branslecellssegmentet som bestar av tillverkning
och férsaljning av flodesplattor (Cell Impact), forsaljning av kompletta branslecellsystem (Exergy) samt
utveckling och forsaljning av elektrolysorer (Accagen). Verksamheten for branslekonvertering (Helbio)
avyttrades under forsta kvartalet. Anledningen till denna hopslagning &r att verksamheterna inom det
tidigare Branslecellssegmentet fortfarande ar blygsamma.

Omsattning och resultat for Ovrig verksamhet

Omsattningen om 5,7 mkr ar framforallt hanforbar till Aerodyn. Affarsomradet visar ett
rorelseresultat p4 — 15,8 mkr (-125,2) for det tredje kvartalet. Resultatet paverkades negativt av
engangsnedskrivningar om ca 12 mkr, i framforallt Exergy men aven i Verdal och Cell Impact.
Reavinst vid maskinforsaljning i Finshyttan uppgick till ca 3,6 Mkr. Rent generellt fortsétter
kostnaderna att vara for hoga i forhallande till intakterna och ytterligare atgarder fér minskning
av kostnaderna kan komma att ske samtidigt som arbetet med att dka forsaljningen och
bruttomarginalerna fortsatter.

| Aerodyn fortsatter den positiva trenden pa marknaden. Under kvartalet uppgick orderingangen
till 11,3 mkr mot 8,4 mkr kvartalet innan. Okningen forklaras framst genom att de stora
tillverkarna av fartyg dkar sina bestéllningar.
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Kommentarer till den finansiella stallningen

Finansiell stallning

Eget kapital minskade under kvartalet frAn 151 mkr till 144 mkr. Soliditeten uppgick till 49
procent. Koncernens balansomslutning minskade under samma period med cirka 119 mkr fran
412 till 293 mkr, vilket huvudsakligen forklaras genom minskad omfattning av vindprojekt i
Dynawind. | jamférelsen med utgdngen av kvartal tre, 2009 minskade balansomslutningen
frAn 561 mkr, dvs. med 268 mkr och den viktigaste forklaringen till detta &ar de stora
engangsnedskrivningar pa tillgdngar som gjordes under fiolaret.

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 61 mkr och utdver det hade koncernen 28 mkr i
sparrade medel. Rantebarande skulder uppgick till 27 mkr, en minskning med 17 mkr sedan
arsskiftet. De rantebarande skulderna torde i enlighet med vad som beskrivs under Handelser
efter periodens slut att fortsatta att minska under kvartal fyra.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick under det tredje kvartalet till -26 mkr och
forklaras till halften av periodens rorelsekapitaluppbyggnad. Denna bestar av en 6kning av
pagaende arbete i Aerodyn och Dynawind, men dven av en omklassificering i Finshyttan dar
merparten av alla anlaggningstillgangar salts under kvartalet, men dar hela betalningen inte
erhallits vid periodens slut. Utéver detta s& amorterades 3 mkr av de rantebarande skulderna
medan nyupplaningen uppgick till 2 mkr. Det positiva kassaflodet i investeringsverksamheten
om 3 mkr foérklaras priméart genom foérsaljning av maskiner i Finshyttan. Likvida medel
minskades saledes med 20 mkr under kvartalet till 61 mkr.

Investeringar och avskrivningar

Under perioden har ytterst fa investeringar gjorts och netto har investeringarna minskats till
foljd av att Finshyttans maskiner avyttrats, vilket innebar att kassaeffekten &r positiv.
Engangsnedskrivningar om 12 mkr utfordes i Exergy, Verdal och Cell Impact.

Personal

Personalkostnaderna under det tredje kvartalet uppgick till -13 mkr (-36). Det totala antalet
anstallda uppgick vid utgangen av kvartalet till 115 (159), en minskning med 44 personer, eller
28 procent, jamfort med samma kvartal foregdende &r. Minskningen av antalet anstallda &r en
funktion av saval uppsagningar som avyttring av verksamheter.

Moderbolaget

Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -2,5 mkr for det tredje kvartalet jamfért med -16 mkr
for motsvarande kvartal forra aret. Resultatet efter finansiella poster om -63 mkr paverkades
negativt av nedskrivningar vardet pa dotterbolagsaktier om knappt 59 mkr i syfte att battre
harmonisera med de koncernméassiga vardena av dotterbolagen.
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Moderbolagets disponibla likvida medel uppgick pa balansdagen till 32 mkr (jamfort med 61
mkr vid arsskiftet) och ytterligare 13 mkr var sparrade medel (jamfort med 7 mkr vid arsskiftet).
Nedgangen i kassa fran arsskiftet forklaras, forutom av I6pande kostnader, av att
moderbolaget tillskjutit medel till dotterbolag samt har betalt ut avgangsvederlag till entledigad
personal.

| jamforelse med foregdende kvartal har emellertid kassan 6kat med 30 mkr fran 2 mkr, vilket
framforallt forklaras av att Dynawind aterbetalt 1an till moderbolaget nar likvid fran
Uljabuoudaprojektet kommit koncernen till handa. Soliditeten uppgick till 93 procent.

Aktiekapital

Antalet A-aktier i Morphic till uppgér till 7 260 000 och antalet B-aktier uppgar till 353 254 044.
Det totala antalet roster i bolaget uppgar darefter till 42 585 404. Det totala antalet aktier i
Morphic, inklusive bade A- och B-aktier, ar pa 360 514 044. Under 2010 har ingen forandring
skett gallande antalet aktier och dess fordelning pa olika slag.

Incitamentprogram
Personaloptionsprogram (2008/12) som faller den 31 maj 2013 ger i framtiden ratt att teckna
1,29 B-aktier i Morphic till teckningskursen 12,40 kronor.

Skatteméassiga underskott
Den svenska delen av koncernen hade vid utgangen av 2009 skattemassiga underskott

uppgaende till ca 484 mkr.

Transaktioner med narstadende
Morphic har inte haft nagra transaktioner med narstdende som paverkat koncernens resultat
eller finansiella stéallning.

Utsikter for kommande kvartal

Under kvartalet har huvudlikvid for de tre sista vindkraftverken till Uljabuoudafjallet erhallits,
vilket betyder att merparten av betalningarna fér samtliga tio verk nu inkommit. Detta har
reducerat koncernens akuta likviditetsrisk avsevart. Efter att projektet i sin helhet &r
overlamnat, troligen kring arsskiftet, bedomer styrelsen att koncernen kommer att ha en an
gynnsammare finansiell stallning och betydligt lagre operativa och finansiella exponeringar. |
det korta perspektivet kan dock den ovan beskrivna extraamorteringen att paverka likviditeten
negativt, savida inte krediten till fullo eller till viss del kan atervinnas. Omsattningen kommer
troligen att sjunka, men det operativa resultatet forvantas fortsatta att forbattras till foljd av
lagre kostnader och hogre bruttomarginaler.

Inom det Ovriga segmentet bedéms de negativa kassaflodena ockséa fortsétta att minska, men
det kommer att dréja innan stérre positiva kassafléden materialiseras, da bl a en
rekonstruktion av Exergy pagar.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Morphic ar exponerad for ett antal affarsmassiga saval som finansiella risker. Den stérsta
affarsmassiga risken for narvarande ar att flera koncernbolag gar med forlust och att
kundinbetalningarna behover stiga for att verksamheterna skall kunna betala sina I6pande
utgifter. Orderboken per idag &r inte nog stor for att generera sa stora kundinbetalningar att de
Idpande kostnaderna tacks. Da koncernen gar med forlust kommer verksamheten tids nog att
behdva tillforas nytt kapital, sdvida inte resultatet forbattrats innan dess, och det finns inga
garantier for att nédvandig finansiering da kan erhallas. Betraffande de finansiella riskerna sa
ar likviditetsrisken, som ar nara forknippad med finansieringsrisken, den viktigaste
osakerhetsfaktorn. Férutom att kostnaderna ar for hoga i forhallande till omsattning och
bruttovinst, sa paverkas likviditeten i htg utstrackning av forandringen i rorelsekapitalbehov

t ex s ligger en stor andel av koncernens likvida medel p& sparrade konton och kan darfor
inte nyttjas. Vidare ar Morphics likviditet till stor del beroende av att pagaende
vindkraftsprojekt avvecklas enligt tidsplan. Den sistnamnda risken beddms dock nu ha minskat
vasentligt i samband att Uljaboudaprojektet till stor del slutférts. | samband med att projekten
éverlamnas har koncernen garantidtaganden for viss tid och har reserverat kostnader for
bedémda ataganden.

For 6vrig beskrivning av risker och riskhantering héanvisas till arsredovisningen 2009 och till
bolagets hemsida, www.morphic.se.
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Resultatrdkning koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i Mkr 2010 2009 2010 2009
Rorelsens intéakter
Nettoomséttning 24,4 229,8 222,6 486,1
Foréndring av varulager 15,9 -32,9 22,3 -36,9
Aktiverat arbete for egen rakning 0,1 5,2 3,4 10,3
Ovriga rorelseintikter 21,2 3,1 66,1 11,6
Summa intakter 61,7 205,2 314,5 4711
Rérelsens kostnader
Ink6p av varor och tjanster -34,7 -238,2 -239,5 -448,9
Ovriga externa kostnader -5,6 -25,8 -35,2 -84,5
Personalkostnader -12,7 -35,5 -51,4 -125,3
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgangar -11,1 -102,8 -54,5 -464,5
Realisationsvinst 0 29,5 0 21,1
Summa rorelsens kostnader -64,1 -372,8 -380,6 -1102,1
Rorelseresultat -2,4 -167,6 -66,1 -631,0
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,1 0,6 0,3 6,1
Finansiella kostnader -2,0 -8,8 -4,3 -14,3
Resultat efter finansiella poster -4.4 -175,8 -70,2 -639,2
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0
Uppskjuten skatt 2,0 7.4 2,8 12,8
Resultat i verksamheter under avveckling -2,6 0,0 -6,1 0,0
Minoritetens andel 0,0 3,3 2,4 28,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5,0 -165,1 -711 -598,3
Resultat per végt antal aktier fore och efter utspédning,
hanforligt till moderbolaget aktiedgare (kr) -0,01 -0,46 -0,20 -1,79
Vagt antal aktier under perioden 360 514 044 360 514 044 360 514 044 334 964 116

Totalt antal aktier vid periodens utgang 360 514 044 360 514 044 360 514 044 360 514 044
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Rapport dver totalresultat

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i mkr 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat -5,0 -168,4 -73,5 -626,4
Ovriga poster redovisade direkt i eget kapital
Omrakningsdifferenser -0,2 -21,5 -0,6 2,1
Personaloptioner 0,0 1,6 0,0 1,6
Ovrigt -1,7 0,0 0,5 0,0
Skatt hanforligt till vrigt totalresultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt totalresultat for perioden -1,9 -19,9 -0,1 3,7
Totalresultat for perioden -6,9 -188,3 -73,6 -622,7
Periodens totalresultat hanforligt till:
-aktieagare i moderbolaget -6,9 -181,2 -71,2 -617,8
- minoritetsintressen 0,0 -71 -2,4 -4,9
Forandring av Eget kapital hos koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i mkr 2010 2009 2010 2009
Eget kapital vid periodens ingang 150,7 456,9 217,4 858,9
Nyemission 0,0 0,0 0,0 32,4
Periodens totalresultat -6,9 -188,3 -73,6 -622,7

Summa eget kapital vid periodens utgang 143,8 268,6 143,8 268,6
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Resultatrakning moderbolaget

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i Mkr 2010 2009 2010 2009
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 0,0 0,4 0,0 1,2
Ovwriga intakter 1,4 45
Summa intakter 1,4 04 4,5 1,2
Rorelsens kostnader
Inkop av varor och tjanster 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Ovriga externa kostnader -1,6 -11,0 -11,8 -25,0
Personalkostnader -2,0 -4.8 -3,9 -21,5
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella tillgdngar -0,3 0,0 -0,7 -3,6
Summa rorelsens kostnader -39 -15,9 -16,4 -50,2
Rorelseresultat -2,5 -15,5 -11,9 -49,0
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag -58,5 -102,5
Finansiella intakter 0,0 2,4 0,0 12,4
Finansiella kostnader -1,6 -221,7 -2,6 -560,7
Resultat efter finansiella poster -62,5 -234,8 -116,9 -597,3

Skatt pa arets resultat - - - .
Periodens resultat -62,5 -234,8 -116,9 -597,3
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Balansrékning koncernen

Belopp i Mkr 2010-09-30 2009-12-31
Anlaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 12,1 33,3
Materiella tillgangar 94,3 88,0
Finansiella tillgangar 0,0 0,3
Summa anlaggningstillgangar 106,5 121,6
Omsattningstillgadngar

Lager, fardiga varor 36,8 49,5
Kortfristiga fordringar 1) 85,1 145,1
Likvida medel 60,9 109,4
Summa omséattningstillgdngar 182,7 304,0
Tillgdngar som innehas for forsaljning 2) 3,6

Summa tillgangar 292,7 425,6
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Ovrigt tillskjutet kapital 300,7 1359,7
Andra reserver 2,5 15,1
Ansamlad forlust -104,8 -512,9
Periodens resultat -71,1 -663,0
Minoritetsintressen 2,0 4,1
Summa Eget kapital 143,8 2174
Langfristiga skulder 21,2 39,7
Kortfristiga skulder 3) 122,1 168,5
Skulder som innehas for forsaljning 2) 5,7

Summa skulder och eget kapital 292,7 425,6
Stéallda sakerheter 133,0 176,0
Ansvarsforbindelser 60,4 97,4

1) Varav spéarrade medel 28,1 mkr
2) Avser Finshyttan inkl fastighet (Lerhem)

3) En koncernmassig reservering hanforlig till Dy nawind. (14 mkr) Kommer att 16sas upp nér Uljabuouda &r 6verlamnat.

14



MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) — Delarsrapport 1 januari — 30 september 2010

morphic

Balansrakning moderbolaget

Belopp i Mkr 2010-09-30 2009-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgéngar 3.2 3.2
Materiella tillgdngar 0,9 1,3
Finansiella tillgdngar 110,2 214,8
Summa anlaggningstillgadngar 114,3 219,3
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 16,0 11,6
Likvida medel 32,1 61,4
Summa omsattningstillgangar 48,1 73,0
Summa tillgdngar 162,5 292,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14,4 14,4
Owriga bundna medel 2952 295,1
Fria reserver -159,1 -42,1
Summa Eget kapital 150,5 267,4
Avséttningar 0,0 0,0
Langfristiga skulder 0,0 0,5
Kortfristiga skulder 12,0 24,4
Summa skulder och eget kapital 162,5 292,3
Stéllda sékerheter 13,0 6,8
Ansvarsforbindelser 48,3 51,4
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Kassaflodesanalys koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Belopp i Mkr 2010 2009 2010 2009
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -2,4 -167,6 -66,1 -631,0
Ej likvidpaverkande poster -8,6 71,1 -5,1 4434
Finansnetto -1,9 -8,7 -4,0 -8,2
Betald inkomstskatt 0,0 0,1 0,0 1,9
Kassaflode fran den lopande verksamheten
innan forandringar fran rérelsekapitalet -13,0 -105,1 -75,3 -193,9
Okning/minskning omséttningstillgingar 66,3 169,8 75,5 2247
Okning/minskning rérelseskulder -79,5 17,0 -36,7 34,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten -26,2 81,7 -36,5 65,4
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 0,0 -6,7 -1,0 -13,9
Investeringar i materiella tillgéngar 0,0 -2,9 -1,4 -8,6
Salda tillgngar 7,7 0,0 7,7 0,0
Investeringar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0
Salda koncernforetag 0,0 71,0 0,0 92,3
Ovriga finansiella placeringar 0,0 0,0 0,0 -0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 7,7 61,4 53 69,7
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 0,0 0,0 0,0 32,4
Upptagna lan 1,7 0,0 1,7 0,0
Amortering -3,0 -65,4 -19,0 -74,4
Okning/minskning korta finansiella skulder 0,0 0,0 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,3 -65,4 -17,3 -42,0
Periodens kassaflode -19,8 77,7 -48,5 93,1
Likvida medel vid periodens borjan 80,7 140,4 109,4 125,0

Likvida medel vid periodens slut 60,9 218,1 60,9 218,1
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Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting, vilket ar
i enlighet med de krav som stalls i Redovisningsradets rekommendation RR 31
Delarsrapporter for koncerner.

Morphic Technologies tillampar fran och med den 1 maj 2005 internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS), sd som de
antagits av EU.

| 6vrigt tillampas samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och

berakningsmetoder som i den senaste arsredovisningen. Moderbolagets redovisning ar
upprattad enligt RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.

Harmed forsakrar vi att denna halvarsrapport ger en rattvisande éversikt av koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Sundbyberg den 29 oktober 2010

Robert Rehbinder, ordf. Jan Alvén Bo Hedenstrom

Tove Langlet Jan Rynning Henrik Bonde

Martin Valfridsson, VD

17



MORPHIC TECHNOLOGIES AB (publ) — Delrsrapport 1 januari — 30 september 2010 |‘|‘|D|‘|j |'| IC”

Kommande beslutade informationstillfallen

= Bokslutskommuniké 2010 4 feb 2011
= Delarsrapport forsta kvartalet 2011 29 april 2011

Granskningsrapport

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten fér Morphic Technologies AB for perioden
1 januari till 30 september 2010. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad péa var oversiktliga granskning. Vi har utfort var oversiktliga
granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder
som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mgjligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2010
PricewaterhouseCoopers
Michael Bengtsson
Huvudansvarig revisor

For ytterligare information:
Martin Valfridsson, VD +46 70 556 30 09

Robert Rehbinder, Ordférande +46 70 824 498 40




