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DELARSRAPPORT JANUARI — SEPTEMBER 2010

Fortsatt forsaljningstillvaxt och dkad rorelsemarginal

e EBITDA marginalen 6kade for kvartalet till 15,0 % (13,7 %)
e Forsaljningstillvaxten och resultatet paverkades negativt av valutaeffekter
e Bruttomarginalen stabil pa 80 %

TREDJE KVARTALET

¢ Nettoomsattningen tkade till 32,7 (31,9) MSEK

e EBITDA 6kade till 4,9 (4,4) MSEK

¢ Resultatet efter finansnetto minskade till 0,9 (3,1) MSEK

e Resultatet efter skatt minskade till 0,9 (2,1) MSEK

o Resultatet per aktie fore utspadning minskade till 0,04 (0,10) SEK**

ARET ACKUMULERAT

¢ Nettoomséttningen dkade till 102,4 (92,6) MSEK

o EBITDA okade till 11,5 (7,7) MSEK

o Resultatet efter finansnetto minskade till 3,2 (4,0) MSEK

e Resultatet efter skatt okade till 26,0 (25,0) MSEK*

¢ Resultatet per aktie fore utspadning minskade till 1,08 (1,25) SEK**

* inkluderar uppskjuten skatteintakt med 22,7 (22,0) MSEK
** nyemission genomférdes under december 2009 om 24,1 MSEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

¢ Biolin Scientific har introducerat det nya produktvarumérket KSV NIMA

o Nordea Fonder har kopt 4,8 % av aktierna i Biolin Scientific och ar darmed tredje stérsta dgaren i
bolaget

e Biolin Scientific har pakallat konvertering av 149 121 konvertibler som var hanférliga till Farfield
Group Ltd forvarvet som slutférdes under andra kvartalet

Kvartals- och halvarsoéversikt 2010 2009 2008 2010 2009 2008
Koncernen Q3 Q3 Q3 jan-sep jan-sep jan-sep
(MSEK)

Nettoomséttning 32,7 31,9 254 102,4 92,6 74,0
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 4,9 4,4 2,0 11,5 7,7 -2,4
Bruttomarginal, % 80% 73% 83% 80% 77% 7%
EBITDA marginal, % 15,0% 13,7% 7,9% 11,2% 8,3% -3,2%

VD-KOMMENTAR

Forsaljningstillvaxt med starkt EBITDA resultat

Tredje kvartalet 2010 gav en forséaljningsékning med 2,5 %. EBITDA marginalen 6kade till 15 %, vilket
ar i linje med arsmalet. Forsaljningsokningen var under férvantan, vilket beror pa ett svagt kvartal for
bade Q-Sense och Osstell. Vi har l&nga saljcykler for de flesta av vara produkter vilket ger en stor
kvartalsvariation. Under kvartalet lanserade vi det nya produktomradet KSV NIMA, en
sammanslagning av de tva tidigare KSV och Nima. Forséljningen efter lanseringen har varit positiv
och omradet har 6kat med 21 % jamfort med tredje kvartalet foregaende ar. Darigenom har vi vant
trenden fran tidigare i ar. Farfield har utvecklats enligt plan under sina forsta tva kvartal i Biolin
Scientific och vi ser fortsatt goda framtidsutsikter.

Forsaljningstillvaxten for 9 manader uppgar till 10,6 % (25,1 %). EBITDA marginalen efter 9 manader
Okade till 11,2 % och till 14,2 % pa rullande 12 manaders basis. Europa hade annu ett starkt kvartal,
speciellt Storbritannien. Aven Kina utvecklades positivt. Efter tre kvartal &r tillvaxten ocksa god i USA
och Japan.
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Valutaeffekter

Under aret har valutorna utvecklats negativt och denna effekt 6kade under tredje kvartalet. Detta har
paverkat den redovisade omsattningen negativt med 11 % ackumulerat for aret. | lokal valuta uppgar
nettoomsaéttningsokningen efter 9 manader till 21 %. Vi séljer vara produkter i huvudsak i valutorna
EUR och USD.

Framtidsutsikter

Nettoomsattningsokningen pa helaret bedoms idag hamna under 20 % till féljd av den starkta
svenska kronan vilket ar lagre &n tidigare angivet. Vi tror fortsatt pa 15 % EBITDA marginal for
helaret. Osstell forvantas na ett bra sista kvartal med fortsatt tillvaxt, framforallt i USA. For
vetenskapliga instrument tror vi ocksa pa en bra avslutning med god tillvaxt.

Spannande mdjligheter

Biolin Scientific saljer analysinstrument till forskare som arbetar med olika typer av nanoteknik och
framstegen inom nanoteknikforskningen har varit stora de senaste aren. Ett tydligt resultat av
framgangarna &r 2010 ars Nobelpris i fysik. Det gar till Andre Geim och Konstantin Novoselov, som
studerar ett enda lager av kolatomerna som utgor amnet grafen. De har visat pa nya egenskaper och
mojligheter for exempelvis genomskinliga pekskarmar, ljuspaneler, solceller eller satelliter. Manga
forskare soker nu olika satt att framstélla grafen och det ar gladjande och lovande att en av teknikerna
som anvands ar LB-tekniken frdn KSV NIMA. Nobelpristagarnas upptackter visar, att analysinstrument
av den typ som Biolin Scientific utvecklar och séljer har stor potential.

Jan Wahlstrém, VD for Biolin Scientific
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Kort om Biolin Scientific

Affarsidé

Biolin Scientific utvecklar, tillverkar och séljer analysinstrument for forskning, utveckling,
kvalitetskontroll och klinisk diagnostik. Bolagets stérsta marknadsnisch &r nanoteknik, ett omrade med
hdg tillvaxt. Biolin Scientifics produkter anvands i huvudsak for analys av gréanssnitt, molekylara
interaktioner och materialegenskaper. Dértill tillverkar och séljer bolaget diagnostiska instrument.
Produktportféljen innehaller instrument som bygger pa ett antal méttekniker, varav flera ar unika
metoder dar bolaget ager patent.

Karnstrategin ar att bygga kompetens inom nanoteknikomradet som bedéms ha stor kommersiell
potential och tillampa bolagets tekniker inom detta omrade. Bolaget, med huvudkontor i Vastra
Frolunda, har cirka 90 anstéllda varav 1/3 &r disputerade forskare inom relevanta naturvetenskapliga
omraden.

Affarsmodell

Forsaljningen av bolagets produkter sker i en gemensam saljgrupp for alla varuméarken utom Osstell.
Bolaget séljer direkt i Norden, Nordamerika och Storbritannien och har ett antal distribut6rer for andra
geografiska marknader.

Biolin Scientific skoter idag produktutveckling och kundsupport separat for respektive produktomrade.
Med undantag for Osstell sker tillverkning och administration centralt i bolaget.

Konkreta strategier

Bolaget har som mal att erbjuda hogteknologiska produkter och arbeta i den absoluta framkanten av
den vetenskapliga utvecklingen inom de forskningsomraden som bedéms ha stoérst kommersiell
potential. Bolaget kan komma att férvarva bolag med kompletterande produkter.

Vardedrivande faktorer

Biolin Scientific har sina tva affarsomraden inom de vaxande marknaderna vetenskapliga instrument
och diagnostiska instrument. Bolaget har en stor andel disputerade forskare som bidrar till att skapa
forstaelse for kundernas vetenskapliga behov. Biolin Scientific har en utvecklad saljorganisation med
direktforsaljning i Norden, Nordamerika och Storbritannien. Att bolaget utvecklar och séaljer
patenterade tekniker ar ocksa en faktor som okar vardet pa det Biolin Scientific erbjuder sina kunder.

Verksamhetsbeskrivning

Produktomraden och varumarken

Q-Sense — vetenskapliga instrument baserade pd QCM-D-teknik. Instrumenten anvands for att
studera molekylinteraktioner pa en mangd olika ytor i realtid.

KSV NIMA - vetenskapliga instrument for att studera molekyllager i nanoskala och flera olika tekniker
for att studera ytreaktioner pa molekylniva.

Attension - vetenskapliga instrument som bygger pa tensiometerteknik for att studera
molekylinteraktioner och for att utveckla nya material.

Farfield — vetenskapliga instrument baserade p& DPI-teknik, som &r en optisk teknik for att studera
proteininteraktioner i realtid.

Osstell - diagnostiskt instrument som bygger pa en unik matmetod, 1SQ. Instrumenten anvands for att
studera hur tandimplantat integreras i kaken.
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VERKSAMHETSUTVECKLING

KVARTALSOVERSIKT KONCERNEN 2008 2009 2009 2009 2009 2010 2010 2010
MSEK Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
Nettoomséttning 35,0 26,6 34,1 31,9 44,1 31,6 38,2 32,7
Bruttoresultat 27,4 21,7 26,2 283 34,0 259 30,0 26,2
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 59 2,3 1,0 4.4 9,3 3,0 3,6 4,9
Roérelseresultat 51 1,6 -0,5 34 7.8 1,8 21 8IS
Resultat efter finansiella poster 43 1,3 -0,4 31 7.4 0,6 1,7 0,9
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet 3,3 23,3 -0,3 2,1 8,5 23,3 1,8 0,9
Genomsnittligt antal aktier, miljioner 20,1 20,1 20,1 20,1 20,1 24,1 24,1 24,1
Resultat for kvarvarande verksamhet per aktie, SEK 0,16 1,16 -0,02 0,10 0,42 0,97 0,07 0,04
Bruttomarginal, % 78% 81% 7% 73% 7% 82% 79% 80%
EBITDA marginal, % 16,8% 8,8% 2,9% 13,7% 21,0% 9,4% 9,4% 15,0%
Forandring av nettoomsattning jamfort foregdende ar, % 22% 14% 35% 26% 26% 19% 12% 3%
Forandring av EBITDA jamfort féregaende ar, MSEK -1,1 3,3 45 2,3 3,4 0,6 2,6 0,5

Forsaljning — tillvaxt for 20:e kvartalet i foljd
det tjugonde kvartalet i

Det tredje kvartalet 2010 var

folid

som Biolin Scientific 0Okade

nettoomsattningen. Nettoomsattningen uppgick till 32,7 (31,9) MSEK, en 6kning om 2,5 % jamfort med
foregdende ars kvartal. EBITDA marginalen dkade till 15,0 % (13,7 %) for kvartalet. Foér de forsta 9
manaderna 2010 uppgick nettoomsattningen till 102,4 (92,6) MSEK, en 6kning om 10,6 %. Under aret
har forsaljningen i lokal valuta 6kat med 21 %.

Marknader - nettoomsattning

Koncernen Aret ackumulerat

(MSEK) 2010 2009
Europa 38,9 32,2
Amerika 31,9 32,2
Asien 28,8 26,4
Ovriga marknader 2.8 1,8
Nettoomsattning 102,4 92,6

Marknader -nettoomséttning
koncernen
jan- sept 2010

M Europa
= Amerika

Asien

Ovriga marknader

Produkter - nettoomséttning

Koncernen Aret ackumulerat

(MSEK) 2010 2009
Q-Sense 40,8 36,2
KSV NIMA 18,3 23,4
Attension 9,9 12,3
Osstell 22,5 20,7
Farfield 10,9 --
Nettoomsaéattning 102,4 92,6

Produkter - nettoomsattning
koncernen
jan - sept 2010

® Q-Sense

B KSV NIMA

B Attension

Osstell

Farfield

Marknadsutveckling — Storbritannien och Kina utmarker sig
De europeiska och asiatiska marknaderna har haft en bra tillvaxt under 9 manader. Speciellt positiv
har utvecklingen i Storbritannien och Kina varit. Under aret har dven den japanska och

nordamerikanska marknaden utvecklats positivt. Biolin Scientific fortsatter att fokusera pa
kundsegmentet universitet och forskningsinstitut. Denna del av marknaden fortséatter att visa en stabil

utveckling och ar val finansierad. Det finansiella klimatet har lett till férlangda beslutsprocesser hos

kunder bade i Europa och USA.
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Nettoomsittning och EBITDA Nettoomséattning och EBITDA
koncernen koncernen
per kvartal, MSEK rullande 12 manader, MSEK
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Lénsamhetsutveckling — 6kat resultat

EBITDA har under kvartalet okat till 4,9 (4,4) MSEK, vilket motsvarar 11,4 %. Bruttomarginalen har
bibehallits pa en hog niva, 80 %. Rorelsens kostnader under de nio forsta manaderna har 6kat med
12,1 %, varav huvuddelen kommer frn kostnader for Farfield och 6kade personalkostnader. EBITDA
for de 9 forsta manaderna var 11,5 (7,7) MSEK. EBITDA marginalen fér 9 méanader har ocksa
forbattrats till 11,2 % (8,3 %) och till 14,2 % pa rullande 12 manader.

Sasongseffekter

Huvuddelen av Biolin Scientifics forsaljning gar till aktorer inom akademisk forskning och utveckling.
Det har lett till en sdsongsvariation baserad pa kundernas inkdpscykler. Arets sista kvartal &r normalt
det forsaljningsmassigt basta kvartalet foljt av det andra kvartalet. De forsta och tredje kvartalen ar
normalt de svagaste.

Utveckling av affarsomraden

Vetenskapliga instrument

Under kvartalet slogs produktomréddena KSV och Nima ihop till KSV NIMA, ett omrade som
representerar 18 % av omséttningen de nio forsta manaderna 2010. Forbattringar och
moderniseringar av det nya varumarket har lett till en stark start med en tillvaxt pa 21 % under tredje
kvartalet. Darigenom har trenden fran tidigare i ar vants. Skalet till sammanslagningen ar att
produktomradena hade Gverlappande produktsortiment. KSV NIMA kan nu utnyttja sina resurser pa ett
effektivare satt. Q-Sense salde for 13,5 MSEK under tredje kvartalet, vilket &r nagot samre &n
foregdende ars tredje kvartal. Under tredje kvartalet 2010 har férsaljningen i USA och Tyskland totalt
sett varit lagre an 2009. Utvecklingen av nadsta generations instrument fortskrider enligt plan. Farfield,
som forvarvades under andra kvartalet, fortsatte att utvecklas bra med en forséljning pa 5,2 MSEK.
Integrationen har fortsatt och ett stort antal gemensamma marknadsaktiviteter har genomférts med
andra produkter inom Biolin Scientific. Attension hade ett svagt kvartal med 2,7 MSEK i forsaljning.
Under kvartalet har en produktchef rekryterats till Attension och under fjarde kvartalet kommer fler
produktforbattringar att lanseras.

Diagnostiska Instrument

Osstells nettoomsattning 6kade med 8,7 % under de tre forsta kvartalen, jamfort med féregdende ar.
Forsaljningen i USA har fortsatt att utvecklas positivt. Tredje kvartalets omséttning var 3,8 (5,8) MSEK.
Nedgangen ligger framst p& distributérsmarknader, dar flera affarer har blivit forsenade. En stor del av
nedgangen i tredje kvartalet ar en féljd av minskad forsaljning till Korea, dar forsaljningen var 1,9
MSEK lagre &n i tredje kvartalet 2009. Under tredje kvartalet startade Osstell egen forséljning i
Tyskland.

Aktien

Biolin Scientifics aktie ar sedan 1998 féremal for handel p& aktiemarknaden. For narvarande ar aktien
noterad pa Nasdaq OMX inom segmentet small cap och sektorn halsovard. Bolagets kortnamn (ticker)
ar BLIN. Antal aktier fore utspadning uppgick den 30 september 2010 till 24 096 801 och antalet
aktiedgare uppgick till 5 234 stycken.

Sida 5 (14) v

www.biolinscientific.com }}A BiolinScientific



Biolin Scientific AB (publ) - org nr 556249-4293 Delarsrapport januari-september 2010

FINANSIELL RAPPORT

Resultatutveckling aret ackumulerat

Nettoomséttningen uppgick till 102,4 (92,6) MSEK, rorelseresultatet fore avskrivningar till 11,5 (7,7)
MSEK, rérelseresultatet till 7,5 (4,4) MSEK, resultatet efter finansnetto till 3,2 (4,0) MSEK, resultatet
efter skatt till 26,0 (25,0) MSEK och totalresultatet till 17,1 (20,5) MSEK. | resultat efter skatt ingar
uppskjuten skatteintakt med 22,7 (22,0) MSEK, vilken har gjorts pa basis av skatteméassiga underskott
som forvantas kunna utnyttjas inom de narmaste aren. | totalresultatet ingar omrakningsdifferenser
med -8,9 (-4,5) MSEK.

Resultatutveckling tredje kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 32,7 (31,9) MSEK, rorelseresultatet foére avskrivningar till 4,9 (4,4)
MSEK, rorelseresultatet till 3,5 (3,4) MSEK, resultatet efter finansnetto till 0,9 (3,1) MSEK, resultatet
efter skatt till 0,9 (2,1) MSEK och totalresultatet till -5,4 (-3,4) MSEK. | totalresultatet ingar
omrakningsdifferenser med -6,3 (-5,5) MSEK.

Investeringar och kassafléde

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 1,0 (0,9) MSEK. Investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar uppgick till 4,4 (6,6) MSEK. Kassaflode fran nettoinvesteringar vid forvarv av
foretag uppgick till -9,2 (1,2) MSEK, avseende arets forvarv och tillaggskopeskilling for forvarv
genomforda under tidigare ar. Nettokassaflodet under perioden uppgick till -14,8 (6,1) MSEK. Likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 20,2 (12,7) MSEK.

Finansiell stallning

Eget kapital uppgick till 194,3 (143,9) MSEK. Eget kapital paverkades framst av arets totalresultat och
nyemissionen om 22,2 MSEK inklusive transaktionsutgifter som gjordes i december 2009. Soliditeten
uppgick till 67 % (67 %). Rantebarande skulder uppgick till 40,9 (43,2) MSEK. Under forsta halvaret
lades temporara krediter om 10 MSEK om till permanenta I&n och upptagandet av ett lan om 5 MSEK
for investering i rérelsekapital for det forvarvade foretaget Farfield. For nya lan stalldes sakerhet i form
av foretagshypotek. Inga vasentliga forandringar skedde i dvrigt under perioden i stéllda sékerheter
eller ansvarsférbindelser.

Skatter

Under 2009 och i forsta kvartalet 2010 redovisades en nettoskatteintdkt om 22,8 (20,9) MSEK, vilken
framst hade uppstatt genom aktivering av uppskjuten skattefordran. Uppskjuten skattefordran uppgick
vid periodens utgang till 59,7 (37,0) MSEK. Skattemassiga underskott uppgar till cirka 284 MSEK,
vilka forvantas kunna utnyttias inom de narmaste aren. Skattemé&ssiga underskott som inte har
aktiverats uppgar till cirka 15 MSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar av koncernledning, central administration, forsaljningsledning och
produktorganisationen Q-Sense. Under 2009 6verfordes ett antal funktioner inom forsaljningsledning
och internationell forsalining frdn dotterbolagen till moderbolaget och wunder 2010 har
produktorganisationen Q-Sense overforts till moderbolaget. Det har 6kat moderbolagets intdkter och
kostnader samtidigt som dotterbolagens kostnader har minskat. Nettoomsattningen under perioden
uppgick till 63,4 (27,7) MSEK och resultat efter finansnetto till -1,9 (3,6) MSEK. | resultatet efter
finansnetto ingick nedskrivning av aktier i dotterbolag med 7,1 (-) MSEK. Bruttoinvesteringarna
uppgick till 3,3 (0,9) MSEK och nettokassaflodet var -19,2 (0,1) MSEK. Likviditeten vid periodens slut
uppgick till 8,3 (0,4) MSEK. Antalet anstéllda per 30 september var 25 (9) och genomsnittligt anstéllda
var 24 (5).

Anstéllda
Antalet anstéllda i koncernen per 30 september var 89 (72). Genomsnittligt antal anstallda var 84 (71).

Transaktioner med narstdende
Biolin Scientific AB ar narstaende till Bo Hakansson med bolag (agare till cirka 32 % av aktierna). Det
har inte férekommit ndgra vasentliga transaktioner med narstdende under perioden.
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Ovriga vasentliga handelser under januari — september 2010

Tredje kvartalet

Biolin Scientific har genom sin styrelse under september manad pékallat konvertering av 149 121
konvertibler som var hanforliga till Farfield forvarvet som slutférdes under andra kvartalet, se not 11.
Biolin Scientific har introducerat det nya produktvaruméarket KSV NIMA. Nordea Fonder har képt 4,8 %
av aktierna i Biolin Scientific och ar darmed tredje storsta agaren i bolaget.

Det har i 6vrigt inte intraffat nagra handelser av vasentlig betydelse under rapportperioden.

Andra kvartalet

Under andra kvartalet slutférdes férvérvet av aktier i Farfield Group Ltd, se not 11. Arsstamma hélls 26
april, 2010, varvid beslut bland annat fattades att ingen utdelning skulle ske, att valja Arne Bernroth till
ny styrelseordférande samt att vélja Fredrik Lindgren och Hans Ljungkvist till nya styrelseledaméter.
Jan Wabhlstrom eftertradde Fredrik Lindgren som VD for koncernen efter arsstamman. Jonas Ohlsson
eftertradde Anders Petersson som VD i dotterbolaget Osstell under april manad.

Forsta kvartalet

Under forsta kvartalet ingicks avtal om foérvarv av Farfield Group Ltd. Det meddelades att Jan
Wahlstrom kommer att eftertrada Fredrik Lindgren som VD for koncernen efter arsstamman 26 april,
2010 och att Jonas Ohlsson skulle eftertrada Anders Petersson som VD i dotterbolaget Osstell.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang
Det har inte intraffat ndgra handelser av vasentlig betydelse efter rapportperiodens utgang.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet ar exponerad for omvarldsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker. De
viktigaste omvarldsriskerna fér koncernen ar risken for 6kad konkurrens eller prisférandringar samt
risken for konjunkturforsamring, som skulle paverka kundernas képbeetende. De finansiella riskerna
bestar framst av valutakursrisker, varvid koncernen ar exponerad mot férandringar i framst USD och
EUR, samt andra finansiella risker. Verksamhetsriskerna i koncernen bestar bland annat i beroendet
av underleverantérers formaga att leverera, beroendet av nyckelpersoner och risken for rattsliga
tvister. | Gvrigt bedéms koncernens risksituation vara val beskriven i den senaste arsredovisningen,
vilken finns tillganglig pa www.biolinscientific.com.

Uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Att uppratta finansiella rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver att styrelsen och ledningen goér
redovisningsmassiga beddémningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter
och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Redovisningsprinciper

Denna rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet
med &rsredovisningslagen. Redovisningsprinciper och berakningsmetoder som har tillampats for
koncernen och moderbolaget Overensstammer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Under rakenskapsaret har reviderad IFRS 3 Rérelseforvary tratt i kraft, vilket har paverkat
redovisningen av rorelseforvarv som har skett 2010. Férandringarna innebér bland annat att
transaktionsutgifter kostnadsfors i koncernen och tillaggskopeskilling varderas till verkligt varde. Under
andra kvartalet genomfdrdes ett forvarv, se not 11.

Ovriga nya standarder och tolkningsmeddelanden samt &ndring i standarder och tolknings-
meddelanden har inte haft ndgon vasentlig effekt.

Framtidsutsikter

Nettoomsattningsokningen pa helaret bedoms idag hamna under 20 % till féljd av den starkta svenska
kronan, vilket ar lagre an tidigare angivet. Vi tror fortsatt pa 15 % EBITDA marginal for helaret. Osstell
forvantas na ett bra sista kvartal med fortsatt tillvaxt, framforallt i USA. For vetenskapliga instrument
tror vi ocksa pa en bra avslutning med god tillvaxt
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Granskning
Denna rapport har varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Valberedning
Till valberedning har utsetts Bo Hakansson (pa eget mandat), Bengt Kasemo (pa Fredrik Lindgrens
mandat) och Bengt Belfrage (p& Nordea Investment Funds mandat).

Arsstamma
Arsstamma kommer att hallas i Géteborg den 28 april, 2011.

Kalendarium
2010-02-23  Bokslutskommuniké 2010
2011-04-28  Delarsrapport januari-mars 2011

Kontakt Bolagsuppgifter

Jan Wabhlstrém Biolin Scientific AB (publ)
VD for Biolin Scientific AB (publ) Hangpilsgatan 7

Mobil: +46 732 323926 SE-426 77 Vastra Frolunda
jan.wahlstrom@biolinscientific.com Telefon: +46 31 7697690

Fax: +46 31 698040
E-post: info@biolinscientific.com
Web: www.biolinscientific.com

Rapporten finns publicerad pa www.biolinscientific.com. Informationen ar sddan som Biolin Scientific
AB (publ) ar skyldig att offentliggtra enligt lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 29 oktober 2010, klockan 08:30.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingéar i koncernen star
infor.

Goteborg den 28 oktober, 2010

Arne Bernroth Goran Berglund Fredrik Lindgren
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Ljungkvist Yvonne Martensson Henrik Perlmutter

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Wahlstrom
Verkstallande direktor

asense attension

o
T
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WWW.J-Sense.com www.farfield-group.com www.attension.com
www.ksvnima.com www.osstell.com
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG Kvartalet Aret ackumulerat Rullande Helar
KONCERNEN juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept okt-sept jan-dec
(MSEK) Not 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Nettoomsattning 1,7 32,7 31,9 102,4 92,6 146,5 136,7
Materialkostnader -6,5 -8,5 -20,4 -21,4 -30,5 -31,4
Bruttoresultat 2 26,2 23,3 82,0 71,2 116,0 105,2
Personalkostnader -10,2 -10,3 -35,5 -32,7 -49,6 -46,8
Ovriga rérelsekostnader -11,1 -8,7 -35,0 -30,8 -45,7 -41,5
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 7 4,9 4,4 115 7,7 20,8 16,9
Av- och nedskrivningar 3 -1,4 -1,0 -4,0 -3,3 -5,5 -4,7
Rorelseresultat 7 35 34 75 4,4 15,3 12,3
Finansiellt netto 4 -2,6 -0,3 -4,3 -0,4 -4,7 -0,8
Resultat efter finansiella poster 0,9 31 3.2 4,0 10,6 11,4
Skattekostnad 5 0,0 -1,0 22,8 21,0 23,8 22,0
Resultat efter skatt 0,9 21 26,0 25,0 34,5 33,5
Ovrigt totalresultat

Foréndring av omrakningsreserv (omrékningsdifferenser) -6,3 -5,5 -8,9 -4,5 -7,8 -3,4
Totalresultat 6 -54 -3,4 17,1 20,5 26,6 30,1
Resultat per aktie

Antal aktier vid periodens slut, milioner - fére utspadning 24,1 20,1 24,1 20,1 24,1 24,1
Antal aktier vid periodens slut, milioner - efter utspadning 27,2 21,3 27,2 21,3 27,2 25,3
Genomsnittligt antal aktier, miljoner - fére utspédning 24,1 20,1 24,1 20,1 23,4 20,1
Genomsnittligt antal aktier, miljioner - efter utspadning 27,2 21,3 26,6 20,8 25,6 21,2
Resultat per aktie, SEK- fore utspadning 0,04 0,10 1,08 1,25 1,47 1,67
Resultat per aktie, SEK- efter utspadning 0,04 0,10 0,97 1,19 1,36 1,59
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

KONCERNEN

(MSEK) Not 100930 090930 091231

Immateriella anlaggningstillgdngar 8,11 148,1 109,3 110,6

Materiella anlaggningstillgéngar 54 59 52

Finansiella anlaggningstillgangar 5 60,0 36,0 37,0

Summa anlaggningstillgdngar 213,5 151,2 152,9

Varulager 17,3 16,4 16,5

Kortfristiga fordringar 36,8 35,1 45,9

Likvida medel 9 20,2 12,7 35,0

Summa omsiéttningstillgngar 74,3 64,2 97,4
Summatillgangar 287,8 2154 250,2

Eget kapital 1943 143,9 175,7
Avséttningar 10 0,8 2,8 19

Langfristiga skulder 10 10,3 17,3 15,4

Kortfristiga skulder 10, 11 82,4 51,4 57,2

Summa eget kapital och skulder 287,8 2154 250,2

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG Kvartalet Aret ackumulerat Rullande Helar
KONCERNEN juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept okt-sept jan-dec
(MSEK) Not 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Ingéende balans 198,1 147,3 175,7 123,4 143,9 123,4
Totalresultat -54 -3,4 17,1 20,5 26,6 30,1
Nyemission - - - - 22,2 22,2
Pagéende emission vid konvertering fran skuldebrev till aktier 1,6 — 1,6 — 1,6 0,0
Utgdende balans 194,3 143,9 194,3 143,9 194,3 175,7
RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG Kvartalet Aret ackumulerat Rullande Helar
KONCERNEN juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept okt-sept jan-dec
(MSEK) Not 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 23 57 6,4 7.8 14,5 15,9
Kassaflode fran rérelsekapitalf Grandringar 3,2 -3,4 -3,3 -3,0 -9,4 -9,1
Kassaflode fran investeringsverksamhet 11 -4,0 -3,8 -15,9 -8,7 -17,0 -9,8
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -5,7 9,9 -2,1 10,0 19,4 31,5
Periodens kassaflode -4,2 8,4 -14,9 6,1 75 28,5
Likvidamedel vid periodens borjan 24,5 4,2 35,0 6,6 12,7 6,6
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,1 0,1 - - -0,1
Likvidamedel vid periodens slut 20,2 12,7 20,2 12,7 20,2 35,0
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FLERARSOVERSIKT OCH NYCKELTAL Rullande Aret ackumulerat
KONCERNEN Helar Helar Hel&r Hel&r Hel&r  okt-sept jan-sept jan-sept
(MSEK om ej annat anges) 2005 2006 2007 2008 2009 2009/2010 2009 2010
Nettoomséattning 19,2 29,8 76,7 109,0 136,7 146,5 92,6 102,4
Bruttoresultat 14,8 23,7 60,0 84,2 105,2 116,0 71,2 82,0
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -21,0 -22,3 -9,1 34 16,9 20,8 7,7 11,5
Rorelseresultat -21,3 -23,9 -11,8 0,0 12,3 15,3 4,4 75
Resultat efter finansiella poster -21,3 -23,3 -12,3 52 11,4 10,6 4,0 3,2
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet -21,4 -233 -12,3 20,2 335 34,5 25,0 26,0
Resultat fran avvecklad verksamhet - -40,1 -18,7 -33,6 - - - -
Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet -21,4 -63,4 -31,0 -13,4 8315 34,5 25,0 26,0
Genomsnittligt antal aktier, miljioner 6,4 9,8 19,3 20,1 20,1 23,4 20,1 24,1
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet, SEK -3,35 -2,38 -0,64 1,01 1,67 1,47 1,25 1,08
Resultat per aktie inklusive avvecklad verksamhet, SEK -3,35 -6,49 -1,61 -0,67 1,67 1,47 1,25 1,08
Bruttomarginal, % 77% 80% 78% 7% 7% 79% 7% 80%
EBITDA marginal, % -109,5% -75,1% -11,9% 3,2% 12,4% 14,2% 8,3% 11,2%
Forandring av nettoomsattning jamfort féregéende ar, % 4% 55% 158% 42% 25% 7% 25% 11%
Forandring av EBITDA jamfért féregéende ar -7,3 -1,3 13,3 12,5 13,5 73 10,1 38
Antal aktier vid periodens slut, miljioner 6,4 19,1 20,1 20,1 24,1 24,1 20,1 24,1
Eget kapital 77,3 148,9 128,3 1234 175,7 194,3 143,9 194,3
Eget kapital, per aktie, SEK 12,12 7,78 6,39 6,14 7,29 8,07 7,16 8,07
Balansomslutning 87,9 159,4 193,6 185,2 250,2 287,8 2154 287,8
Soliditet, % 88% 93% 66% 67% 70% 67% 67% 67%
Réntebérande skulder 0,9 0,6 22,7 20,7 42,5 40,9 43,2 40,9
Sysselsatt kapital 78,2 149,5 151,0 144,1 218,2 236,0

Finansiella kostnader -0,1 -0,1 -0,6 -15 -1,2 -5,9

Resultat fore finansiella kostnader -21,3 -23,2 -11,7 6,7 12,6 16,5

Genomsnittligt eget kapital 87,9 113,1 138,6 125,8 144.6 169,1

Genomsnittligt totalt kapital 100,3 123,6 176,5 189,4 213,7 251,6

Genomsnittligt sysselsatt kapital 89,1 113,8 150,2 147,5 176,9 213,0

Avkastning pé eget kapital , % -24% -21% -9% 16% 23% 20%

Avkastning pa totalt kapital , % -21% -19% -7% 4% 6% %

Avkastning pa sysselsatt kapital , % -24% -20% -8% 5% 7% 8%

Santliga angivelser av antalet aktier i denna tabell avser antalet aktier fére utspéadning.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG Kvartalet Aret ackumulerat Rullande Helar
MODERBOLAGET juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept okt-sept jan-dec
(MSEK) 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Nettoomsattning 20,8 20,2 63,4 27,7 94,9 59,2
Rorelsens kostnader -17,6 -14,0 -52,4 -23,0 -76,1 -46,7
Rorelseresultat 32 6,2 11,0 47 18,8 12,5
Finansiellt netto -7,1 -1,9 -13,0 -1,1 -81,8 -70,0
Resultat efter finansiella poster -39 4,4 -2,0 3,6 -63,0 -57,5
Skattekostnad — — 22,7 22,0 21,1 20,5
Resultat efter skatt -39 4,4 20,7 25,6 -41,8 -37,0
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MODERBOLAGET Utgangen av perioden

(MSEK) 100930 090930 091231

Immateriella anlaggningstillgangar 13,0 - 0,8

Materiella anlaggningstillgangar 1,7 - 0,8

Finansiella anlaggningstillgdngar 138,6 170,5 103,9

Summa anlaggningstillgangar 153,3 170,5 105,6

Varulager 0,8 - -

Kortfristiga fordringar 29,2 29,5 34,8

Likvida medel 8,3 0,4 27,5
Summaomsaéttningstillgdngar 38,3 29,9 62,3
Summatillgangar 191,6 200,5 167,9

Eget kapital 120,3 142,6 98,0
Avsattningar 0,4 2,3 16

Langfristiga skulder 54 17,1 15,3

Kortfristiga skulder 65,5 38,5 53,0

Summa eget kapital och skulder 191,6 200,5 167,9

Poster inom linjen

Stéllda sakerheter 41,9 26,9 26,9

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL Kvartalet Aret ackumulerat Rullande Hel&r
MODERBOLAGET juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept okt-sept jan-dec
(MSEK) 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009
Ingdende balans 1219 138,2 98,0 117,0 142,5 117,0
Arets resultat -39 4,4 20,7 25,6 -41,8 -37,0
Nyemission - - - - 22,2 22,2
Pagaende emission vid konvertering frén skuldebrev till aktier 1,6 1,6 1,6

Ovriga férandringar 0,7 — — — -4,2 -4,2
Utgéende balans 120,3 142,6 120,3 142,6 120,3 98,0
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NOTER KONCERNEN
(avseende Aret ackumulerat / Utg&ngen av perioden)

Not 1 Nettoomséttning per intaktsslag 2010 2009
Forsaljiningsintakter 101,6 92,4
Ovrigt 0,8 0,1
Summa 102,4 92,6

Not 2 - Bruttoresultat
Bruttoresultat definieras som nettoomsattningen med tillagg for férandring av lagervaror under tillverkning av fardiga varor, avdrag for kostnader for ravaror och
férnddenheter samt handelsvaror.

Not 3 - Av- och nedskrivningar
| av- och nedskrivningar ingick 2009 nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar med 0,7 MSEK.

Not 4 - Finansiellt netto 2010 2009
Rénteintékter och valutaintakter 1,3 0,5
Réntekostnader och valutakostnader -5,6 -0,9
Finansiellt netto -4,3 -0,4

Not 5 - Uppskjuten skatteintakt och Uppskjuten skattefordran

Under 2009 och 2010 redovisas en nettoskatteintakt om 22,8 (22,0) MSEK, vilken framst har uppstatt genom aktivering av uppskjuten skattefordran. Uppskjuten
skattefordran uppgick vid periodens utgang till 59,7 (37,0) MSEK. Skattemassiga underskott uppgar till cirka 284 MSEK, vilka forvantas kunna utnyttjas inom de
narmaste aren. Skattemassiga underskott sominte har aktiverats uppgar till cirka 15 MSEK.

Not 6 - Minoritetens andel
Samtliga dotterbolag i koncernen &r helédgda. Folidaktligen finns det inga minoritetsintressen och hela resultat &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Resultatet
och resultatet per aktie redovisas darfor utan specifikation av minoritetens andel av resultatet.

Not 7 - Rérelsesegment
Det férekommer ingen koncernintern nettoomséttning mellan rorelsegrenar. Rérelseresultat och rorelseresultat fére avskrivningar ar darmed opéverkade av
transaktioner mellan rérelsearenar.

REDOVISNING AV SEGMENT Kvartalet Aret ackumulerat Rullande Helar
KONCERNEN juli-sept  juli-sept  jan-sept jan-sept okt-sept jan-dec
(MSEK) 2010 2009 2010 2009 2009/2010 2009

Roérelsesegment - Nettoomséttning

Vetenskapliga instrument 28,8 25,8 79,9 71,5 116,6 108,2
Diagnostiska instrument 3,9 5,6 22,5 20,6 30,2 28,3
Justeringar 0,0 0,5 — 0,5 -0,3 0,2
Nettoomséttning 32,7 31,9 102,4 92,6 146,5 136,7

Rorelsesegment - EBITDA

Vetenskapliga instrument 9,2 6,4 16,2 12,0 26,4 22,1
Diagnostiska instrument -1,3 0,1 4,0 3,7 4,1 3,9
Ovrig verksamhet -3,0 -2,1 -8,7 -8,0 -9,7 -10,0
Rorelseresultat fore avskrivningar 4,9 4,4 11,5 7,7 20,8 16,9

Rorelsesegment - Rérelseresultat

Vetenskapliga instrument 8,1 57 131 9,6 22,1 18,5
Diagnostiska instrument -1,6 -0,2 31 29 2,9 2,7
Ovrig verksamhet -3,0 -2,1 -8,7 -8,1 -9,7 -9,0
Rorelseresultat 35 34 75 4,4 15,3 12,3

Marknader - Nettoomsattning

Europa 12,8 11,4 38,9 32,2 55,8 49,1
Amerika 11,0 11,9 31,9 32,2 51,0 51,3
Asien 6,4 79 28,8 26,4 36,4 34,0
Ovriga marknader 2,5 0,7 2,8 1,8 3,3 2,2
Nettoomsattning 32,7 31,9 102,4 92,6 146,5 136,7

Produkter - Nettoomsattning

Q-Sense 13,5 16,2 40,8 36,2 60,8 56,2
KSV NIMA 7,5 6,2 18,3 234 27,0 32,1
Attension 2,7 3,7 9,9 12,3 17,5 19,9
Osstell 3,8 5,8 22,5 20,7 30,1 28,3
Farfield 5,2 -- 10,9 -- 11,1 0,2
Nettoomsattning 32,7 31,9 102,4 92,6 146,5 136,6
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Not 8 - Immateriella anlaggningstillgngar 100930 090930
Patent och varumérken 10,6 0,3
Goodwi il 100,2 84,5
Balanserade utvecklingsutgifter 354 22,4
Ovriga immateriella anléggningstillgéngar 19 2,0
Summa 148,1 109,3
Not 9 - Likvida medel 100930 090930
Kassa bank 19,7 12,7
Kortfristiga placeringar 0,5 —
Summa 20,2 12,7
Not 10 - Skulder 100930 090930
Langfristiga skulder

Réntebarande 58 17,2
Icke réantebarande 4,5 0,1
Summa 10,3 17,3

Kortfristiga skulder

Réntebarande 35,1 25,4
Icke réntebarande 47,3 26,0
Summa 82,4 51,4

| kortfristiga rantebarande skulder 2010 ingdr en konvertibelskuld om nominellt 12,5 MSEK, utgiven i maj 2009. Konvertibeln 16per med 3 % rénta till 2011.
Konverteringskursen &ar 10 SEK per aktie, innebérande en maximal potentiell utspadning om cirka 6 % vid full konvertering. S&vél Biolin Scientific som tecknarna
har ratt att pakalla konvertering och det star Biolin Scientific fritt att Iosa konvertibeln genom kontant betalning under dess I6ptid. Konvertibelskulden har varderats
till sitt nominella belopp om 12,5 MSEK, da konvertibelns villkor innebér att ingen annan vardering eller klassificering med sékerhet kan goras.

| kortfristiga icke rantebarande skulder 2010 ingar en konvertibelskuld om nominellt 23,1 MSEK, utgiven i april 2010. Konvertibeln [6per utan ranta till 2011.
Konverteringskursen &r 10,95 SEK per aktie, innebdrande en maximal potentiell utspadning om cirka 10 % vid full konvertering. Saval Biolin Scientific som
tecknarna har ratt att pakalla konvertering och det star Biolin Scientific fritt att Ivsa konvertibeln genom kontant betalning under dess I6ptid. Konvertibelskulden
har véarderats till sitt nominella belopp om 23,1 MSEK, da konvertibelns villkor innebér att ingen annan vardering eller klassificering med sékerhet kan goras.

Not 11 - Forvéarv av rorelse

Farfield Group Ltd

Den 1 april, 2010, forvarvade koncernen 100 % av aktierna i det onoterade bolaget Farfield Group Ltd., med sate i Manchester, Storbritannien.
Farfield utvecklar vetenskapliga instrument baserade pa deras DPK-teknik. Instrumenten anvands av forskare inom bade industri och

akademi for ytanalys p& nanoniva.

Anskaffningsvardet for aktierna uppgick till 24,8 MSEK inklusive tillaggsképeskilingen om 13,6 MSEK. Fast kdpeskilling uppgick till 11,2 MSEK, varav
kontant del var 3,8 MSEK. Utdver kontant ersattning skedde betalning med en konvertibel. Om konvertibeln inte 16ses genom kontant betalning utan
konvertering till aktier, &r konvertibelkursen satt till 10,95 SEK per aktie. Om full konvertering genomférs innebér detta en maximal potential utspadning
om cirka 10 % for Biolin Scientifics aktieagare. | forvarvet ingick likvida medel om -1,2 MSEK. Darmed var kassaflodet -5,0 MSEK.

Koncernméssiga 6vervarden uppgick till 34,8 MSEK, varav goodw ill 21,6 MSEK, varumérken 10,5 MSEK, aktiverade utvecklingsutgifter 7,5 MSEK och
uppskjuten skatteskuld 4,8 MSEK. Bolagets resultat for perioden vid tilltrade uppgick till -6,5 MSEK. Balansrékning vid forvarvstidpunkten framgér nedan:

Det forvarvade foretagets nettotillgngar vid forvarvstidpunkten:

(MSEK)

Varumérken 10,5
Aktiverade anlaggningstillgangar 75
Uppskjuten skatteskuld -4.8
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 13,2
Koncerngoodw ill 21,6
Overford erséttning 34,8

| goodw illvérdet ingdr vérdet av ett utbyggt distributionsnat, synergieffekter samt personalens tekniska kunskaper.
Ingen del av goodw illen férvéntas vara skattemassigt avdragsgill.
Forvarvsrelaterade utgifter uppgdr till 0,7 MSEK och har redovisats som 6vriga rérelsekostnader i rapport éver totalresultat.
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Revisors rapport avseende dversiktlig granskning av
delarsrapport

Till styrelsen i Biolin Scientific AB (publ)

Org nr 556249-4293

Inledning

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av delarsrapporten for Biolin Scientific AB (publ) per den 30
september 2010 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstadllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga
granskningsatgarder. En Gversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i
Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmo den 28 oktober, 2010

KPMG AB

Dan Kjellgvist
Auktoriserad revisor
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