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+ Resultatet fore skatt blev -6 MSEK (féregaende ar 54 MSEK)

¢ Linjesjofartens resultat blev 9 (8) MSEK

¢  Kylfraktmarknaden kraftigt forsvagad. Resultat —11 (53) MSEK

¢ Operativt kassafléde per aktie var 2,16 (4,50) SEK, rullande

12 manader

Koncernresultat

Koncernens resultat blev -6 (54) MSEK. Linje-
sjofarten, SOL Lines, har forbattrat resultatet till 9
(8) MSEK, medan resultatet for kylverksamheten
blev vasentligt lagre, -11 (53) MSEK p g a kraftigt
foérsvagad fraktmarknad.

Nyckeltal och data per aktie

Jan-sep Helar
1998 1997 1997

Soliditet % 34 35 33

Avkastning pa

sysselsatt kapital % 2 9 9

Avkastning pa

eget kapital % neg 14 12
Eget kapital/aktie Kr 16,17 17,45 16,95
Vinst/aktie Kr -0,80 2,16 1,85

Operativt kassaflode/akti&r 2,16 4,50 4,75
Samtliga nyckeltal &r i forekommande fall baserade

pa bokforda varden och rullande 12 manaders-
resultat.

Seglationsintakter per affarsomrade

Jan-sep Helar
Samtliga belopp i MSEK 1998 1997 1997
SOL Lines 394 392 524
SOL Reefers 214 272 328

TOTALA SEGLATIONSINTAKTER 608 664 852

Koncernens resultatrakning

Jan-sep Helar
Samtliga belopp i MSEK 1998 1997 1997

Seglationsintakter 608 664 852
Seglations-, drift- och
administrativa kostnader -502 -496 -662

Personalkostnader -27 -25 -35
Omestruktureringskostnader - -4 -9
RORELSERESULTAT

FORE AVSKRIVNINGAR 79 139 146
Avskrivningar -56 -54 -72
Rorelseresultat efter

avskrivningar 23 85 74
Finansnetto -29 -31 -37
RESULTAT EFTER FINANSNETTO -6 54 37

Betald skatt - - -
Latent skatt -1 -4 -6

NETTORESULTAT -7 50 31

SOL Reefers

Den internationella kylfraktmarknaden, som tradi-
tionellt visar ett cykliskt utvecklingsmonster, &r
under mycket stark press 1998. Nedgangen i frakt-
raterna har fortsatt under tredje kvartalet, vilket
medfor att arets kylfraktmarknad ar den samsta pa 15
ar.

Tredje kvartalet paverkades fortsatt av sviterna av
El Nifio och Asienkrisen. Vidare tillkom den
ekonomiska kollapsen i Ryssland, vilket medférde



ett kraftigt avbrack i de annars sa betydelsefulla
kyltransportbehoven av frukt och kott till Ryssland.
Samtliga SOLs kylfartyg har under tredje kvartalet
varit sysselsatta i den linjeservice som Seatrade
Liner Services startat mellan Sydafrika och Europa.

Transporterna av citrus fran Sydafrika ar nu klara for
detta ar. Under resten av lagsasongen kommer
manga kylfartyg att vara sysselsatta i torrlast-
marknaden. Bland annat ar tvad av vara egna kylfar-
tyg nu sysselsatta inom ramen for SOL Lines
projekttransport- och linjeverksamhet.

Fraktraterna forvantas vara kvar pa nuvarande laga
niva fram till arsskiftet innan uppgangen foljer infor
varens hogsasong.

SOL Lines

SOL Lines har haft fortsatt bra beldggning i den
sydgdende linjetrafiken till Ostra Medelhavs-
omradet.

Tredje kvartalet &r det svagaste for linjetrafiken
eftersom inga nordgaende skeppningar av citrus och
potatis finns. Citrussdsongen startar dock fro
m oktober, vilket normalt tillsammans med fortsatt
bra lasttillgdng i sydgéende trafik skall medfora
starkare fjarde kvartal.

Under tredje kvartalet paverkas resultatet av att tva
planerade dockningar av RoRo-fartygen utforts,
vilket inneburit intaktsbortfall under ca 20 dagar,

foregdende ar utfordes inga dockningar.

Agenturverksamheten féljer plan med resultat i niva
med féregdende ar trots fortsatt pressade fraktrater.

Resultat efter finansnetto per affarsomrade

Jan-sep  Helar
Samtliga belopp i MSEK 1998 1997 1997
SOL Lines 9 8 22
SOL Reefers -11 53 27
Koncerngemensamt -4 -3 -3
Omestruktureringskostnader - -4 -9
RESULTAT EFTER FINANSNETTO -6 54 37
Investeringar
Investeringar under perioden januari-september

uppgick till 6 (8) MSEK. Investeringarna avser
framst fardigstallandet av ombyggnaden fér utékad
containerkapacitet pa tre av kylfartygen.

Fartygsvarden

Den senaste tidens nedgang pa kylfraktmarknaden
har paverkat priserna pa kylfartyg negativt. Priserna
pa RoRo-fartyg berors daremot inte.

Marknadsbilden foér andrahandspriser pa kyl-
tonnage ar mycket instabil med endast ett fatal kop/
sdljtransaktioner.

Styrelsen har beslutat att i samband med ars-
bokslutet bedoma det langsiktiga vardet av kyl-
fartygen.

Finansiell stéllning

Koncernens likvida medel, inklusive Kkortfristiga
placeringar, uppgick vid rapportperiodens slut till
71 MSEK (84 MSEK per 1997-12-31).

Réantebarande skulder var 80 MUSD (motsvarande
605 MSEK) en minskning med 6 MUSD sedan ars-
skiftet.

Soliditeten i koncernen var 34 procent jamfért med
33 vid arsskiftet.

Koncernens balansrakning

1998 1997 1997
Samtliga belopp i MSEK Sep Sep Dec
Fartyg 954 989 1001
Ovriga anlaggn.tillgangar 32 22 27
Omsattningstillgdngar 133 153 159
Likvida medel 71 83 84
SUMMA TILLGANGAR 1190 1247 1271
Eget kapital 402 434 421
Avséattningar 39 37 39
Langfristiga skulder 528 525 576
Kortfristiga skulder 221 251 235
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 1190 1247 1271

Framtidsutsikter

De svaga fraktmarknaderna med hard konkurrens
och avsaknaden av en internationellt anpassad
svensk sjofartspolitik medfor att forhandlingar fors
med de fackliga organisationerna om utflaggning av
SOLs fem svenskflaggade fartyg. En atgard som om
den kan genomféras innebar 12-13 MSEK lagre
bemanningskostnader per ar.

Atgardsprogram pagéar aven for att p4 motsvarande
satt reducera operativa- och administrativa kostnader.

Den fortsatt mycket starka pressen pa Kkylfrakt-
marknaden innebér att tidigare indikerad férlust om
5-10 MSEK nu beddms bli 30-35 MSEK.

Nastkommande ekonomiska rapport

Bokslutskommuniké avseende verksamhetséaret
1998 kommer att publiceras fredagen den 26
februari 1999.
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Denna rapport har inte varit foremal for revision
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