FORSHEM

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2010

e Styrelsen har beslutat att avyttra den verksamhet som koncernen bedriver i Tyskland. Den tyska
verksamheten redovisas darfor som verksamhet under avyttring.

® Nettoomsattningen for kvarvarande verksamheter uppgick till 500 mkr (451). Under tredje
kvartalet uppgick nettoomsattningen till 156,5 mkr (119,2).

® Rorelseresultatet for kvarvarande verksamheter 6kade och uppgick till 10,4 mkr (-6,4). Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 6,6 mkr (-11,7). Under tredje kvartalet 6kade rorelseresultatet
till 6,0 mkr (-9,0) och resultatet efter finansiella poster till 4,7 mkr (-10,3).

® Resultatet efter skatt for kvarvarande verksamheter uppgick till 4,9 mkr (-7,1), vilket motsvarar
0:81 kronor (-1:17) per aktie. Inklusive resultat fran verksamhet under avyttring uppgick resultatet
efter skatt till -3,4 mkr (-10,9).

e Kassaflodet fran den lopande verksamheten for kvarvarande verksamheter uppgick till 42,5 mkr
(3,5). Det goda kassaflodet ar till stora delar hanforligt till minskad kapitalbindning i pagaende
projekt.

e Ny gemensam marknadsorganisation klar for koncernens verksamhetsomrade Styckehus.

Resultat i korthet

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

Kvarvarande verksamheter 2010 2009 2010 2009 2009/10 2009
Nettoomsattning, mkr 156,5 119,2 499,8 450,6 691,1 641,9
Rorelseresultat, mkr 6,0 -9,0 10,4 -6,4 14,2 -2,6
Rorelsemarginal, % 3,9 -7,6 2,1 -1,4 2,0 -0,4
Resultat efter finansiella poster, mkr 4,7 -10,3 6,6 -11,7 9,2 -9,1
Resultat efter skatt, mkr 3,5 -4,7 4,9 -7,1 6,8 -5,2
Resultat per aktie, kronor 0:57 -0:77 0:81 -1:17 1:12 -0:85
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Forshemkoncernen
Forshem Groups B-aktier &r sedan den 23 november 2006 listade pa First North. Fran och med den 6
mars 2009 &r B-aktien listad pa segmentet First North Premier.

Forshem Group ar genom dotterbolagen Goétenehus och Sjodalshus en av de stérre aktérerna pa
smahusmarknaden i Sverige. Koncernens sméahusrorelse bestar av tva verksamhetsomraden,
Projektutveckling som exploaterar grupphusomraden fran inkdp av mark till forsaljning av nyckelfardigt
hus och Styckehus som marknadsfor och bygger enskilda smahus.

Koncernens ovriga verksamhet bestar av Forshem Industri som hanterar de flesta av koncernens
gemensamma funktioner som konstruktion, produktion och administration, Forshem Biobransle som
tillverkar branslebriketter for fastbransleanlaggningar, Forshem Fastighets AB som ager och férvaltar
koncernens industriomrade i Gotene samt garagetillverkaren Mellby Industri AB.

Verksamhetsomraden )
Forshem é&r indelat i tre verksamhetsomraden Projektutveckling, Styckehus och Ovrigt, vilka redovisas
enligt IFRS 8, Rorelsesegment.

Marknad

Under 2009 uppgick smahusbyggandet till cirka 6.350 paborjade bostader jamfort med 10.600 aret innan.
Det arliga behovet av nya bostader ar idag enligt flera bedomare betydligt hogre. Nyproduktionen av
bostader har i Sverige de senaste 20 aren varit relativt lag jamfort med utvecklingen i manga andra
europeiska lander. Aven i forhallande till vad som kréavs for att langsiktigt behalla den bostadsstandard vi
idag har i landet har nyproduktionen varit lag. Under 2010 bedéms antalet paborjade smahus 6ka. TMF
(Tra- och Mobelféretagen) har gjort prognosen att antalet pabtrjade smahus kommer att 6ka med cirka
20 procent till 7.500 enheter under 2010.

Avyttring av verksamheten i Tyskland

Forshem har under flera ar bedrivit verksamhet genom helagda dotterbolag i Tyskland. Den tyska
verksamheten har de senaste &ren redovisat stora underskott. Styrelsen har beslutat att fokusera
koncernens huvudsakliga verksamhet pa den svenska marknaden med malet att forstarka marknads-
positionen. Som en konsekvens av detta har styrelsen beslutat att avyttra verksamheten i Tyskland. Den
tyska verksamheten redovisas darfér som verksamhet under avyttring.

Ny gemensam marknadsorganisation inom Styckehus

Forshems verksamhet inom Styckehus innehaller tva varumarken, Gétenehus och Sjodalshus.
Verksamheten har drivits med separata marknadsorganisationer inom respektive varumarke. Under
hdsten 2010 har de centrala marknadsfunktionerna organiserats i en gemensam marknadsorganisation
for de bada varumarkena. Den nya gemensamma marknadsorganisationen bedéms bli rationellare och
mer kostnadseffektiv &n tidigare.

For att utnyttja resurserna pa samtliga séljkontor s effektivt som mojligt marknadsfors nu bada
koncernens varumarken pa samtliga saljkontor.

Fakturering och resultat
Den stranga vintern paverkade koncernens verksamhet negativt under det forsta kvartalet. Under andra
och tredje kvartalet 6kade beldggningen igen och resultatet forbattrades.

Koncernens nettoomsattning for kvarvarande verksamheter uppgick till 500 mkr (451). Antalet levererade
enheter inom koncernens smahusverksamhet 6kade och uppgick till 219 (153).

Rorelseresultatet forbattrades till 10,4 mkr (-6,4), vilket ger en rorelsemarginal pa 2,1 procent (-1,4). |
periodens resultat ingar vinst vid forsaljning av Sjodalshus gamla kontors- och industrifastighet i
Timmersdala med 1,2 mkr. | resultatet forra aret ingick en vinst vid férsaljning av aktier i GAR-BO AB med
7,2 mkr och en engangsavsattning for framtida garantikostnader pa -10,0 mkr. Resultatet efter finansiella
poster uppgick till 6,6 mkr (-11,7). Periodens resultat fér kvarvarande verksamheter efter skatt uppgick till
4,9 mkr (-7,1), vilket motsvarar ett resultat per aktie p& 0:81 kronor (-1:17).



Periodens resultat inklusive verksamhet under avyttring uppgick till -3,4 mkr (-10,9). Resultatet for
verksamhet under avyttring har under perioden belastats med nedskrivningar pa 3,0 mkr (0) fore skatt.

Tredje kvartalet
Koncernens nettoomsattning 6kade under kvartalet och uppgick till 157 mkr (119). Antalet leveranser
Okade till 62 enheter (53).

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 6,0 mkr (-9,0). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 4,7
mkr (-10,3). Rorelsemarginalen uppgick till 3,9 procent (-7,6). Resultatet efter skatt fér kvarvarande
verksamheter uppgick till 3,5 mkr (-4,7). Resultatet efter skatt inklusive verksamhet under avyttring
uppgick till 0,5 mkr (-5,9).

Utvecklingen per verksamhetsomrade

Projektutveckling

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/10 2009
Nettoomsattning 61,7 63,7 225,3 195,4 3194 289,5
Roérelseresultat 0,8 -1,9 2,4 -1,5 45 0,6
Rérelsemarginal, % 1,3 -2,9 1,1 -0,8 1,4 0,2

Verksamheten inom Projektutveckling bestar i huvudsak av marknadsféring och byggnation av
gruppbyggda smahus. Projektutveckling av smahus innebér ett dtagande som stracker sig hela vagen
fran inkop av ramark till forsaljning av nyckelfardigt hus. Marknaden for Projektutveckling utgors i forsta
hand av Skane, Stor-Stockholmsomradet och Vastra Gotaland.

Projektportfolien har successivt byggts upp under de senaste aren. Antalet byggratter i projektportféljen
motsvarade vid periodens slut 499 sméhus jamfort med 448 vid arsskiftet.

Efterfrdgan pa projekthus har forbattrats. Forsaljningen av pagaende projekt och bokningsnivan i
planerade nya projekt har varit god.

Nettoomsattningen inom verksamhetsomradet uppgick till 225,3 mkr (195,4). Leveransvolymen 6kade till
87 enheter (58). Rorelseresultatet uppgick till 2,4 mkr (-1,5). Rérelsemarginalen uppgick till 1,1 procent
(-0,8). Resultatet har paverkats av projekt med svaga marginaler som startades under 2009.

Tredje kvartalet
Nettoomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 61,7 mkr (63,7). Rorelseresultatet forbattrades och
uppgick till 0,8 mkr (-1,9). Leveransvolymen uppgick till 22 enheter (36).

Styckehus

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/10 2009
Nettoomséttning 84,2 47,5 252,3 229,0 339,0 315,7
Rorelseresultat 3,6 -8,8 54 -7,6 6,8 -6,2
Rorelsemarginal, % 4,3 -18,5 2,1 -3,3 2,0 -1,9

Verksamheten inom Styckehus bestar av marknadsféring och byggnation av enskilda styckehus.
Koncernens produkter marknadsfors genom tva fristdende varumarken, Gotenehus och Sjddalshus. Bada
varumarkena erbjuder kunderna trygghet, kvalitet, flexibilitet och attraktiv design. Gétenehus ar profilerad
mot en mer modern arkitektur medan Sjodalshus star for en klassisk stil.

Verksamheten inom Styckehus kommer nu att fokuseras mot den svenska marknaden. Beslut har tagits
att avyttra den tyska verksamheten som nu redovisas som "Verksamhet under avyttring”.

Efterfragan pa styckehus dkade successivt under 2009. Under 2010 har marknaden varit nagot
avvaktande.



Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet uppgick under perioden till 252,3 mkr (229,0).
Leveransvolymen uppgick till 132 enheter (95). Rorelseresultatet 6kade och uppgick 5,4 mkr (-7,6).
Rorelsemarginalen uppgick till 2,1 procent (-3,3).

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen for kvarvarande verksamheter under tredje kvartalet 6kade och uppgick till 84,2 mkr
(47,5). Rorelseresultatet 6kade och uppgick till 3,6 mkr (-8,8). Rérelsemarginalen uppgick till 4,3 procent
(-18,5). Leveransvolymen uppgick till 40 enheter (17).

Ovrigt
Nettoomséattningen uppgick under perioden till 22,2 mkr (26,2). Rorelseresultatet uppgick till 2,6 mkr (2,7).

Omsattningsfastigheter

Forshems omsattningsfastigheter bestar av visningshus, fardigbyggda projekthus, projekthus under
uppférande och obebyggd exploateringsmark for verksamhetsomradena Projektutveckling och
Styckehus.

Nettoinvesteringarna i omsattningsfastigheter uppgick under perioden till 43,9 mkr (19,7). Det totala
innehavet i omsattningsfastigheter uppgick till 287,9 mkr jamfért med 268,4 mkr vid arsskiftet.
Marknadsvardet beddms 6verstiga det bokforda vardet.

Omsattningsfastigheterna bestar av foljande poster:

Mkr 2010-09 2009-09 2009-12
Exploateringsmark 208,2 205,2 1747
Visningshus 34,4 20,4 39,7
Fardigbyggda projekthus 12,6 47,4 25,7
Projekthus under uppférande 32,7 28,0 28,3
Summa 287,9 301,0 268,4

Investeringar
Koncernens investeringar i byggnader och mark, maskiner och inventarier kvarvarande verksamheter

uppgick till 2,1 mkr (1,0).

Finansiell stallning och likviditet

Koncernens balansomslutning uppgick vid periodens slut till 623,7 mkr (656,3). Den storsta
tillgAngsposten var omsattningsfastigheter som uppgick till 287,9 mkr (268,4). Det egna riskbarande
kapitalet uppgick till 125,1 mkr (131,2), vilket motsvarade 20,1 procent (20,0) av balansomslutningen.
Soliditeten uppgick till 19,3 procent (18,8).

Kassaflodet for kvarvarande verksamheter fran den l6pande verksamheten uppgick till 42,5 mkr (3,5).
Kassaflodet efter investeringar och forsaljning av anlaggningstillgangar uppagick till 42,9 mkr (7,2).

Likvida medel inklusive ej utnyttjad checkkredit uppgick till 72,9 mkr jamfort med 98,0 mkr vid arsskiftet.

Nettolaneskulden uppgick till 264,9 mkr (307,1). Av nettolaneskulden utg6r 105,5 mkr (120,0) finansiering
av pagaende projekt for kunders rakning.

Personal
Vid periodens slut hade koncernen 239 heltidsanstallda (219). Medelantalet anstallda i koncernen
uppgick under perioden till 239 personer (226).

Moderbolaget

Moderbolaget handlagger férutom centrala ledningsfragor aven koncernstddjande verksamheter sdsom
finansiering och ekonomisk kontroll.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 2,9 mkr (2,7). Resultatet efter finansiella poster uppgick till
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14,7 mkr (23,7). | resultatet ingar utdelning fran dotterbolag med 15,9 mkr (25,1).

Soliditeten uppgick vid periodens slut till 59,3 procent (54,2). Moderbolagets likvida medel inklusive gj
utnyttjad checkkredit uppgick till 70,6 mkr (89,7).

Redovisningsprinciper

Forshem tillampar internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards
(IFRS). Denna delarsrapport har for koncernen uppréttats enligt IAS 34, Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt Radet for finansiell
rapportering RFR 2.3, Redovisning for juridiska personer.

IFRIC 15 Avtal om uppforande av fastigheter tillampas av Forshem fran 1 januari 2010. Den beskriver nar
och hur intakter och kostnader ska redovisas i samband med forsaljning av fastigheter, om det finns ett
képeavtal mellan byggherre och kdpare innan uppférandet av fastigheten ar klar. Vidare ges vagledning
om huruvida éverenskommelsen ska redovisas enligt IAS 11 Entreprenadavtal, med successiv
vinstavrakning eller IAS 18 Intakter, vid 6éverlamnandet alternativt successiv vinstavrakning om
forutsattningarna for detta foreligger.

IFRIC 15 beror Forshems forsaljning av styckehus med entreprenadatagande samt projektutveckling av
bostéader.

Forshems beddmning innebér ingen andrad redovisning av koncernens férséljning av styckehus med
entreprenadatagande, dar dven fortsattningsvis IAS 11 Entreprenadavtal kommer att tillampas. For
Forshems projektutveckling av bostader kommer IAS 18 Intakter att tillampas for huvuddelen av
verksamheten. Bedomningen ar att de flesta projekt som kommer att redovisas enligt IAS 18 Intakter
uppfyller kriterierna for successiv vinstavrakning. Detta innebar effekter pa nettoomsattning och
balansrakning. Daremot bedoms IFRIC 15 inte f& ndgon effekt pa redovisningen av Forshems resultat.

Enheter som har redovisats genom sa kallad nollavrakning redovisas fran och med 2010 som
omsattningsfastigheter.

| de flesta projekt dar kdpeavtal tecknats med kunden ar bedomningen att riskerna successivt 6vergar pa
kunden, aven om fastigheten formellt tilltrads nar uppférandet ar fardigstallt. Under uppférandet
finansierar koncernen projektet fér kundens rékning genom byggnadskreditiv. Denna finansiering har
tidigare nettoredovisats i posten Upparbetad men ej fakturerad intakt. Frdn och med 2010 bruttoredovisas
upparbetad ej fakturerad intakt, byggnadskreditiv och nedlagda kostnader p& pagéende projekt.
Omrakning har i férekommande fall gjorts av jamférande perioder. For utférligare beskrivning av
omrakning av 2009 &rs jamforelsetal hanvisas till delarsrapporten for forsta kvartalet 2010.

De omarbetade IFRS 3 Rérelseférvarv och IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella rapporter
har inte paverkat Forshems redovisning.

Beslut har fattats om att avyttra koncernens verksamhet i Tyskland. Den tyska verksamheten redovisas i
enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter.

| 6vrigt tillampar Forshem samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i den
senaste arsredovisningen.

Risker och osékerhetsfaktorer

Forshem ar utsatt for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis ligger utanfér koncernens kontroll, men
som kan ha inverkan pa koncernens resultat. For utforligare beskrivning av koncernens riskfaktorer och
finansiella risker hanvisas till arsredovisningen for 2009.

Utsikter

Marknadsforutsattningarna for koncernens verksamheter har stabiliserats. Under 2010 bedéms antalet
pabdrjade smahus 6ka igen. TMF (Tra- och Mobelforetagen) har gjort prognosen att antalet pabdérjade
smahus kommer att 6ka med cirka 20 procent till 7.500 enheter (6.350) under 2010.

Forsta kvartalet paverkades negativt av den stranga vintern och av svaga marginaler. Under andra och
tredje kvartalet tkade leveransvolymen och resultatet forbattrades. Leveranstakten per manad under
resten av aret bedoms bli i nivd med utfallet under det andra och tredje kvartalet.
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Arsstamma
Arsstamma halls den 5 maj 2011 i Gotene

Ekonomisk information

Bokslutskommuniké for helaret 2010 lamnas den 25 februari 2011.
Delarsrapport for det forsta kvartalet 2011 lamnas den 5 maj 2011.
Delarsrapport for det andra kvartalet 2011 lamnas den 25 augusti 2011.
Delarsrapport for det tredje kvartalet 2011 lamnas den 9 november 2011.

Gotene den 3 november 2010
Forshem Group AB (publ)

Claes Hansson
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta:
Claes Hansson, VD och koncernchef
Telefon: 0511-34 53 04, 0708-35 09 68
E-post: claes.hansson@forshem.com

Informationen i denna delarsrapport ar sadan information som Forshem Group AB skall offentliggora i
enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnades for offentliggérande den 4 november 2010 klockan 08.00 CET.



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Juli-sep  Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/10 2009
Nettoomsattning 156,5 119,2 499,8 450,6 691,1 641,9
Kostnad for salda varor -130,4 -111,2 -422,9 -400,0 -585,3 -562,4
Bruttoresultat 26,1 8,0 76,9 50,6 105,8 79,5
Forsaljningskostnader -15,6 -11,8 -51,7 -48,1 -70,0 -66,4
Administrationskostnader -4,2 -5,4 -16,0 -16,4 -23,1 -23,5
Ovriga rorelseintakter/kostnader -0,3 0,2 1,2 7,5 15 7,8
Rorelseresultat 6,0 -9,0 10,4 -6,4 14,2 -2,6
Finansiella intékter 0,2 0,1 0,5 0,4 0,7 0,6
Finansiella kostnader -1,5 -1,4 -4,3 -5,7 -5,7 -7,1
Resultat efter finansiella poster 4,7 -10,3 6,6 -11,7 9,2 9,1
Skatter -1,2 5,6 -1,7 4,6 -2,4 3,9
Arets resultat kvarvarande verksamheter 3,5 -4,7 4,9 -7,1 6,8 -5,2
Arets resultat verksamhet under avyttring -3,0 -1,2 -8,3 -3,8 -9,3 -4,8
Arets resultat 0,5 -5,9 -3,4 -10,9 -2,5 -10,0
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser 0,3 0,2 0,3 0,2 0,1 0,0
Summa totalresultat 0,8 -5,7 -3,1 -10,7 -2,4 -10,0
Avskrivningar som belastat resultatet 15 1,8 51 5,6 6,8 7,3
Resultat per aktie kvarvarande verksamheter
fore och efter utspadning (kr) 0:57 -0:77 0:81 -1:17 1:12 -0:85
Utestdende antal aktier vid periodens slut (tusen) 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051
Genomsnittligt antal aktier fére och efter
utspadning (tusen) 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051 6 051

NETTOOMSATTNING PER VERKSAMHETSOMRADEN

Juli-sep  Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/10 2009
Projektutveckling 61,7 63,7 225,3 1954 319,4 289,5
Styckehus 84,2 47,5 252,3 229,0 339,0 315,7
Ovrigt 10,6 8,0 22,2 26,2 32,7 36,7
Summa 156,5 119,2 499,8 450,6 691,1 641,9

RORELSERESULTAT PER VERKSAMHETSOMRADEN

Juli-sep  Juli-sep Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec
Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/10 2009
Projektutveckling 0,8 -1,9 2,4 -1,5 4,5 0,6
Styckehus 3,6 -8,8 54 -7,6 6,8 -6,2
Ovrigt 1,6 1,7 2,6 2,7 2,9 3,0
Summa 6,0 -9,0 10,4 -6,4 14,2 -2,6




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 27,4 27,4 27,4
Materiella anlaggningstillgangar 62,0 67,3 66,7
Finansiella anlaggningstillgangar 3,7 0,5 3,5
Omesaéttningsfastigheter 287,9 301,0 268,4
Ovriga omséttningstillgangar 188,2 233,0 232,3
Kassa och bank 32,9 21,3 58,0
Tillgdngar verksamhet under avyttring 21,6 - -
Summa tillgéngar 623,7 650,5 656,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 120,1 1225 123,2
Langfristiga skulder 197,9 271,8 257,9
Kortfristiga skulder 293,1 256,2 275,2
Skulder verksamhet under avyttring 12,6 - -
Summa eget kapital och skulder 623,7 650,5 656,3

KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Mkr 2010 2009 2009
Resultat efter finansnetto 6,6 -11,7 -9,1
Justeringsposter 1,3 8,0 9,6
Betald skatt -1,7 50 54
Forandring av rorelsekapital 36,3 2,2 53,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 42,5 3,5 59,0
Investeringar i dvriga anlaggningstillgangar -2,1 -1,0 -2,2
Forsalining av anlaggningstillgangar 2,5 4,7 4,7
Aterstér efter anlaggningsinvesteringar 42,9 7,2 61,5
Forandring av rantebarande lan -62,3 -41,3 -57,0
Utdelning - - -
Arets kassaflode fran kvarvarande verksamhet -19,4 -34,1 4,5
Arets kassafléde verksamhet under avyttring -2,0 -8,0 -9,8
Arets kassaflode 21,4 -42,1 -5,3
Likvida medel vid periodens bérjan 58,0 63,6 63,6
Likvida medel verksamhet under avyttring -3,2 -1,4 -2,2
Kursdifferenser i likvida medel -0,5 -0,1 -0,3
Likvida medel vid periodens slut 32,9 20,0 55,8

FORANDRINGAR AV KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserad Totalt
Mkr kapital kapital vinst eget kapital
Ingaende eget kaptial 2009-01-01 24,2 19,0 90,0 133,2
Periodens totalresultat -10,0 -10,0
Utgaende eget kapital 2009-12-31 24,2 19,0 80,0 123,2
Periodens totalresultat -3,1 -3,1
Utgaende eget kapital 2010-09-30 24,2 19,0 76,9 120,1




KVARTALSVARDEN KONCERNEN

2010 2009 2008
Mkr Kv3 Kv2 Kvli Kv4d Kv3 Kv2 Kv 1 Kv4 Kv3 Kv2 Kvl
Nettoomsattning 156,5 207,5 135,8 191,3 119,2 176,3 155,12 201,7 181,0 319,6 2428
Kostnad for salda varor -130,4 -176,0 -116,5 -162,4 -111,2 -159,2 -129,6 -169,3 -149,9 -267,3 -198,0
Bruttoresultat 26,1 315 193 28,9 80 171 25,5 32,4 31,1 523 448
Forsaljning och
adm.kostnader -19,8 -253 -22,6 -25,4 -17,2 -224 -249 -30,6 -26,2 -37,7 -31,7
Ovriga rorelseposter -0,3 0,6 0,9 0,3 0,2 0,7 6,6 1,7 0,9 0,2 -01
Rorelseresultat 6,0 6,8 -2,4 38 -90 -46 7,2 3,5 58 148 13,0
Finansnetto -1,3 -1,4 -1,1 -2 -13  -17 -2,3 -33 -29 -30 -27
Resultat efter
finansiella poster 4,7 54 -3,5 26 -10,3 -6,3 4,9 0,2 29 11,8 10,3
Skatter -1,2 -1,4 0,9 -0,7 5,6 0,4 -1,4 06 -04 -40 -30
Arets resultat kvarvarande
verksamheter 3,5 4,0 -2,6 19 -47 -59 3,5 0,8 2,5 7,8 7,3
Arets resultat verksamhet
under avyttring -3,0 -3,7 -1,6 -10 -12 -0,9 -1,7 - - - -
Arets resultat 0,5 0,3 -4,2 0,9 -59 -6,8 1,8 0,8 2,5 7,8 7,3
NYCKELTAL
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2010 2009 2009

Rorelsemarginal % 2,1 -1,4 0,6
Andel riskbarande kapital % 20,1 20,0 20,0
Soliditet % 19,3 18,8 18,8
Nettolaneskuld Mkr 264,9 358,1 307,1
Investeringar exkl aktier MKkr 2,1 11 2,2
Medelantalet anstéllda 239 226 235
Eget kapital per aktie kr 19:84 20:24 20:35

*) Nyckeltalen har i forekommande fall omréknats till rullande 12-manadersvarden.

DEFINITIONER NYCKELTAL

Roérelsemarginal

Eget riskbarande kapital

Andel riskbarande kapital

Soliditet

Nettoladneskuld

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Summan av redovisat eget kapital, minoritetsintresse och
uppskjuten skatteskuld.

Eget riskbarande kapital i procent av balansomslutningen.

Eget kapital inklusive minoritetsintresse i procent av balans-
omslutning.

Rantebarande skulder med avdrag fér likvida medel.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-Sep Jul-Sep  Jan-sep Jan-sep Okt-sep Jan-dec

Mkr 2010 2009 2010 2009 2009/10 2009
Nettoomsattning 0,8 0,7 2,9 2,7 3,9 3,7
Kostnad for salda varor - - - - -
Bruttoresultat 0,8 0,7 29 2,7 3,9 3,7
Administrationskostnader -1,5 -1,2 -4,2 -3,8 -5,7 -5,3
Rorelseresultat -0,7 -0,5 -1,3 -1,1 -1,8 -1,6
Resultat fran andelar i koncernbolag 0,0 0,0 15,9 25,1 15,9 25,1
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,2
Finansiella kostnader -0,1 0,0 -0,1 -0,5 -0,1 -0,5
Resultat efter finansiella poster -0,7 -0,4 14,7 23,7 14,2 23,2
Skatter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,5
Resultat efter skatt *) -0,7 -0,4 14,7 23,7 14,7 23,7
*) Redovisat resultat efter skatt 6verensstammer med moderbolagets totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Mkr 2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 161,1 161,1 161,1
Omsattningstillgangar 31,6 7,6 6,6
Kassa och bank 30,6 18,1 49,7
Summa tillgangar 223,3 186,8 2174
Eget kapital och skulder
Eget kapital 132,5 116,4 117,7
Kortfristiga skulder 90,8 70,4 99,7
Summa eget kapital och skulder 223,3 186,8 217,4

GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Forshem Group AB (publ) per 30 september 2010 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pé vér oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jaAmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grun-
dad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 3 november 2010

Ernst & Young AB

Bjorn Grundvall - Auktoriserad revisor
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