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AVESTAPOLARIT OYJ ABP

Delårsrapport för januari - mars 2001

! Rörelseresultatet för första kvartalet uppgick till 34 miljoner euro (179m).
Resultatet per aktie uppgick till 0,07 EUR (0,43).

! Lönsamheten under perioden påverkades av såväl den låga efterfrågan på rostfritt
stål som lägre baspriser.

! Både efterfrågan och försäljningspriserna börjar nu återhämta sig, men en viss oro
kvarstår om utvecklingen för världsekonomin och hur detta kan påverka
efterfrågan på rostfritt stål.

! Ett positivt kassaflöde under kvartalet minskade nettoupplåningen med 42 miljoner
euro. Skuldsättningsgraden uppgick till 23,6 procent.

Nyckeltal - proforma Jan-mars
2001

Jan-mars
2000

Nettoomsättning, MEUR 813 911
Rörelseresultat, MEUR 34 179
Resultatet före extraordinära poster och
skatt, MEUR

32 174

Resultatet för räkenskapsperioden, MEUR 23 151
Resultat per aktie, EUR¹) 0,07 0,43
Avkastning på sysselsatt kapital, %¹) 7,7 37,0
Nettoupplåning vid periodens slut, MEUR 277 403
¹) Inklusive negativ goodwill.

Proformasiffrorna inkluderar både AvestaPolarit och Avesta Sheffield för hela
perioden. Kommentarer i denna rapport avser proformasiffror.

För ytterligare information kontakta:

Esbo:
Katarina Lybeck, Senior VP - Corporate Communications
+358 9 5764 5505 eller +358 40 503 0750
Jouni Grönroos, Deputy CFO & Corporate Controller
+358 9 5764 5510 eller +358 40 504 5125

Stockholm:
Ian Cooper, Executive VP & Chief Financial Officer
+46 8 613 3647 eller +46 70 656 56 86
Inga Lundberg, Manager - Investor & Media Relations
+46 8 613 4419 eller +46 70 656 56 95

AvestaPolarit
Corporate Management
- Linnoitustie 4 A, PO Box 270, FIN-02601 Espoo, Finland   Phone: +358 9 5764 5511, fax: +358 9 5764 5555
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- Vasagatan 8-10, PO Box 16377, SE-103 27 Stockholm, Sweden   Phone: +46 8 613 3600, fax: +46 8 613 3669



                              BÖRSKOMMUNIKE  7.5.2001

3 (20)

Delårsrapport
Januari-mars 2001

”Det har varit en spännande och stimulerande period för nya AvestaPolarit.
Marknadsförutsättningarna var svåra under kvartalet, med minskad lönsamhet som
följd. Dock har vi nu lagt grunden för att utveckla verksamheten och säkerställa minst
de vinster som förväntades när det nya bolaget bildades. Vi ser också en
återhämtning på marknaden och kan se fram emot en förbättring av resultatet under
andra kvartalet.” säger Ossi Virolainen, koncernchef i AvestaPolarit.

Fusionsprocessen
Samgåendet mellan Outokumpu Steel Oyj och Avesta Sheffield AB slutfördes den 22
januari 2001. Vid denna tidpunkt hade 94,7 procent av Avesta Sheffields aktieägare
valt att delta i byteserbjudandet från Outokumpu Steel och därigenom byta en aktie i
Avesta Sheffield mot en aktie i Outokumpu Steel. Utbytesperioden förlängdes till den
2 februari 2001, för att ge flera Avesta Sheffield-aktieägare möjlighet att acceptera
erbjudandet, vilket ledde till att den slutliga acceptansnivån uppgick till 98,6 procent.
Efter samgåendet bytte Outokumpu Steel Oyj namn till AvestaPolarit Oyj Abp och
aktien noterades på börserna i Stockholm och Helsingfors den 30 januari 2001.
Avesta Sheffield AB avnoterades från Stockholmsbörsen den 23 februari 2001.
Styrelsen i AvestaPolarit har påbörjat ett tvångsinlösensförfarande i enlighet med
aktiebolagslagen för att lösa in resterande utelöpande Avesta Sheffield-aktier.

Sedan samgåendet har projektgrupper bestående av medarbetare från såväl
Outokumpu Steel som Avesta Sheffield arbetat med integrationsprocessen för
AvestaPolarit. Då affärsområdet Coil Products svarar för cirka 75 procent av den totala
verksamheten inom AvestaPolarit har stort fokus inriktats på detta område.
Projektgrupperna har arbetat med olika områden, som till exempel samordningen av
affärsverksamheten inom de olika marknadskanalerna och optimering av
logistikarbetet. Dessutom har en omstrukturering med produktbyten mellan de olika
orterna påbörjats för att dels minska konverteringskostnaden dels frigöra kapacitet.
En integrationsansvarig har utsetts för att samordna integrationsprocessen och
säkerställa att de synergivinster som aviserades i samband med fusionen uppnås.

Marknadsläget
På senare tid har den globala ekonomiska tillväxttakten mattats av. En orosfaktor har
varit utsikterna för ekonomin i USA, som påverkar andra ekonomier. Länder i Asien
har påverkats avsevärt medan ekonomierna i Europa har varit jämförelsevis starkare.

Även om den underliggande konsumtionen av rostfritt stål fortsatte att öka
påverkades efterfrågan och priser av ett flertal viktiga faktorer under första kvartalet
2001. Dessa var, bl. a.:

! Fortsatt oro hos kunder och producenter för den ekonomiska nedgången i USA och
dess eventuella konsekvenser för andra ledande ekonomier.

! Fortsatt lageravveckling hos kunder som en reaktion på det sjunkande nickelpriset
och höga varulager som byggdes upp under första halvåret 2000.
Lageravvecklingen hos kunder började redan i mitten av 2000, och har fortsatt
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under första kvartalet 2001. Dock har denna process vänt i Europa och
orderingången förbättrats avsevärt.

! Låga baspriser för rostfria bandprodukter under kvartalet. Prisnivån i Europa i
mars 2001 var nästan lika låg som under Asienkrisen (slutet av 1998 och i början
av 1999). CRU, Commodities Resarch Unit, som följer rostfritt stålbranchen, har
uppgett att de europeiska baspriserna på kallvalsat material minskade från
1,53 EUR per kg under sista kvartalet 2000 till 1,22 EUR per kg under första
kvartalet 2001 och en minskning med 11 procent från 1,37 EUR per kg jämfört
med första kvartalet 2001. Som ett resultat av detta minskade förädlingsutrymmet
för kallvalsade produkter med 26 procent jämfört med sista kvartalet 2000 och
med 13 procent jämfört med första kvartalet 2000. Under det andra kvartalet har
baspriserna återhämtat sig något allt eftersom lageravvecklingen hos kunder
upphör och efterfrågan börjar förbättras.

! Prisfluktuationer på nickelmarknaden, där kontantpriset varierade mellan 3,34 och
2,70 USD per lb. under kvartalet. Trots att nickellagren, i synnerhet de hos
Londons metallbörs (LME), är låga, har nickelpriset fortsatt falla och fortsätter att
vara instabilt. Det har dock nyligen återhämtat sig till 2,95 USD per lb.

Som en följd av de ovannämnda faktorerna var leveranserna i Europa av kallvalsat
material cirka 9 procent lägre under kvartalet än samma period föregående år, då en
snabb lageruppbyggnad pågick hos distributörerna. För kvartoplåt ökade de
europeiska leveranserna med 3 procent jämfört med motsvarande period förra året,
men priserna var låga. Efterfrågan på precisionsband var fortsatt tämligen god, med
bibehållen prisnivå. Trots svag efterfrågan och låga priser för rörprodukter under
kvartalet har orderingången förbättrats avsevärt på senare tid vilket möjliggjort
prisökningar under andra kvartalet.

Den låga efterfrågan på rostfritt i kombination med höga varulager har lett till
prispress på ferrokrom. Genomsnittspriset för ferrokrom var enligt CRU 0,38 USD per
lb. under perioden jämfört med 0,44 USD per lb. under sista kvartalet 2000.

Nettoomsättning
Nettoomsättningen proforma under kvartalet uppgick till 813 miljoner euro (911m),
en minskning med 11 procent jämfört med samma period föregående år. Minskningen
beror på en kombination av lägre leveranser och lägre baspriser för rostfria produkter.
Leveranserna var lägre än samma period föregående år för de flesta produkter.
Produktionen flöt jämnt vid alla koncernens affärsenheter.

Ekonomiskt resultat
Rörelseresultatet proforma för första kvartalet uppgick till 34 miljoner euro (179m,
inklusive en återbäring motsvarande 42m från SPP). I resultatet ingår amortering av
negativ goodwill motsvarande 9 miljoner euro. Rörelsemarginalen exklusive negativ
goodwill var 3,1 procent (19,6%). Resultatet för kvartalet påverkades avsevärt av
lägre försäljningsvolymer och priser.

Finansiella kostnader netto uppgick till 2 miljoner euro (4m).
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Balansräkning och kassaflöde
Tillgångarna (proforma) uppgick till 2 791 miljoner euro (2 862m per 31 december
1999 och 2 894m per 31 mars 2000). Minskningen i totala tillgångar sedan slutet av
december berodde på en minskning i varulager och kassa, samt en ökning av
kundfordringarna. Rörelsekapitalet minskade med 135 miljoner euro sedan december
2000. Sysselsatt kapital minskade med 99 miljoner euro under kvartalet till 2 006
miljoner euro.

Eget kapital proforma minskade från 1 178 miljoner euro per 31 december 2000 till
1 168 miljoner euro.

Nettoupplåningen minskade till 277 miljoner euro, jämfört med 319 miljoner euro per
den 31 december 2000. Minskningen i nettoupplåningen är huvudsakligen hänförlig till
lägre varulager.

Finansiella nyckeltal
Proforma

31 mars
2001

31 mars
2000

31 dec
2000

Skuldsättningsgrad, % 23,6 36,1 26,9
Soliditet, % 42,1 38,6 41,5
Vinst per aktie, EUR
- exklusive negativ goodwill 0,04 0,43 0,98
- inklusive negativ goodwill 0,07 0,43 0,98

Skuldsättningsgraden minskade under kvartalet. Soliditeten var oförändrad jämfört
med december 2000.

Negativ goodwill
I prospektet som togs fram inför byteserbjudandet identifierades en preliminär
negativ goodwill på 390 miljoner euro hänförlig till anskaffningskostnaden för aktierna
i Avesta Sheffield. Detta baserades på det vägda medeltalet för Avesta Sheffields
aktiekurs, dvs. 33,39 SEK per aktie under tremånadersperioden före offentliggörandet
av samgåendet i september. Det slutgiltiga värdet på denna negativa goodwill är 479
miljoner euro, och baseras på Avesta Sheffields slutkurs när samgåendet blev klart
den 22 januari 2001, dvs. 27,00 SEK per aktie. Denna negativa goodwill kommer att
amorteras och resultatavräknas linjärt över en 10-årsperiod.

Investeringar
Investeringarna ökade avsevärt jämfört med samma period föregående år och
uppgick till 52 miljoner euro (23m), eller 173 procent av avskrivningar. Denna
planerade ökning av investeringarna är huvudsakligen hänförlig till expansionen av
det nya stålverket och utbyggnaden av varm- och kallvalsverken i Torneå, Finland
(total projektkostnad 680 miljoner euro). Övriga investeringar vid Avesta KBR och
Nyby i Sverige samt Sheffield i Storbritannien för att öka valsningskapaciteten samt
övergången till underjordsbrytning vid kromgruvan i Kemi, Finland ingår också.

Alla de ovannämnda stora strategiska investeringar fortgår planenligt och i linje med
godkända investeringsplaner. För helåret 2001 beräknas investeringarna uppgå till
cirka 430 miljoner euro.
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Finansiering
De huvudsakliga bindande lånefaciliteter som koncernen disponerar är:
! till AvestaPolarit, en 364-dagars kreditfacilitet på 250 miljoner euro från en

affärsbank, med förfallodatum i februari 2002.
! till Avesta Sheffield, en revolverande syndikerad kreditfacilitet på 300 miljoner

euro som löper till 2005
! till Avesta Sheffield NAD Inc., en kreditfacilitet på 70 MUSD, som löper till och med

juli 2001. Förhandlingar pågår för närvarande om att ersätta denna facilitet.

Sedan samgåendets slutförande har AvestaPolarit tecknat ett certifikatprogram
uppgående till 250 miljoner euro.

Resultatutveckling per affärsområde

Affärsområdet Coil Products Proforma
Jan-mars

2001
Jan-mars

2000
Nettoomsättning, miljoner euro 607 662
Rörelseresultat, miljoner euro 16 98
Rörelsemarginal, % 2,6 14,8
Medelantal anställda 4 199 4 033

Samtliga affärsenheter inom affärsområdet Coil Products redovisade en minskning av
leveranser och nettoomsättning jämfört med samma period år 2000. I samtliga fall
berodde minskningarna på lageravvecklingar hos kunder och lägre försäljningspriser.
Produktionen av stålämnen och kallvalsade band var båda 13 procent lägre än samma
period föregående år. Denna minskning påverkar lönsamheten. Lönsamheten var
bättre vid de anläggningar som tillverkar tunnare produkter, som följer en annan
konjunkturcykel än den som gäller för tjockare kallvalsat material.

Investeringsprojekten i Torneå, Avesta KBR och Nyby fortgår planenligt.

Affärsområdet Special Products Proforma
Jan-mars

2001
Jan-mars

2000
Nettoomsättning, miljoner euro 230 280
Rörelseresultat, miljoner euro 11 30
Rörelsemarginal, % 4,8 10,7
Medelantal anställda 3 150 3 132

Leveranser och nettoomsättning var för de flesta affärsenheterna lägre jämfört med
samma period år 2000. Detta beroende på en försvagad marknad för hela den rostfria
branschen.

Utvecklingen för varmvalsad plåt har påverkats av låg investeringsaktivitet i
marknaden, men det finns tydliga tecken på förbättringar. Affärsenheterna inom långa
produkter och rör påverkades av låg efterfrågan och lägre priser, men efterfrågan på
rörprodukter har nyligen förbättrats. Orderingången för precisionsband är fortsatt
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god, med bibehållen prisnivå. Investeringarna vid kromgruvan i Kemi fortgår
planenligt.

Affärsområdet North America Proforma
Jan-mars

2001
Jan-mars

2000
Nettoomsättning, miljoner euro 76 81
Rörelseresultat, miljoner euro -2 4
Rörelsemarginal, % neg. 4,9
Medelantal anställda 367 368

Trots svagare efterfrågan var leveranser och nettoomsättning relativt oförändrade
jämfört med samma period föregående år. Vinstmarginalerna pressades på grund av
den ekonomiska nedgången i USA, men leveransvolymerna för koncernens produkter
hölls på en tillfredsställande nivå.

Utsikter på kort sikt
Lageravvecklingsfasen, som varit ett framträdande inslag på marknaden för rostfritt
stål under de senaste tre kvartalen, har så gott som upphört i Europa. Orderingången
återspeglar numera den faktiska efterfrågan bättre än tidigare och har ökat avsevärt.
Baspriserna för andra kvartalet är i genomsnitt omkring 5 procent högre jämfört med
priserna för första kvartalet. Återhämtningen i efterfrågan och priser förbättrar
resultatet för AvestaPolarit under andra kvartalet.

Det är svårt att förutspå hur marknaden och efterfrågan på rostfritt stål kommer att
utvecklas under resten av 2001. Det är framförallt beroende på den ekonomiska tillväxten
på huvudmarknaderna, och med utvecklingen i Europa som viktigast för AvestaPolarit.

Ekonomisk rapportering
AvestaPolarit kommer att publicera följande ekonomiska rapporter under
räkenskapsåret 2001:
Delårsrapport för januari-juni den 2 augusti 2001
Delårssrapport för januari-september den 31 oktober 2001

Esbo den 7 maj 2001
AvestaPolarit Oyj Abp
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KONCERNREDOVISNING (oreviderad)

RESULTATRÄKNING Proforma³)
(sammandrag)

MEUR

Jan-
mars

2001¹)

Jan-
mars

2000²)

Jan-
mars
2001

Jan-
mars

20004)

Jan-
dec

2000
Nettoomsättning
Rörelsens kostnader
Jämförelsestörande poster
Amortering av negativ goodwill
Övriga rörelseintäkter och
rörelsekostnader

689
-677

-
9

11

300
-241

-
-

0

813
-801

-
9

13

911
-791

42
-

17

3 534
-3 147

42
-

50
Rörelseresultat 32 59 34 179 479

Kursvinster i intressebolag
Finansiella intäkter och kostnader

-
-2

-
-1 -2

-1
-4

2
-21

Resultat före extraordinära
poster och skatter 30 58 32 174 460

Extraordinära poster - -11 - - -

Inkomstskatt
Minoritetsintressen i resultatet

-7
0

2
-

-9
-

-22
-1

-116
-2

Resultatet för
räkenskapsperioden 23 49 23 151 342

Resultat per aktie, EUR
- exklusive negativ goodwill 0,05 0,25 0,04 0,43 0,98
- inklusive negativ goodwill 0,08 0,25 0,07 0,43 0,98

1) Avesta Sheffield konsolideras inom AvestaPolarit från och med 23 januari 2001.
2) Avser endast Outokumpu Steel, värderingen av varulager har baserats på FIFO-

metoden.
3) Vid beräkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats inom

AvestaPolarit för hela perioden och de koncernbidrag som beviljats och erhållits
av Outokumpu Steel har eliminerats från resultaträkningen samtidigt som
respektive skatteeffekt (29%) har lagts till aktuella skattesatser.

4) Avesta Sheffields nettoomsättning för perioden 1-22 januari 2000 uppgick till
121 miljoner euro och rörelseresultatet uppgick till 13 miljoner euro.
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BALANSRÄKNING Proforma ²)

(sammandrag)
MEUR

31 mars
2001

31 mar
2000¹)

31 mar
2000

31 dec
2000

Anläggningstillgångar och
övriga långsiktiga investeringar
Immateriella anläggningstillgångar
Materiella anläggningstillgångar
Finansiella anläggningstillgångar

5
1 280

57

4
564
12

1
1 259

42

1
1 271

62
1 342 580 1 302 1 334

Omsättningstillgångar
Varulager
Fordringar
Säljbara värdepapper
Kassa och bank

707
659

16
67

159
222

0
39

692
803

10
87

771
637

6
114

1 449 420 1 592 1 528

Summa tillgångar 2 791 1 000 2 894 2 862

Eget kapital 1 168 589 1 109 1 178
Minoritetsintressen 8 10 8 9
Negativ goodwill 470 - 479 479

Långfristiga skulder
Räntebärande
Icke räntebärande

194
244

119
105

441
239

313
250

438 224 680 563

Kortfristiga skulder
Räntebärande
Icke räntebärande

166
541

31
146

59
559

126
507

707 177 618 633

Summa eget kapital och
skulder 2 791 1 000 2 894 2 862

1) Avser endast Outokumpu Steel.
2) Vid beräkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats

inom AvestaPolarit och den negativa goodwill som uppstått har
redovisats som summan vid tidpunkten för samgåendet utan
amortering.
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KASSAFLÖDESANALYS Proforma ³)
(sammandrag)

MEUR

Jan-
mars

2001¹)

Jan-
mars

2000²)

Jan-
mars
2001

Jan-
mars
2000

Jan-
dec

2000
Från resultaträkningen
Förändring i rörelsekapitalet
Övriga justeringar

27
146

-

61
-23
-1

28
135

-

179
-131

-1

520
-156

-2
Kassaflöde från den löpande
verksamheten 173 37 163 47 362
Investeringar -49 -7 -52 -23 -164
Kassaflöde från övrig
investeringsverksamhet -3 -1 -3 2 -12
Kassaflöde före
finansieringsverksamheten 121 29 108 26 186
Kassaflöde från
finansieringsverksamheten -84 -17 -82 5 -177
Justeringar 0 0 0 0 0
Ökning i kassa och säljbara
värdepapper 37 12 26 31 9

1) Avesta Sheffield konsolideras inom AvestaPolarit från och med 23 januari 2001.
2) Avser endast Outokumpu Steel.
3) Vid beräkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats inom

AvestaPolarit för hela perioden.
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Proforma ³)
NYCKELTAL Jan-

mars
2001¹)

Jan-
mars

2000²)

Jan-
mars
2001

Jan-
mars
2000

Jan-
dec

2000
Rörelsemarginal, %
- exklusive negativ goodwill 4)

- inklusive negativ goodwill
Avkastning på sysselsatt
kapital, %
- exklusive negativ goodwill 5)

- inklusive negativ goodwill

3,3
4,6

8,2
8,6

19,7
19,7

32,7
32,7

3,1
4,2

7,8
7,7

19,6
19,6

48,8
37,0

13,5
13,5

33,1
25,1

Sysselsatt kapital vid periodens
slut, MEUR 2 006 749 2 006 2 096 2 105
Räntebärande skulder vid
periodens slut, netto, MEUR 277 111 277 403 319
Soliditet vid periodens slut, % 42,1 59,9 42,1 38,6 41,4
Skuldsättningsgraden vid
periodens slut, % 23,6 18,5 23,6 36,1 26,9

Resultat per aktie (exklusive
extraordinära poster), EUR
- exklusive negativ goodwill 4) 0,05 0,29 0,04 0,43 0,98
- inklusive negativ goodwill 0,08 0,29 0,07 0,43 0,98
Resultat per aktie, EUR
- exklusive negativ goodwill 4)

- inklusive negativ goodwill
0,05
0,08

0,25
0,25

0,04
0,07

0,43
0,43

0,98
0,98

Justerat genomsnittligt antal
utestående aktier, tusental 306 423 193 111 348 942 348 942 348 942
Eget kapital per aktie vid
periodens slut, EUR 3,35 3,05 3,35 3,18 3,38
Justerat antal aktier vid
periodens slut, tusental 348 942 193 111 348 942 348 942 348 942

Investeringar, MEUR 49 7 52 23 164
Avskrivningar, MEUR 6) 27 15 30 29 122
Genomsnittligt antal anställda 7 305 2 378 8 880 8 714 8 907

1) Avesta Sheffield konsolideras inom AvestaPolarit från och med 23 januari 2001.
2) Avser endast Outokumpu Steel.
3) Vid beräkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats inom

AvestaPolarit för hela perioden.
4) Resultat minus amortering av negativ goodwill.
5) Resultat minus amortering av negativ goodwill och totala tillgångar minus negativ

goodwill.
6) Amortering av negativ goodwill ej inräknad.
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

Redovisningsprinciper som tillämpats för delårsrapporteringen

Allmänna redovisningsprinciper
AvestaPolarits bokslut är upprättat i enlighet med god redovisningssed i Finland
(“finsk GAAP”). En avstämning av resultatet för räkenskapsperioden och det egna
kapitalet enligt internationell redovisningspraxis (”IAS”) visar inga väsentliga
skillnader, som visas nedan. Den enda skillnaden mellan finsk redovisningssed såsom
den tillämpas inom AvestaPolarit och IAS vad gäller mätnings- och värderingsprinciper
är sättet att behandla orealiserade kursvinster på terminskontrakt för metaller och
valuta. Eftersom AvestaPolarit inte uppfyller kraven enligt IAS 39 angående effektiva
kurs- och prissäkringsmetoder, har samtliga terminskontrakt värderats till sitt
respektive marknadsvärde och samtliga orealiserade kursförluster har belastat
resultaträkningen. På grund av begränsningar i finska GAAP har orealiserade vinster
endast belastat resultaträkningen till ett belopp motsvarande orealiserade förluster för
respektive valuta- eller metalltransaktion.

Resultatet för räkenskapsperioden
jan-mars 2001
MEUR

Faktiskt
resultat

Proforma
resultat

Resultatet för räkenskapsperioden i
delårsrapporten 23 23
Orealiserade kursvinster på terminskontrakt för
metaller och valuta -2 -2
Resultatet för räkenskapsperioden baserat på IAS 21 21

Eget kapital, 31 mars 2001
MEUR

Faktiskt
resultat

Proforma
resultat

AvestaPolarits eget kapital i delårsrapporten 1 168 1 168
Orealiserade kursvinster på terminskontrakt för
metaller och valuta 1 1
Eget kapital baserat på IAS 1 169 1 169

AvestaPolarit tillämpar FIFO-metoden (först in, först ut) vid värderingen av sina
varulager.

Förändringar i redovisningsprinciper
Från och med 1 januari 2001 har AvestaPolarit ändrat sina redovisningsprinciper i
fråga om pensioner och pensionsförmåner samt behandlingen av terminskontrakt för
metaller och valuta. Den sammanlagda effekten av dessa ändringar uppgick till
2 miljoner euro och vinsten har redovisats i resultaträkningen. Samtliga ändringar av
Avesta Sheffields redovisningsprinciper infördes innan samgåendet och påverkar
endast Avesta Sheffields eget kapital vid tidpunkten för samgåendet och beräkningen
av negativ goodwill i respektive fall.
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Förvärvsmetoden och förvärvspriset
AvestaPolarits bokslut har upprättats enligt förvärvsmetoden.

Köpeskillingen för förvärvet av Avesta Sheffield var 486 miljoner euro, baserat på
Avesta Sheffields slutkurs (27,00 kr per aktie) vid tidpunkten för byteserbjudandets
fullföljande den 22 januari 2001 inklusive transaktionskostnader motsvarande cirka 5
miljoner euro. Eftersom Outokumpu Steel inte var börsnoterat har ett skäligt värde på
de nya aktierna som emitterades av Outokumpu Steel beräknats utifrån den kurs som
gällde för Avesta Sheffield vars aktier var börsnoterade och hade en lättillgänglig
marknadskurs.

Förvärvsanalys
Förvärvsanalysen har baserats på verkligt värde hos de identifierbara tillgångar och
skulder som förvärvades. I samband med detta tog man hänsyn till de nya
redovisningsprinciperna. Konsolideringsdifferensen som uppstod vid förvärvet har
beräknats enligt följande:

Förvärvspriset 486 miljoner euro
Avesta Sheffields eget kapital och reserver per
den 22 januari 2001 965 miljoner euro
Konsolideringsskillnaden 479 miljoner euro

Förvärvsvärdet för Avesta Sheffield var 479 miljoner euro mindre än motsvarande
kapital och reserver. Ledningen har utfört en nedskrivningsanalys baserad på
operativt kapital för Avesta Sheffield för att granska om någon del av konsoliderings-
differensen är hänförlig till identifierbara tillgångar eller skulder. Utifrån detta
nedskrivningstest har man konstaterat att ingen del av konsolideringsdifferensen kan
hänföras till identifierbara tillgångar eller skulder. Konsolideringsdifferensen har därför
klassats som negativ goodwill. Konsolideringsdifferensen har sitt ursprung i skillnaden
mellan Avesta Sheffield börsvärde och dess bokförda värde.

Negativ goodwill
Enligt finsk GAAP och artikel 31 i EG:s sjunde direktiv skall negativ goodwill redovisas
när förvärvskostnaden för aktierna är lägre än motsvarande verkliga värde för eget
kapital. Den del av negativ goodwill som inte är hänförlig till identifierbara tillgångar
och skulder redovisas som intäkt i den konsoliderade resultaträkningen då
motsvarande kostnader eller förluster redovisas, eller över de förvärvade tillgångarnas
viktade återstående genomsnittliga livslängd.

Värderingsprincipen för samgåendet mellan Avesta Sheffield och Outokumpu Steel
baserades huvudsakligen på de beräknade kassaflöden för respektive bolag i
framtiden, var och ett för sig, till diskonterat nuvärde.

Negativ goodwill utgörs av nettoskillnaden som uppstår mellan verkligt värde på de
tillgångar och skulder som förvärvats och förvärvspriset. Den kvarstående livslängden
hos de icke-monetära tillgångar som förvärvats, sett som ett vägt medeltal, beräknas
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vara cirka tio år. Amortering av negativ goodwill har skett sedan samgåendet
fullföljdes.
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Proforma räkenskaper  för 2000
Ett proforma bokslut för år 2000 har upprättats för det konsoliderade företaget genom
att anpassa den ekonomiska informationen som tidigare lämnats av Outokumpu Steel
och Avesta Sheffield till enhetliga redovisningsprinciper och klassificeringar baserade
på finsk GAAP, som har tillämpats inom AvestaPolarit sedan samgåendet.

De mest väsentliga förändringarna till Outokumpu Steels siffror har gjorts avseende
orealiserade kursvinster på terminskontrakt för metaller och valuta samt i
redovisningen av pensioner och pensionsförmåner. Därutöver har de koncernbidrag
som lämnats till och erhållits av Outokumpu Steel eliminerats från proforma
resultaträkningen för det konsoliderade företaget samtidigt som respektive
skatteeffekt (29 procent) redovisats under inkomstskatt. Anledningen till att man valt
att göra detta är för att lämna en tydligare bild av AvestaPolarits oberoende ställning
jämfört med Outokumpu Steel, som var ett affärsområde inom Outokumpu. De
viktigaste justeringarna av Avesta Sheffields siffror gällde balanseringen av ränta på
större investeringar. Dessutom har Avesta Sheffields ekonomiska information
omräknats för att visa resultatet och övriga siffror per kalenderår.

Den justerade redovisningen har konsoliderats enligt förvärvsmetoden. En proforma
balansräkning för år 2000 har upprättats med den slutgiltiga summan för negativ
goodwill. Härvid har hänsyn inte tagits till amorteringen av negativ goodwill.

Styrelsens befogenhet att öka aktiekapitalet
Styrelsen har för närvarande ingen befogenhet att öka aktiekapitalet.

Proforma³)
Not till resultaträkningen

MEUR

Jan-
mars

2001¹)

Jan-
mars

2000²)

Jan-
mars
2001

Jan-
mars
2000

Jan-
dec

2000
Jämförelsestörande poster
SPP-återbäring i Sverige - - - 42 42

Extraordinära poster
- - - 42 42

Koncernbidrag - -11 - - -
- -11 - - -

Inkomstskatt
Löpande skatter
Latenta skatter

-9
2

0
2

-11
2

-4
-18

-80
-36

-7 2 -9 -22 -116

Inkomstskatt för rapporteringsperioden utgör en proportionerlig andel av beräknad
inkomstskatt för hela räkenskapsåret.

1) Avesta Sheffield konsolideras inom AvestaPolarit från och med 23 januari 2001.
2) Avser endast Outokumpu Steel.
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3) I beräkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med
AvestaPolarit för hela perioden.

Åtaganden Proforma

MEUR
31 mars

2001
31 mars
2000¹)

31 dec
2000¹)

31 dec
2000

Inteckningar
För koncernbolag ställda
säkerheter 19 6 6 19

19 6 6 19
Garantier
På uppdrag av koncernbolag - 3 - -
På uppdrag av andra parter 13 5 7 12

13 8 7 12
Minimum framtida
leasingbetalningar 41 11 8 42

1) Avser endast Outokumpu Steel

KontraktbeloppDerivatinstrument Balans-
värde

Verkligt
värde Proforma

MEUR
31 mars

2001
31 mars

2001
31 mars

2001
31 dec
2000¹)

31 dec
2000

Finansiella derivat
- Valutaterminskontrakt -4 -3 416 190 414
Metallderivat ²)
- Terminskontrakt på nickel -2 -2 1 932 612 1 842

1) Avser endast Outokumpu Steel.
2) Kontraktsbelopp för nickel i ton.

Derivat används för kurssäkringsändamål. Derivatens verkliga värde indikerar
transaktionens resultat om avtalet hade stängts på balansdagen.
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NYCKELTAL PER KVARTAL Proforma ³)

MEUR

Jan-
mars
2001

Okt-
dec

2000

Juli-
sep

2000

Apr-
juni

2000

Jan-
mars
2000

Nettoomsättning
Rörelseresultat
Resultat före extraordinära poster
Resultat per aktie (exklusive
extraordinära poster), EUR
Resultat per aktie, EUR

813
34
32

0,07
0,07

860
54
52

0,08
0,08

797
94
86

0,09
0,09

966
152
148

0,38
0,38

911
179
174

0,43
0,43

NYCKELTAL PER AFFÄRSOMRÅDE Proforma³)

MEUR

Jan-
mars

2001¹)

Jan-
mars

2000²)

Jan-
mars
2001

Jan-
mars
2000

Jan-
dec

2000
Nettoomsättning
Coil Products
Special Products
North America
Övrig verksamhet
Koncernintern försäljning

525
189

60
258

-343

-
-
-
-
-

607
230

76
331

-431

662
280
81

371
-483

2 568
1 087

314
1 438

-1 873
Totalt koncernen 689 300 813 911 3 534

Rörelseresultat
Coil Products
Special Products
North America
Övrig verksamhet
Koncerninterna poster

10
      10

-1
18
-5

-
-
-
-
-

16
11
-2
15
-6

98
30
4

79
-32

261
80
11

211
-84

Totalt koncernen 32 59 34 179 479

1) Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit från och med 23 januari 2001.
2) Avser endast Outokumpu Steel.
3) I beräkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med

AvestaPolarit för hela perioden.
4) Större delen av Outokumpu Steels skatter och koncernbidrag bokfördes under

tredje och fjärde kvartalet vilket påverkar respektive vinst per aktie.
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PRODUKTION Proforma³)

Ton

Jan-
mars

2001¹)

Jan-
mars

2000²)

Jan-
mars
2001

Jan-
mars
2000

Jan-
dec

2000
Coil Products
Stålämnen
Bandprodukter
-kallvalsat material
-vita varmband

316 000

177 000
74 100

163 600

111 700
32 300

367 100

196 900
86 800

424 000

226 800
100 100

1 536 400

827 900
362 900

Special Products
Ferrokrom
Rör och rördelar
Kvartoplåt
Långa produkter
Precisionsband

64 700
9 900

12 500
42 300

6 100

65 000
10 300

-
-
-

64 700
12 800
16 600
54 500

7 700

65 000
23 500
20 100
60 000
7 900

261 000
75 300
74 300

209 000
14 500

Nordamerika
Kvartoplåt, stång och rör 15 700 - 19 500 19 900 74 200

1) Avesta Sheffield konsolideras med AvestaPolarit från och med 23 januari 2001.
2) Avser endast Outokumpu Steel.
3) I beräkningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats med

AvestaPolarit för hela perioden.



                              BÖRSKOMMUNIKE  7.5.2001

19 (20)

PRISER PÅ METALLMARKNADEN

Genomsnittspriser

Jan-
mars
2001

Jan-
mars
2000

För-
ändring

%

Jan-
dec

2000
Försäljningspris för rostfritt
stål EUR/kg 1,70 1,77 -4,0 2,07
Baspris för rostfritt stål EUR/kg 1,22 1,37 -10,9 1,52
Konverteringsutrymmet för
rostfritt stål EUR/kg 0,81 0,93 -12,9 1,08
Ferrokrom
(Cr-innehåll)

USD/lb
EUR/kg

0,38
0,90

0,40
0,90

-5,0
0,0

0,41
0,98

Nickel USD/lb
EUR/kg

2,97
7,10

4,27
9,54

-30,4
-25,6

3,92
9,35

Källor:
Rostfritt stål: CRU – Tyska försäljnings- och baspriser samt konverterings-

utrymmet (2mm kallvalsat 304 plåt). CRU:s uppskattning av
priser av leveranser till Tyskland under perioden.

Ferrokrom: CRU – högkolhaltig ferrokrom, 50-55% Cr.
Nickel: London Metal Exchange (LME) kontantofferter som konverterats

till USD/lb.

VÄXELKURS FÖR EURO

Genomsnittlig kurs

Jan-
mars
2001

Jan-
mars
2000

Jan-
dec

2000
USD 0,92 0,99 0,92
SEK 9,00 8,50 8,45
GBP 0,63 0,61 0,61
Stängningskurser
USD 0,88 0,96 0,93
SEK 9,16 8,28 8,83
GBP 0,62 0,60 0,62

Växelkurserna kommer ifrån den europeiska centralbanken (ECB).
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Definitioner på nyckeltal

Sysselsatt kapital = Totala tillgångar – icke räntebärande
skulder

Avkastning på sysselsatt
kapital

= Resultat före extraordinära poster och
skatter + räntekostnader och övriga
kostnader x 100
Sysselsatt kapital (genomsnitt för perioden)

Räntebärande skulder = Totala räntebärande skulder – kassa och
säljbara värdepapper

Soliditet = Eget kapital + minoritetsintressen x 100
Summa tillgångar – erhållna förskott

Skuldsättningsgrad = Räntebärande skulder netto x 100
Eget kapital + minoritetsintressen

Resultat per aktie (inklusive
extraordinära poster)

= Resultat före extraordinära poster och
skatter – inkomstskatter –
minoritetsintressen i avkastning
Justerat antal aktier i genomsnitt under
perioden

Resultat per aktie = Resultatet för räkenskapsperioden
Justerat antal aktier i genomsnitt under
perioden

Eget kapital per aktie = Eget kapital
Justerat antal aktier vid periodens slut


