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Abstral™ for behandling av genombrottssmiirta vid cancer fortsitter att viaxa
starkt

Visentliga handelser under perioden

¢ Nettoomsittningen uppgick till 101,4 (208,2) MSEK. V)
e Kassaflode fran l16pande verksamhet -13,7 (-117,7) MSEK

e Royaltybetalningarna fran Abstral™, Orexos ledande sublinguala fentanylbehandling for
genombrottssmarta hos cancerpatienter, 6kade till 30,3 (6,3) MSEK

e Resultat efter skatt var -91,4 (-40,1) MSEK.
e Resultat per aktie uppgick till -3,90 (-1,78) SEK.

e Likvida medel vid periodens slut uppgick till 165,6 att jamfora med 87,4 MSEK vid
periodens borjan.

e Ett konvertibelt 1&n om SEK 111,150,000 fran Novo A/S genomfordes.

e Orexo ingick i juni ett samarbets- och licensavtal avseende nya lakemedel for behandling
av luftvagssjukdomar med Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals, Inc. och Janssen
Pharmaceutica NV ("OMJ"). Avtalet ger Orexo forskningsfinansiering pa upp till 21,5
MUSD (167 MSEK) under de forsta tre aren, inklusive en forskottsbetalning pa 10 MUSD
(77,8 MSEK) som skall tacka alla framtida utvecklingskostnader for Orexo. Dessutom
kommer Orexo att ha ritt till milstolpsbetalningar pa upp till 564 MUSD (4.390 MSEK),
plus ytterligare ersiattning vid uppnadda forsaljningsnivaer i varje program.

e Orexo tecknade ett licens- och distributionsavtal med NewBridge Pharmaceuticals
avseende godkdnnande, marknadsforing och forsiljning av Abstral™ i Mellandstern och
Afrika. Villkoren i avtalet innefattar en initial ersattning, ersattning vid uppnadda
regulatoriska delmal och forsiljningsnivaer samt vinstdelning.

Tredje kvartalet

e Nettoomsittningen uppgick till 35,9 (63,7) MSEK. V)

e Kassaflode fran l16pande verksamhet -25,0 (-43,2) MSEK.
e Resultat efter skatt var -28,5 (-9,5) MSEK.

e Resultat per aktie uppgick till -1,22 (-0,41) SEK.

1) Om ej annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall fér motsvarande period
2009.



VASENTLIGA HANDELSER TREDJE KVARTALET 2010

e Iseptember tecknade Orexo ett licens- och distributionsavtal avseende godkannande,
marknadsforing och forsaljning av Abstral™ i Mellanostern och Afrika med NewBridge
Pharmaceuticals. Villkoren i avtalet innefattar en initial ersattning, ersattning vid
uppnadda regulatoriska delmal och forsiljningsnivaer samt vinstdelning.

e Det amerikanska likemedelsverket (US Food and Drug Administration, FDA) informerade
Orexos partner ProStrakan Group plc (LSE:PSK), att man inte kommer att hélla tidigare
kommunicerat beslutsdatum, "PDUFA date” for Abstral™ som var i bérjan av september.
FDA’s granskning ar nu i slutfas, och ett beslut vintas inom kort.

¢ Orexo inledde ett samarbete med Ortho McNeil Janssen Pharmaceuticals, Inc, och Janssen
Pharmaceutica NV ("OMJ”) for att hitta nya lakemedel for behandling av
luftviagssjukdomar. Detta samarbete ger under de forsta tre aren en forskningsfinansiering
pa upp till 21,5 MUSD (167 MSEK).

e Orexos partner Kyowa Hakko Kirin Co, Ltd beslutade efter konsultation med den japanska
lakemedelsmyndigheten (PMDA) att aterta ansokan om godkdnnande av KW-2246
(Orexos sublinguala fentanylprodukt Abstral®) for att genomfora ytterligare av PMDA
efterfrdgade kliniska studier.

e Orexo meddelade att den niststorsta 4garen Novo A/S okat sitt aktieinnehav i Orexo
genom forvarv av 1.397.142 aktier. Efter forviarvet uppgick Novo A/S’s innehav till totalt
3.893.184 aktier, motsvarande cirka 16,7% av totalt antal aktier i bolaget. Utéver detta
innehar Novo A/S ett konvertibelldn i Orexo, vilket i det fall lanet konverteras till aktier
skulle motsvara ytterligare 2.340.000 aktier eller cirka 9,1% av antalet aktier. Vid
antagande om full konvertering skulle darmed Novo A/S’s agande i Orexo uppga till 24,2%.

e Den 20 augusti meddelade Orexo att man lanserat nésta steg i strategin som innebar att
utifran Orexos erkdnda och beprovade teknologier ta fram nya egna produkter inom
specialty pharma-segmentet. Som en del av strategin initierade bolaget tre nya
utvecklingsprojekt med maélet att marknadsfora produkterna genom en egen marknads-
och forsaljningsorganisation, med borjan pa en av de storre marknaderna, EU eller USA.
For att optimalt genomfora strategin soker man en VD med bred internationell
kommersiell erfarenhet. Sokprocessen efter en ny VD pagar.

e T augusti rapporterade Orexo att man utsett Robin Wright till ny chef for ekonomi och
strategi.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

e Ny VD for Kibion utsedd
Petter Backgren tillsattes som ny VD for dotterbolaget Kibion. Petter har gedigen
erfarenhet fran forsiljning och marknadsforing samt foretagsledning inom lakemedels-
och diagnostikbranschen, bade i Norden och internationellt.



Verksamheten

“Under tredje kvartalet var forsiljningen av Abstral™ 480 % hogre dn samma period forra aret.
Forsaljningen av Edluar™, Orexos sublinguala zolpidem-produkt mot somnbesvar, fortsatter att
oka starkt fran en inledningsvis 1ag niva, vilket har genererat royaltyintikter for Orexo.

Beslutet fran det amerikanska ldkemedelsverket, FDA blev forsenat trots ett tidigare
kommunicerat beslutsdatum, "PDUFA date", for Abstral™ i borjan av september. FDA’s
granskning ar nu i slutfas, och ett beslut vantas inom kort.

Under perioden har Orexo tecknat nya licens- och distributionsavtal for Abstral™ i de flesta
landerna i Mellanostern och Afrika. Avtalsvillkoren har inte offentliggjorts.

Avtalet med NewBridge innebar att Abstral™ kan siljas pa dnnu fler geografiska marknader och
ar annu ett steg i arbetet med att utveckla en global produkt. Vart samarbete med NewBridge
kommer att gora Abstral™ tillgangligt for ytterligare tusentals lakare vid behandling av
cancerpatienter som lider av svar smarta.

I augusti lanserade Orexo nésta steg i sin strategi. Strategin bygger pa att utnyttja foretagets
véletablerade och beprovade egenutvecklade teknologier for att utveckla nya produkter, med
speciality pharma-marknaden som mal. Som ett led i denna strategi har Orexo pabérjat
dokumentationen av de forsta tre egna utvecklingsprojekten. Foretaget har for avsikt att
kommersialisera nya egna produkter via en egen marknads- och forsiljningsorganisation pa en av
de stora marknaderna EU eller USA.

En fas I-studie med OX219, for behandling av narkotikaberoende, har paborjats. 0X219 &r en
vidareutvecklad version av det program som ursprungligen forvarvades i samband med
PharmaKodex-affaren, dar Orexos egenutvecklade teknologier nu anviands. Produkten kommer att
konkurrera pd marknaden for behandling av narkotikaberoende. Marknaden, som i dag
uppskattas representera ett viarde pa ca 1,4 miljarder USD globalt, domineras for narvarande av
Suboxone®. Resultat fran den forsta kliniska studien kommer att presenteras under fjarde
kvartalet.

Under forsta kvartalet 2011 kommer kliniska provningar att genomforas med produkterna OX51
och OX27.

Meda AB har informerat Orexo om att man, for att komplettera sin allergiproduktportfolj,
kommer att vidareutveckla NLA-produkten, en nassprej med antihistaminet cetirizin. Nasta steg i
utvecklingen av NLA ir en fas 3-studie som Meda AB kommer att bara hela kostnaden for.

Som tidigare meddelats ar den totala kostnadsbasen for 2010 uppskattad till 200-220 MSEK. Det
nya arbetet med OX-CLI- och OX-ESI-programmen inkluderas inte eftersom de faller inom ramen
for avtalet med Ortho McNeil Janssen och Janssen Pharmaceutica, som star for
forskningsfinansieringen, sager Torbjorn Bjerke, VD och koncernchef.



Perioden i siffror

Koncernens resultatrikning i korthet

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
2010 2009 2010 2009 2009
jul-sept jul-sept jan-sept jan-sept jan-dec
MSEK
Nettoomsiittning 35,9 63,7 101,4 208,2 236,1
Kostnad sélda varor -5,6 -5,2 -18,9 -17,3 -23,6
Bruttoresultat 30,3 58,5 82,5 190,9 212,5
Forsiljningskostnader -6,6 -6,5 -22,8 -25,3 -39,3
Administrationskostnader -17,4 -10,1 -36,7 -32,3 -46,3
Forsknings- och -33,0 -47,3 -111,1 -172,3 -224,2
utvecklingskostnader
Ovriga intikter och 0,9 -0,4 3,6 -2,1 -1,8
kostnader
Rorelseresultat* -25,8 -5,8 -84,5 -41,1 -99,1
Finansnetto -2,7 -2.4 -6,9 2,2 2,1
Resultat efter -28,5 -8,2 -91,4 -38,9 -96,9
finansiella poster
Skatt 0,0 -1,4 0,0 -1,1 -1,1
Periodens resultat -28.,5 -9,5 -91,4 -40,1 -98,1

* Inkluderar kostnader for personaloptioner med 2,5 MSEK for perioden januari-september 2010

(5,5 MSEK januari-september 2009).

Intiikter

Nettoomsdtining

Nettoomséttning for januari-september 2010 uppgick till 101,4 (208,2) MSEK. Den higre omséttningen
foregdende ar ar huvudsakligen relaterad till intdkterna fran samarbetet med Meda och engangsersittning
for godkdnnandet av Edluar™ i USA i forsta kvartalet 2009.

Under perioden juli-september 2010 var nettoomsittningen 35,9 (63,7) MSEK. Denna differens berodde
framst pa hogre nivaer av licens- och milstolpsintékter inklusive lanseringar i olika lander och USA-filing av
Abstral™ under samma period 2009. Royaltyintdkterna fortsatte att 6ka.

Under andra kvartalet ingick Orexo samarbets- och licensavtal med Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals
Inc. Avtalet 16per inledningsvis under en trearsperiod. Den engéngsbetalning om 10 MUSD (77,8 MSEK),
som erholls da avtalet ingicks, kommer att periodiseras linjart 6ver tredrsperioden. Dartill erhaller och
redovisar Orexo ersittning for forskningssamarbetet 16pande under perioden.



Intikter fran produkter pa marknaden exklusive licensintikter 6kade med 6ver 400 procent
jamfort med samma period 2009
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IMS refererar till IMS-reviderade forsdljiningsdata, som dr en statistisk uppskattning av faktisk “in-market”-forsdljning av produkten till apotek och

sjukhus. Fakturerat refererar till fakturerad forsdljning fran var partner ProStrakan Group plc till grossister.

Royaltyintidkterna fran Abstral™ under perioden januari-september 2010 uppgick till 30,3 MSEK, att
jamféra med 6,3 MSEK motsvarande period féregédende ar. Royaltyintikterna 6kade med 227 % och uppgick
under perioden juli-september 2010 till 10,8 (3,3) MSEK.

Kibion AB’s forsiljning uppgick till 27,7 (30,4) MSEK. Minskningen beror pd markant forsvagning av Euron
under 2010 jamfort med samma period 2009.

ProStrakan AB’s forsiljning har okat till 17,2 (16,2) MSEK, av detta rapporteras 50 % i Orexos omséttning.
Abstrals forsiljning via ProStrakan AB 6kade till 2,7 (1,3) MSEK.

Licensintakterna uppgick till 16,2 (119,3) MSEK. Intakterna avser godkédnnande av Abstral™ i Italien och
Moldavien, forskottsbetalning avseende tecknande av avtal med Newbridge Pharmaceuticals samt den
intdktsforda delen av engéngsersiattningen som erhallits fran Ortho-McNeil-Janssen Pharmaceuticals Inc.
Foregdende ars licensintdkter avser fraimst utlicensieringen av somnliakemedlet Edluar™ till Meda och
ersattning for godkdnnande av Edluar™ i USA.

Royaltyintidkterna fran Edluar™ har ater borjat komma in under perioden, eftersom forséljningen okat efter
lageruppbyggnadsperioden. Edluar-royaltyintidkterna for perioden uppgick till 0,4 MSEK, jamfort med 0,0
MSEK foregiaende kvartal, och férsiljningen av Edluar™ steg aterigen med mer dn 45% jamfort med
foregdende kvartal och hamnade pa strax under 1,5 MUSD.

Edict Pharmaceuticals ldimnade i september en "Paragraph IV-Certification” i USA som innebdr att de anser
att deras sublinguala likemedelsform innehéllande zolpidem kan marknadsforas utan att gora
patentintrang pa Orexos patent som skyddar Edluar™. Orexo har lamnat i en stimningsansékan som
havdar patentintrang och avser att férsvara patentskyddet for Edluar™.



Nettoomsiittningen fordelar sig enligt foljande:

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
2010 2009 2010 2009 2009
Abstral™ - royalty 10,8 3,3 30,3 6,3 16,2
Edluar™ - royalty 0,4 2,2 0,4 2,2 2.3
ProStrakan AB J/V 50 % 2,7 2,6 8,6 8,1 10,8
Kibion AB 8,0 8,9 27,7 30,4 40,7
Summa intdkter fran 21,9 17,0 67,0 47,0 70,0
lanserade produkter
Vidarefakturerade F&U kostnader
till partners 6,0 16,6 17,9 41,8 46,4
Licensintakter 7,8 30,1 16,2 119,3 119,5
Ovrigt 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2
Totalt 35,9 63,7 101,4 208,2 236,1

Kostnader och resultat

Forsdliningskostnader

Forsiljningskostnader uppgick for perioden januari-september 2010 till 22,8 (25,3) MSEK och for perioden
juli-september 2010 till 6,6 (6,5) MSEK.

I forsdljningskostnaderna ingér kostnaderna for affarsutveckling kopplad till utlicensiering av Orexos
projekt, fas IV-studier, verksamheten i Kibion AB och joint venture-bolaget ProStrakan AB.

Administrationskostnader

Administrationskostnader for perioden januari-september 2010 uppgick till 36,7 (32,3) MSEK. De hogre
kostnaderna ar kopplade till uppbokning av kostnader relaterade till avgéngsersattningar for CEO och CFO.
For perioden juli-september 2010 uppgick administrationskostnaderna till 17,4 (10,1) MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick for perioden januari-september 2010 till 111,1 (172,3)
MSEK. 17,9 (41,8) MSEK av kostnaderna har vidarefakturerats under perioden. For perioden juli-september
2010 uppgick forsknings- och utvecklingskostnaderna till 33,0 (47,3) MSEK.

De ldgre kostnaderna &r framst kopplade till utvecklingen av var produktportf6lj och som darfor drar
mindre externa forskningsaktiviteter, men ocksa till de kostnadsneddragningar som gjordes under 2009 och
som nu fatt full effekt fran den 1 januari 2010.

Kostnader for bolagets optionsprogram
Bolagets kostnader for personaloptionsprogram for perioden januari-september 2010 uppgick till 2,5 MSEK
att jamfora med en kostnad om 5,5 MSEK under motsvarande period foregiende &r.

Ovriga intdkter och kostnader
Ovriga intiikter och kostnader, frimst bestiende av kursvinster/kursforluster uppgick for perioden januari-
september 2010 till 3,6 (-2,1) MSEK och f6r perioden juli-september 2010 till 0,9 (-0,4) MSEK.



Avskrivningar
Avskrivningar for perioden januari-september 2010 uppgick till 5,9 (6,6) MSEK och for perioden juli-
september 2010 till 1,9 (1,9) MSEK.

Finansnetto

Finansnettot for perioden januari-september 2010 uppgick till -6,9 (2,2) MSEK. Finansnettot innehéller
rantekostnader pa 5,8 MSEK avseende konvertibellan. I finansnetto redovisas dven orealiserade
kursforluster och andra kreditavgifter. I foregdende érs finansnetto ingar en intakt pa 3,9 MSEK beroende
pa att avtalet om den andra delbetalningen vid forvarvet av PharmaKodex hade ett innehéll som innebar att
detta klassificeras som ett inbyggt derivat, vilket medfor en positiv resultateffekt av sjunkande borskurs.

Resultat
Rorelseresultatet for perioden januari-september 2010 uppgick till -84,5 (-41,1) MSEK. Periodens resultat
efter finansiella poster uppgick till -91,4 (-38,9) MSEK och resultat efter skatt var -91,4 (-40,1) MSEK.

For perioden juli-september 2010 uppgick rorelseresultatet till -25,8 (-5,8) MSEK. Periodens resultat efter
finansiella poster uppgick till -28,5 (-8,2) MSEK och resultat efter skatt var -28,5 (-9,5) MSEK.

Finansiell stiillning
Likvida medel uppgick per den 30 september 2010 till 165,6 (107,1) MSEK. Per den 30 juni 2010 uppgick
likvida medel till 190,9 MSEK.

Konvertibelemissionen som skedde den 7 april har redovisats i en skuld- respektive egetkapitaldel baserad
pa verkligt varde av skulddelen. Uppdelningen i dessa bdda komponenter har gjorts baserat pa uppskattad
marknadsmassig ranta som uppgar till 10,5%. Hanforliga transaktionskostnader har férdelats proportionellt
pa dessa bada komponenter i forhallande till hur emissionslikviden fordelats. Det konvertibla l&net har en
konverteringskurs om 47,50 kronor innebarande en premie om cirka 25 % jamfort med stingningskursen
den 12 mars 2010, om 37,90 kronor, och ir forenat med en option som ger Orexo AB ritt att konvertera
lanet nar aktiekursen overstiger konverteringskursen med 50 % under en viss period. Det konvertibla ldnet
I6per med en arlig rintesats om 8 %. I det fall l1&net inte konverteras till aktier ska det aterbetalas senast den
31 mars 2015.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten for perioden januari-september 2010 uppgick till -13,7 (-117,7)
MSEK. Kassaflodet efter finansiering uppgick till 79,7 (-79,4) MSEK.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten for perioden juli-september 2010 uppgick till -25,0 (-43,2)
MSEK och kassaflodet efter finansiering uppgick till -24,6 (-28,7) MSEK.

Det egna kapitalet per den 30 september 2010 uppgick till 466,2 (601,4) MSEK. Soliditeten var 66 (88)
procent.

Nuvarande finansiering ar tillracklig for att driva samtliga projekt som beskrivs nedan genom klinisk fas I,
samt dven for att ta minst ett av dessa projekt fram till godkdnnande, dven utan ytterligare
delmalsersittningar fran utlicensierade forsknings- och utvecklingsprojekt. Foljaktligen ar det styrelsens
uppfattning att nuvarande finansieringslige ar tillracklig for fortsatt verksamhet.

Investeringar
Bruttoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar uppgick for perioden januari-september 2010 till
2,3 (1,7) MSEK och for perioden juli-september 2010 till 0,2 (0,6) MSEK.



Produktportfolj

Tre nya utvecklingsprogram

En Kklinisk fas I-studie for OX219 har paborjats. Ytterligare tva nya utvecklingsprogram, OX51 och OX27,
avsedda for olika smartindikationer har inletts och kliniska studier inleds under respektive Q4 2010 och
Q1 2011. Ytterligare information presenteras i ett separat pressmeddelande - se www.orexo.se.

Moderbolaget

Merparten av koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Orexo AB. Nettoomséttningen for perioden
januari-september 2010 uppgick till 61,5 (159,2) MSEK och resultatet efter finansiella poster var -97,8
(-25,1) MSEK. Investeringarna uppgick till 2,3 (1,7) MSEK. Likvida medel i moderbolaget uppgick per

30 september 2010 till 130,5 (13,5) MSEK och kortfristiga placeringar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer framgér av arsredovisningen fér 2009. Sedan arsredovisningen
avgavs har visentliga forandringar intraffat enligt nedan.

Finansiella risker

Genom det konvertibelldin som genomforts och som inbringar 111 MSEK fore kostnader samt intdkterna i
samband med utlicensieringen av projekten OX-CLI- och OX-ESI till Ortho-McNeil-Janssen
Pharmaceuticals, Inc. och Janssen Pharmaceutica NV ("OMJ"), har Orexos finansiella risker minskat
vasentligt.

Aktie- och marknadsvirde
Orexos aktie noterades den 30 september 2010 till SEK 42,2. Bolagets marknadsvarde baserat pa antalet

utestdende aktier den 30 september 2010 uppgick till 987,6 MSEK.

Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2010 16 februari 2011
Arsstimma 2011 7 april 2011
Delérsrapport januari — mars 2011 4 maj 2011
Delérsrapport januari — juni 2011 10 augusti 2011

Delérsrapport januari — september 2011 9 november 2011




Uppsala den 10 november 2010

Orexo AB (publ)

Torbjorn Bjerke
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vinligen kontakta:
Torbjorn Bjerke, VD och koncernchef, tfn 0708-66 19 90, e-post: torbjorn.bjerke@orexo.com
Robin Wright, Finansdirektdr, tfn 0044-7720 30 00 25, e-post: robin.wright@orexo.com

Analytiker som foljer Orexo

ABG Sundal Collier Erik Hultgérd

Carnegie Camilla Oxhamre
Handelsbanken Markets Ny analytiker att utses
Nordea Patrik Ling

Pharmium Securities Frédéric Gomez

Redeye Klas Palin och Bjorn Fahlén
Rodman & Renshaw Michael Higgins

SEB Enskilda Gustaf Vahlne
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Granskningsrapport

Vi har utfort en o6versiktlig granskning av den bifogade delarsrapporten for perioden den 1 januari till den 30
september 2010 for Orexo AB (publ). Det ir foretagsledningen som har ansvaret for att upprétta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen och IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning SOG 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor som Ar utgiven av
FAR. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en Gversiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grundad pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med &rsredovisningslagen och IAS 34 och for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Uppsala den 10 november 2010
PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS

RESULTATRAKNING

Noter
Nettoomsattning
Kostnader for sdlda varor 2
Bruttovinst
Forsiljningskostnader 2
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader 2
Ovriga rorelseintikter
Ovriga rorelsekostnader 2
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Periodens resultat

Periodens resultat hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Resultat per aktie, riknat pa
resultat hanforligt till
moderforetagets

aktiedgare under perioden (uttryck
kr per aktie):

Resultat per aktie, fore utspadning, kr
Resultat per aktie, efter utspadning, kr

3 man
2010
jul-sep

35 854
-5577
30 277

-6 607
-17 394
-32919

2521

-1 688

-25 810

200
-2902

-2 702

-28 512

-28 503

-28 503

-1,22
-1,22

3 man
2009
jul-sep

63 676
-5 149
58 527

-6 458
-10 131
-47 310

1456

-1893

-5 809

195

-2 564

-2 369
-8 178

-1358

-9 536

-9536

-0,41
-0,41

9 man
2010
jan-sep

101 362
-18 858
82 504

-22 824
-36 667
-111 089

6 445

-2 884
-84 515
264

-7 139
-6 875
-91 390
14

-91 376

-91376

-3,90
-3,90

9 man
2009
jan-sep

208 247
-17 351
190 896

-25 277
-32 261
-172 303
6 501

-8 681
-41 125

4 823

-2 606

2 217
-38 908

-1143

-40 051

-40 051

-1,78
-1,78

12 man
2009
jan-dec

236 104
-23 650
212 454

-39 261
-46 308
-224 216
8239

-9 991
-99 083
4 868

-2 726
2142
-96 941
-1138

-98 079

-98 079

-4,32
-4,32
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KONCERNENS RAPPORT OVER

TOTALRESULTATET
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
2010 2009 2010 2009 2009
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -28 503 9536 -91376 -40051 -98 079
Ovrigt totalresultat
Sakring av nettoinvestering - 2111 - 2329 2329
Valutakursdifferenser -2 465 -6 949 -2 972 -9 539 -7 574
Ovrigt totalresultat for perioden, netto -
efter skatt -2 465 -4 838 -2 972 7 210 -5 245
Summa totalresultat for perioden -30 968 -14 374 -94 348 -47 261 -103 324
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -30 968 -14 374 -94 348 -47 261 -103 324
KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Hanforligt till Moderforetagets aktieagare ©
Aktie-kapital Ovrigt Ansamlad Valutaom- Totalt Sumn
tillskjutet forlust riknings- eget kapit
kapital differens
Ingidende balans 8 647 1012 964 -451 828 - 569783 569 7
per 1 januari 2009
Summa totalresultat for - - -40 051 -7 210 -47 261 -47 2
perioden
- 4 4
Personaloptioner, virde pa 394 - - 394 43
anstilldas tjanstgoring
Nyemissioner 713 73733 - - 74 446 74 4
Utgidende balans 9 360 1091091 -491 879 -7 210 601362 6013
per 30 september
2009
Ingaende balans 9 360 1094 453 -549 907 -5 245 548661 5486
per 1 januari 2010
Summa totalresultat for - - -91 376 -2 972 -94 348 -94 3.
perioden
Personaloptioner, virde p - 1823 - - 1823 18
anstilldas tjanstgoring
Konvertibla skuldebrev — - 10 005 - - 10 005 100
eget kapitaldel
Nyemissioner 1 43 - - 44
Utgdende balans 9 361 1106 324 -641 283 -8 217 466185 466 1.

per 30 september 2010

1)  Minoritetsintressen saknas.
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KONCERNENS
BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Goodwill

Forvirvad forskning och utveckling
Ovriga immateriella
anlaggningstillgdngar

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Skattefordringar

Likvida medel

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital
Ansamlad forlust
Valutaomrikningsdifferens
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Avsiattningar

Langfristiga skulder, rantebarande
Langfristiga skulder, ej raintebarande
Uppskjuten skatteskuld

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rintebarande*
Kortfristiga skulder, rintebiarande

Summa skulder

Summa eget kapital
och skulder

* Inkluderar oredovisad del av forskottsbetalningen fran OX-CLI-samarbetet uppgdende till 69,3 MSEK

2010
Noter 30 sep

42 602
17 800
422 332

1420
484 154

9577

40 887
7983
165 645
224 092

708 246

9 361
1106 324
-641 283
-8 217
466 185

10 798
91 510

9036
111 344

121 238
9479

242 061

708 246

2009
30 sep

46 219
16 030
424 836

2117
489 202

9172

74 231
3487
107 061
193 951

683 153

9 360
1091 091
-491 879

-7 210
601 362

1337
16 000

9 805
9 449
36 591

45 200

81791

683 153

2009
31dec

45 814
17 987
427 030

1982
492 813

8 440
59 622
1045
87 414
156 521

649 334

9 360
1094 453
-549 907
-5 245
548 661

11114
12 800

9791
33 705

63 768
3200

100 673

649 334
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KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore rantekostnader
och rinteintakter

Erhéllen ranta

Betald ranta
Betald skatt

Ovriga finansiella kostnader
Justering for poster som ej ingér

1 kassaflodet

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore
foridndring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kundfordringar
Andra kortfristiga fordringar

Varulager

Kortfristiga skulder

Avsiattningar

Langfristiga avsattningar

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvirv av maskiner och

inventarier

Avyttring av maskiner och

inventarier

Forvarv av dotterforetag
Kassaflode efter investeringar

Forandring i finansiering

Nyemission

Likvid vid emission av konvertibla

skuldebrev

Upptagna lan
Amortering av 1an

Kassaflode efter finansiering

Noter

3 man
2010
jul-sep

-25 810
200
-2 902

7156

-21 356

6 461
19 446
-2 050

-25 284
-1 288
-881

-24 952

-170

-25 122

44

-25 078

3 man
2009
jul-sep

-5 809
11
-235
-1389

3672

-3 750

-22 813
-6 209
-988
-9 882

655
-248

-43 235

-636

-43 871

-800

16 000

-28 671

9 man
2010
jan-sep

-84 515
264
-6 030

-1109
9890

-81 500

2760
9 037
-1137
58 191
-316
-755

-13 720

-2 286

-16 006

44
111 150

-16 000

79 188

9 man
2009
jan-sep

-41 125
714
-277
-1389

14 108

-27 969

-16 966
3095
4 810

-81 791

847
205

-117 679

-1688

24 695
-94 670

-710

16 000

-79 380

12 man
2009
jan-dec

-99 083
759
-397
-1389

20 834

-79 276

-2963
6143

5 542
-64 487
1114

-133 927

-2 588

24 695
-111 818

90

16 000

-95 728
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Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens ingang

Kursdifferenser i likvida medel
Forandring likvida medel

Likvida medel vid periodens
utgang

Noter

3 man
2010
jul-sep
190 853

-130
-25 078

165 645

3 man
2009
jul-sep
137178

-1 446
-28 671

107 061

9 man
2010
jan-sep

87 414

-957
79 188

165 645

9 man
2009
jan-sep

188 220

-1779
-79 380

107 061

12 man
2009
jan-dec

188 220

-5 078
-95 728

87414
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NYCKELTAL

Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %
Avkastning pa totalt
kapital, %

Avkastning pé eget kapital,
%

Avkastning pa sysselsatt
kapital, %
Skuldsattningsgrad, ggr
Soliditet, %
Balanslikviditet, %
Kassalikviditet, %
Genomsnittligt antal
aktier, fore utspadning
Genomsnittligt antal
aktier, efter utspadning
Antal aktier, efter full
utspadning

Antal aktier, fore
utspadning

Antal aktier, efter
utspadning

Resultat per aktie, fore
utspadning, kr

Resultat per aktie, efter
utspadning, kr

Eget kapital per aktie, fore
utspadning, kr

Eget kapital per aktie, efter
utspadning, kr

Antal anstallda vid
periodens slut

Medeltal antal anstillda
Eget kapital

Sysselsatt kapital

DEFINITIONER
Se drsredovisningen 2009

3 man
2010
jul-sep

22
66
171
164
23 403 752
25942 413
26 610 080
23 403 752
25945 232
-1,22
-1,22
19,92
17,97
106
105

466 185
567 174

3 man
2009
jul-sep

0
88

429
409

22 778 731
23 881183
25 361950
23 401 252
24 503 704
-0,41

-0,41

25,70
24,54

126

126

601 362
617 362

9 man
2010
jan-sep

_83
-00
-12
-18
_15

22

66
171

164
23 402 085

25 353 390
26 610 080
23 403 752
25945 232
-3,90

-3,90

19,92

17,97

106

105

466 185
567 174

9 man
2009
jan-sep

88

429

409

22 485 961
23 588 413
25 361950
23 401 252
24 503 704
-1,78

-1,78

2570
24,54

126

126

601 362
617 362

12 man
2009
jan-dec

85

234

221

22714 784
23 801 489
25 326 775
23 401 252
24 487 957
-4,32
4,32
23,45

22 41

108

124

548 661
564 661
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK

Nettoomsattning
Kostnad silda varor
Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintikter
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella
Investeringar
Rénteintakter
Réntekostnader

Ovriga finansiella intikter
Ovriga finansiella kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Periodens resultat

Noter

3 man
2010
jul-sep

21637

21 637

-1 480
-24 003

-32178
888
-370
-35 506

192

-2983

-38 297

-38 297

3 man
2009
jul-sep

49 052

49 052

-2985
-9 871

-40 039
298
-721

-4 266

6 449
-2435

-252

-1 389

-1 641

9 man
2010
jan-sep

61 508

61508

-11 387
-44 904

-99 051

3214
-920

-91 540

224
-6 163

-295

-97 774

-97 774

9 man
2009
jan-sep

159 165

159 165

-10 486
-28 575

-146 230
2 567

-5 660
-29 219

6 661
-2 589

-25 147

-1 389

-26 536

12 man
2009
jan-dec
208 183
208 183
-16 588
-42 260
-192 463

3574
-6 203

-45 757

230

-2 543
6 269

-41 801

-1390

-43 191
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgadngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag/joint ventures
Summa anliiggningstillgdngar

Omsittningstillgangar

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Skattefordringar

Kassa och bank

Summa omsiéttningstillgangar

Summa tillgangar

2010
Noter 30-sep

42 465
254

604 763
647 482

2734
108 625
4 537
130 525
246 421

893 903

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5

Bundet kapital
Fritt eget kapital

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Avsittningar

Lan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder, ej rintebarande
Kortfristiga skulder, rantebarande

Summa skulder

Summa eget kapital
och skulder

Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser

300 112
260 878

560 990

929
91 510
92 439

230995
9479

240 474

893 903

16 000
6 050

2009
30-sep

45 877
400

606 414
652 691

1519

41 316
2 679
13 472
58 986

711 677

300 111
360 588

660 699

1337
16 000
17 337

33 641

50 978

711 677

16 000
11 050

2009
31-dec

45 523
363

606 414
652 300

1385
76 729
728

12 790
91 632

743 932

300 111
347 029

647 140

813
12 800
13 613

79 979
3200

83179

743 932

16 000
6 050
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Noter

1. Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprittad i enlighet med IAS 34. Orexo tillampar IFRS som godkénts av EU.

De redovisningsprinciper som anges nedan 6verensstimmer med dem som anviandes vid upprattandet av
Arsredovisningen for 2009.

Orexo har under perioden emitterat ett konvertibelt forlagslan. Detta sammansatta finansiella instrument
redovisas inledningsvis pa sé satt att skulddelen varderas till verkligt viarde och eget kapitaldelen som
mellanskillnaden mellan verkligt varde pa hela konvertibeln med avdrag for vad som redovisas som skuld.
Transaktionskostnader har fordelats pa skuld- respektive egetkapitaldelen i proportion till deras initiala
redovisade virde.

Moderbolagets redovisning 4r upprittad i enlighet med RFR 2.2, samt Arsredovisningslagens 9 kapitel.
Nya och dndrade redovisningsprinciper fran 2010

Inga nya eller omarbetade IFRS har tritt i kraft som forviantas ha ndgon betydande péverkan pa koncernen.

2, Kostnader fordelade per kostnadsslag

2010 2009 2010 2009 2009

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Révaror och férnodenheter 8 570 9560 25 744 32 681 41 503
Ovriga externa kostnader 21531 35902 71 644 120 338 162 469
Personalkostnader 30 534 23 621 87 429 94 278 128 619
Avskrivningar och nedskrivningar 3548 1857 7 504 8574 10 838
SUMMA 64 183 70 940 192 321 255 871 343 429

Forsknings- och utvecklingskostnaderna omfattar kostnader f6r personal, personaloptioner, lokaler, externa
kostnader for klinisk provning, likemedelsregistrering och laboratorietjanster, samt avskrivningar av
utrustning, forvirvade patent och andra immateriella tillgdngar. Samtliga i balansrdkningen redovisade
utvecklingskostnader avser tillgdngar som uppstétt genom foretagsférvarv.

3. Eget kapital

Utestaende aktier
Antalet utestdende aktier uppgick per den 30 september 2010 till 23 403 752, varav samtliga var stamaktier.
Samtliga aktier beréttigar till en rost vardera.

Optioner

Per 30 september fanns totalt 1 531 801 optioner utestdende vilka berattigade till nyteckning av 1 339 486
aktier i Orexo och utbyte av 192 315 optioner mot aktier i Orexo . Varje option emitterad frén Biolipox AB
medfor ratt att byta ut den mot en aktie i Orexo AB och motsvarande antalet aktier innehavs av det
fristdende bolaget Pyrinox AB.
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Nedanstéende uppstillningar visar forandringen av antalet optioner under perioden 1 januari 2010 till
30 september 2010 fordelade pa respektive kategori.

Ingaende Férindring Utgaende
1/1 2010 30/9 2010

Optioner riktade till anstillda
Varav:
Beslutade och tilldelade personaloptioner 876 316 876 316
Forverkade - 153 250 -153 250
Utnyttjade -2 500 -2 500
Summa 720 566
Beslutade och tilldelade styrelseoptioner 35 207 35 207
Tilldelade 25713 25713
Summa 60 920
Beslutade och tilldelade teckningsoptioner 10 000 10 000
Summa 10 000
Beslutade, men dnnu ej tilldelade
personaloptioner 2009
Ingdende saldo beslutat pd stimma 2009 470 000 470 000
Summa 470 000
Teckningsoptioner som innehas av dotterbolag for
kassaflodesmassig sakring av sociala avgifter 78 000 78 000
Summa 78 000
Summa beslutade optioner 1469 523 -130 037 1339 486
Fran Biolipox AB 6vertagna personaloptioner
(medfor ej utspadning, ingér i nyemitterade aktier
i samband med forvirvet av Biolipox ) 196 107 130 192
Forverkade -0 454 -0 454
Utnyttjade -56 461 -56 461
Fran Biolipox Gvertagna teckningsoptioner for
kassaflodesmassig sakring av sociala avgifter
(medfor ej utspadning) 80 323 -18 200 62123
Summa optioner fran Biolipox 276 430 -84 115 192 315
Summa optioner riktade till anstillda 1745 953 -214 152 1531 801
Ovriga optioner
Teckningsoptioner utgorande tilldggskopeskilling
avseende forvirvet av Biolipox AB 926 000 -926 000 -
Summa utestdende optioner 2 671953 -1140 152 1531 801

! Samtliga uppgifter avseende optioner emitterade frén Orexo AB dr omréknade for aktiesplit 1:250, genomford i november 2005. Av
arsredovisningen for 2005 framgar att varje dldre optionsbevis medfor ritt att teckna 250 aktier efter split. Redovisade uppgifter
avseende optioner emitterade frin Orexo AB avser det antal aktier som varje option medfor ritt att teckna efter genomford aktiesplit
Samtliga uppgifter avseende optioner emitterade fran Biolipox AB dr omriknade med en faktor 0,45854 vilket motsvarar det
beréknade virdet pd optionerna relaterat till aktiekursen f6r Orexo aktien vid forvirvstillfdllet. Redovisade uppgifter avseende optioner
emitterade frén Biolipox avser det antal aktier som vare option kan bytas ut mot efter omrékning.
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Under perioden januari-september 2010 har totalt 2 500 personaloptioner ur Orexos optionsprogram
utnyttjats, samtliga dessa har utnyttjats under perioden juli-september 2010. Under perioden januari—
september 2010 har totalt 56 461 av Biolipox personaloptioner utnyttjats innebarande att innehavarna
utbytt sina optioner mot 56 461 aktier, vilka innehades av det fristdende bolaget Pyrinox AB. Av dessa har
inga personaloptioner utnyttjats under perioden juli-september 2010. Utnyttjandet medfor inte att Orexo
utger fler aktier.

Den 1 januari 2010 forféll de 926 000 teckningsoptionerna som avsag tillaggskopeskilling for Biolipox-
forvarvet. De kunde ha utnyttjats om vissa hindelser infallit fore den 31 december 2009, men d& dessa
héndelser ej intraffat f6rfoll optionerna.

Kostnaderna for programmen avser savil berdknad kostnad for vardet pa de anstilldas intjaning under
perioden, viarderad till marknadsvardet vid tilldelningstidpunkten, som under perioden intjinad del av
beriknade sociala avgifter pa vardestegringen. Bolaget kommer att behova betala sociala avgifter pa den
vinst som kan uppkomma vid utnyttjandet av personaloptionen, berdknad som skillnaden mellan
personaloptionens l6senkurs och marknadsvirdet pé aktien. Detta innebar allt annat lika att den under
kvartalet stigande aktiekursen 6kar kostnaderna for berdknade sociala avgifter.

De sociala avgifter som kan uppkomma pé grund av personaloptionsprogrammen har finansiellt och
dirmed kassaflodesmaissigt i huvudsak sdkrats genom utgivande av teckningsoptioner till ett av Orexos
dotterbolag. Denna sidkring kvalificerar ej for sikringsredovisning enligt IFRS.

Tilldelning av styrelseoptioner i maj 2010

I maj 2010 tilldelades 25 713 styrelseoptioner som ger ritt till teckning av sammanlagt 25 713 aktier i Orexo.
Dessa styrelseaktier har vederlagsfritt tilldelats styrelseledamoter som valdes pd arsstimman 2010.
Intjanande av styrelseaktierna sker med 25 procent dagen efter offentliggérandet av Orexos delérsrapport
for forsta kvartalet och med 25 procent efter offentliggorandet av delarsrapporterna for vart och ett av
kvartal tvé till fyra under mandatperioden for rakenskapséret 2010 Styrelseledamotens ratt att pakalla 16sen
intrader fran och med tva ar efter arsstimman 2010. Sista utnyttjande dag for styrelseaktierna ar den 31
december 2017 och teckningskursen uppgar till 40 ore per aktie. Marknadsvardet berdknat enligt Black &
Scholes metod, uppgick vid tilldelningstidpunkten till 37,86.

4. Kassaflode

Justering for poster som ej
ingar i kassaflodet

2010 2009 2010 2009 2009
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Avskrivningar och nedskrivningar 3548 1857 7 504 8574 10 503

Beridknade kostnader for

personaloptionsprogram 698 1815 2544 5534 8203

Ovrigt - - - 2128

Finansiella kostnader konvertibelt

skuldebrev 2910 - -158 - -

Summa 7156 3672 9 890 14 108 20 834
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5. Eget kapital

Forandringar i moderbolagets eget
kapital

2010

2010 2009 2009 2009

jul-sep jul-sep Jan-sep Jjan-sep jan-dec
Ingdende eget kapital enl. balansrakningen 598 732 626 462 647140 609194 609 194
Periodens resultat -38 297 -1641 -97 774 -26 536 -43191
Teckning av aktier genom utnyttjande av 44
Teckningsoptioner 44 - 90
Nyemission av aktier - 35110 - 74 356
Nyemission av teckningsoptioner - - - -
Personaloptioner, virde pé anstéalldas 1575
Tjanstgoring 511 768 3595
Konvertibla skuldebrev — -
eget kapitaldel - - 10 005
Belopp vid periodens utging 560 990 660 699 560 990 660 699 647140

6. Stallda panter och ansvarsforbindelser

Vid forvarvet av Inflazyme, i november 2007 avtalades om en tillaggskopeskilling villkorad av att vissa mal
uppnas. Av tillaggskopeskillingen redovisas 9,9 MSEK som avsittning och 34,3 MSEK har redovisats som
ansvarsforbindelser di den senare inte bedomts som en sannolik utbetalning baserat pé
lakemedelsutvecklingsstatistik. Tillaggskopeskillingen har valutaomréknats under aret. Som
kassaflodesmissig sidkring for sociala avgifter avseende personaloptioner emitterade av Biolipox har
teckningsoptioner emitterats till Pyrinox AB. Orexo har forbundit sig att tdcka eventuella underskott utéver
det som ticks av teckningsoptionerna under 16ptiden fram till 31 december 2016.

Orexo forviarvade det brittiska lakemedelsféretaget PharmaKodex i februari 2009. Forvirvet innefattar
villkorade betalningar som baseras pa licensintiakter frin PharmaKodex nuvarande program och
teknologier, samt pé ersittningar for vissa delmal som inte redovisas som en skuld.

Den under perioden erhallna checkkrediten pa 35 MSEK i Nordea, innebar att foretagsinteckningar okat till
44 MSEK samt pantsittning av samtliga aktier i Kibion AB.

Notera

Informationen ar sddan som Orexo AB publ. ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 10 november 2010, klockan 08:00. Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid
variationer mellan de tvé ska den svenska versionen gilla.
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