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Med "HQ.SE Fonder”, "foretaget” respektive “bolaget” avses HQ.SE FonderAB (org nr 556602-2777) med dotterbolag om inte annat
framgar av sammanhanget. Med “HQ.SE Aktiespar” avses HQ.SE Holding AB (under dndring till HQ.SE Aktiespar AB) (org nr 556274-
8458) med dotterbolag, efter utdelningen, om inget annat framgar av sammanhanget.

Beskrivningen av HQ.SE Fonder och HQ.SE Aktiespar avser dven tiden de utgjorde affarsomraden i dotterbolag till HQ.SE Aktiespar
AB om inget annat framgar av sammanhanget.

HQ.SE Fonder AB HQ.SE Aktiespar AB

Box 7828 Box 7666

103 97 Stockholm 103 94 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 48 (uppgang A) Besoksadress: Norrlandsgatan 15 (uppgang C)

Detta prospekt har uppréttats med anledning av utdelningen av aktierna i HQ.SE Fonder AB till aktiedgarna i HQ.SE Aktiespar AB och att handel med bolagets aktier skall ske
pa Nya Marknaden.

Prospektet bestar av tva delar, detta dokument samt drsredovisningen for HQ.SE Aktiespar avseende verksamhetséret 2000, vilka tillsammans utgdr prospektet.

Prospektet har tillsdnts aktiedgarna i HQ.SE Aktiespar och dvriga intressenter som begart att fa [dpande information fran bolaget, varvid arsredovisningen for HQ.SE Aktiespar
distribuerades i mars 2001. Arsredovisningen kan &ven kostnadsfritt bestallas fran HQ.SE Aktiespar samt finns tillganglig pa HQ.SE Aktiespars hemsida www.hg.se.




Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

I borjan av 2001 genomforde styrelsen i HQ.SE Aktiespar en 6versyn av koncernens verksamhet i syfte att sikerstilla
forutsattningarna for utveckling av verksamheten. Slutsatsen blev att en ytterligare renodling och fokusering var
onskvird.

Vid ordinarie bolagsstimma i HQ.SE Aktiespar den 4 april 2001 beslutades i enlighet med styrelsens forslag att
affirsomradet HQ.SE Fonder skall avskiljas frin HQ.SE Aktiespar genom en utdelning av samtliga aktier i HQ.SE
Fonder AB, med ett sammanlagt bokfort virde hos HQ.SE Aktiespar om 10 mkr, till aktieigarna i HQ.SE Aktiespar.
Avstimningsdag for rétt till erhallande av aktier i HQ.SE Fonder dr den 10 maj 2001. Utdelningen av aktiernai HQ.SE
Fonder bor enligt en sdrskild lagstiftning, ”Lex Asea”, vara skattefrii Sverige for sdval HQ.SE Aktiespar som aktiedgarna.

HQ.SE Fonder-aktien kommer att bli foremal f6r handel pa Nya Marknaden i samband med utdelningen.

Beslutet att avskilja HQ.SE Fonder fran HQ.SE Aktiespar och dirigenom renodla de bada bolagens verksamheter
baseras pé uppfattningen att det langsiktigt ckar det sammanlagda virdet for aktiedgarna.

Motiven till beslutet &r foljande
Verksamheterna inom HQ.SE Aktiespar respektive HQ.SE Fonder renodlas och fokuseras.

Stordriftsfordelarna 4r uppenbara inom respektive verksamhet medan synergieffekterna mellan verksamheter-

na dr begransade.
Renodlingen av verksamheterna forbéttrar mojligheterna att aktivt medverka till strukturaffirer.

Aktiedgarna far frihet att anpassa sina aktieinnehav i de bada verksamheterna.

I 6vrigt hanvisas till redogorelse i detta prospekt, vilket dr uppréttat med anledning av utdelningen av aktiernai HQ.SE
Fonder och att handel med bolagets aktier skall ske pd Nya Marknaden.

Stockholm i april 2001
HQ.SE Holding AB (publ) under andring till HQ.SE Aktiespar AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen for HQ.SE Fonder &r ansvarig for beskrivningen av HQ.SE Fonder i detta prospekt. Styrelsen fér HQ.SE
Fonder forsikrar att, sdvitt den kinner till, uppgifter i detta prospekt 6verensstimmer med de faktiska forhéllandena
och att ingenting av vasentlig betydelse ar utelimnat som skulle kunna péverka den bild av HQ.SE Fonder som skapas
av prospektet.

Stockholm i april 2001

HQ.SE Fonder AB (publ)

Styrelsen
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HQ.SE Fonder i sammandrag

Affarsidé
HQ.SE Fonder skall med hog kvalitet, service och tillginglighet erbjuda
privatpersoner i Sverige attraktiva sparprodukter baserade pd aktiv

virdepappersforvaltning.

Mal och strategier

Milet dr att starka positionen som en av de ledande oberoende fond-
forvaltarna pa den svenska fondmarknaden. Detta skall ske genom ett
antalsmaissigt begriansat utbud av sparprodukter med breda forvaltnings-
mandat dér forvaltningens avkastning alltid star i fokus. Forsidljningen

sker bade direkt till privatpersoner och via distributérer.

Utdelningspolitik

Styrelsen for HQ.SE Fonder har faststillt en utdelningspolitik som inne-
bir att den del av bolagets vinst som inte beddms behovas for att
konsolidera eller utveckla verksamheten skall dterforas till aktieigarna.
Detta kan ske i form av utdelning eller, efter framtida notering pé

Stockholmsborsens O-lista, via dterkop av egna aktier.

Finansiell stallning

For att bedriva verksamheten stills begransade krav pa kapital. Proforma
per den 31 december 2000 uppgick eget kapital till 9,1 mkr. Under arets
forsta kvartal har eget kapital okat med 3,8 mkr till 12,9 mkr. Tillvixten
i eget kapital forklaras av verksamhetens vinst under de forsta ména-

derna.
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Verksamhet

HQ.SE Fonder vinder sig till privatpersoner pd den svenska sparande-
marknaden, en marknad i stark tillvixt. Avregleringar och osikerhet
rorande offentliga och kollektiva sparformer skapar tillvixt pd den
konkurrensutsatta privatsparandemarknaden. Fondsparande dr en lamplig
sparform for flertalet privatpersoner med riskspridning, aktiv forvalt-
ning och exponering mot aktiemarknaden till en relativt 14g kostnad.

Bolaget har ca 26 000 egna kunder. Inkluderas dven de indirekta
kundrelationerna via externa distributorer dr kundbasen mangdubbelt
storre. Bland annat genom SkandiaLink, den mest betydelsefulla av
bolagets distributorer, har HQ.SE Fonder tillgang till fondforsikrings-
marknadens hoga tillvaxt.

HQ.SE Fonder forvaltar 12 virdepappersfonder, varav étta aktie-
fonder, tre rintefonder och en blandfond. Historiskt uppvisar bolagets
fonder 6verlag en god virdeutveckling. Det forvaltade kapitalet aterfinns
néstan uteslutande i bolagets aktiefonder. Medel under f6rvaltning upp-
gick per den 31 december 2000 till 8 270 mkr, fordelat pd 7 860 mkr i
aktiefonder, 320 mkr i rantefonder och 90 mkr i blandfonden.

HQ.SE Fonder dr den storsta frdn banker och forsikringsbolag
dgarmissigt oberoende fondforvaltaren i Sverige. Per den 31 december
2000 uppgick marknadsandelen av forvaltat kapital till 0,92 procent.
Under 2000 uppgick marknadsandelen av nettofloden till virdepappers-
fonder till 1,37 procent.

Lonsamheten édr god. Under 2000 uppgick resultatet efter finansiella
poster pa proformabasis till 33,1 mkr, med intakter uppgdende till 109,0
mkr. Forutom éterforsaljarprovisioner édr kostnaderna i huvudsak fasta
vilket ger en stor resultatmissig hdvstdngitakt med framtida infléden och
virdetillviixt. Aven om nettoinflédet till fonderna skulle vara noll ger den
langsiktigt underliggande virdeutvecklingen pé aktiemarknaden resultat-

forbittringar.



Villkor och anvisningar

Villkor och anvisningar

Beslut om utdelning

Ordinarie bolagsstimma i HQ.SE Aktiespar har den 4 april 2001, i
enlighet med styrelsens forslag ddrom, fattat beslut om utdelning av
samtliga aktier i HQ.SE Fonder till HQ.SE Aktiespars aktidgare i propor-
tion till deras aktieinnehav i HQ.SE Aktiespar. For varje aktie i HQ.SE
Aktiespar erhélles en aktie i HQ.SE Fonder.

Avstamningsdag

Avstaimningsdag hos VPC AB ("VPC”) for faststéllande av vem som skall
erhélla aktier i HQ.SE Fonder 4r den 10 maj 2001. Aktierna i HQ.SE
Aktiespar noteras exklusive ritt till erhallande av aktier i HQ.SE Fonder
frdn och med den 8 maj 2001. Sista dagen for handel i HQ.SE Aktiespar-
aktien inklusive ritt till utdelning av aktier i HQ.SE Fonder dr den 7 maj
2001.

Erhallande av aktier

De som pé avstimningsdagen den 10 maj 2001 4r inforda i aktieboken
eller i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckning sasom
berittigade till utdelning erhéller utan ndgon vidare atgiard aktier iHQ.SE
Fonder.

Aktiernai HQ.SE Fonder kommer att finnas tillgéingliga pd aktiedgarnas
VP-konton (eller VP-konton som tillhor den som pa annat sitt dr berit-
tigad till utdelning) omkring den 14 maj 2001. Darefter kommer VPC att
sinda ut en VP-avi med uppgift om det antal aktier som finns registrerat

pé mottagarens VP-konto.

Forvaltarregistrerade aktieinnehav
Aktiedgare med sitt innehav i HQ.SE Aktiespar forvaltarregistrerat hos
bank eller annan forvaltare erhéller ingen redovisning frén VPC. Avise-

ring sker istéllet i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel

Aktierna i HQ.SE Fonder kommer att bli foremal for handel p&d Nya
Marknaden. Storleken pa den post som skall handlas har foreslagits till
500 aktier. Handel berdknas komma att pdborjas den 14 maj 2001. HQ.SE
Fondkommission AB skall vara sponsor for HQ.SE Fonder. For ytterli-
gare information, se avsnitt Nya Marknaden.

Ratt till utdelning

Aktierna i HQ.SE Fonder medfor ratt till utdelning fran och med for
rikenskapsaret 2001. Utbetalning av beslutad utdelning, nir sddan fast-
stallts, ombesorjs av VPC eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlig-

het med respektive forvaltares rutiner.
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Nya Marknaden

Allméant

Nya Marknaden, som skapades 1998, 4r en marknadsplats for handel med
aktier. Genom Nya Marknaden vill Stockholmsborsen bidra till att sékra
atervixten av borsbolag. Den borsmedlem, i detta fall HQ.SE Fond-
kommission AB (”Sponsorn”), som onskar introducera ett bolag p& Nya
Marknaden tecknar avtal med Stockholmsborsen om detta.

Enligt avtalet skall Sponsorn bland annat tillse att bolaget underteck-
nar en standardforbindelse med dtagande att informera marknaden om
hindelser rorandebolaget. Férbindelsen motsvarariprincip det noterings-
avtal som géller for bolag vars aktier noteras vid Stockholmsbdorsen. Syftet
med informationskravet dr att dels ge investerarna mojlighet att gora en
korrekt viardering av bolaget, dels ge alla tillgang till ssmma information
samtidigt. Avtalet foreskriver dven att Sponsorn skall tillse att bolaget
upprittar en insiderforteckning. Till skillnad fran borsbolag ansvarar
Stockholmsbdérsen inte for 6vervakningen av bolagen pé Nya Markna-

den. Ansvaret for lopande 6vervakning vilar istallet pd Sponsorn.

Krav
Enligt det avtal som ingds med Sponsorn skall det bolag som 6nskar
introduceras uppfylla foljande krav

minst 50.000.000 kronor i marknadsvirde.

minst 25 procent av aktierna och 10 procent av rsterna i allmin dgo,

och

minst 300 handelspostégare, varvid en handelspost skall vara minst
ett fjardedels basbelopp (basbeloppet for ar 2001 uppgér till 36 900
kr).

HQ.SE Fonder AB

Handel
Handel pd Nya Marknaden sker kontinuerligt i SAXESS, Stockholms-
borsens elektroniska handelssystem, och i huvudsak enligt de regler som
giller for den ordinarie borshandeln. Information om kurser, volymer
och orderdjup offentliggors i realtid genom samma kanaler som for
borsnoterade aktier.

Stockholmsborsens samtliga medlemmar dger rétt att delta i handeln.
Medlemmarna betalar handelsavgifter enligt den prislista som giller for
borshandeln. Den medlem som introducerat bolaget beslutar i forekom-

mande fall om handelsstopp.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas skattekonsekvenser som aktualiseras med anledning
av utdelningen av aktierna i HQ.SE Fonder. Sammanfattningen ir baserad
pd nu gillande svenska regler och dr endast avsedd som generell information
for aktiedigare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
sdrskilt anges. Redogorelsen omfattar bl ainte defall dd innehavda aktiervid
inkomsttaxeringen utgor lagertillgingar i niringsverksamhet eller innehas
av handelsbolag. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktie-
dgare beror delvis pd dennes speciella situation. Sdrskilda skatteregler giller
for vissa speciella foretagskategorier. Varje aktiedigare bor konsultera skatte-
rddgivare for information om de speciella skattekonsekvenser som kan
uppkomma. Aktiedgare som dr skatterdttsligt hemmahérande i utlandet bor
sdrskilt radfrdga skatterddgivare for information om de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i deras respektive hemviststater till foljd av utdelningen

av aktierna i HQ.SE Fonder samt innehav och avyttring av aktierna.

Utdelning av aktier i HQ.SE Fonder

Utdelningen av aktierna i HQ.SE Fonder bor enligt en sirskild lagstift-
ning, "Lex Asea”, vara skattefri i Sverige. Det skattemissiga omkostnads-
beloppet (anskaffningsvirdet) for de aktier i HQ.SE Aktiespar som
berittigar till utdelningen skall i stillet fordelas pd aktierna i HQ.SE
Aktiespar och HQ.SE Fonder. Fordelningen av det skattemdssiga
omkostnadsbeloppet gors med ledning av den virdenedgéng pé aktierna
i HQ.SE Aktiespar som foranleds av utdelningen av aktierna i HQ.SE
Fonder.

For de speciella fall ddr mottagare av utdelade aktier i HQ.SE Fonder
inte dger aktier i HQ.SE Aktiespar skall, om vederlag erlagts for ritten till
utdelning, vederlaget anses som omkostnadsbelopp. Har sddant vederlag
inte erlagts anses de utdelade aktierna anskaffade utan kostnad.

HQ.SE Aktiespar kommer att ansoka om s k allmidnna rad avseende
fordelningen avomkostnadsbeloppet hos Riksskatteverket. HQ.SE Aktie-
spar kommer dérefter att informera om Riksskatteverkets allmidnna rdd

genom annons i dagspress eller pd annat sitt bolaget finner limpligt.

Avyttring av aktier i HQ.SE Fonder
Nir aktiedgare i HQ.SE Fonder avyttrar sina aktier utloses kapitalvinst-
beskattning. Kapitalvinsten respektive kapitalforlusten berdknas som
skillnaden mellan forsiljningsintikten efter avdrag for forsiljningsom-
kostnader och det skattemissiga omkostnadsbeloppet pa de avyttrade
aktierna.

For de aktiedgare i HQ.SE Aktiespar som erhallit aktierna i HQ.SE
Fonder genom skattefri utdelning kommer det skatteméssiga omkostnads-
beloppet vid kapitalvinstberdkningen att utgoras av det virde som fast-

stalls med stod av Riksskatteverkets allmdnna rad. Det skattemissiga

omkostnadsbeloppet for samtliga aktier avsammaslag och sort skall dock
sammanldggas och berdknas gemensamt enligt genomsnittsmetoden.
Det innebir att det genomsnittliga skattemissiga omkostnadsbeloppet
paverkas om exempelvis ytterligare aktier av samma slag och sort forvir-
vas. For marknadsnoterade aktier fir omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av nettoforsiljnings-
intdkten.

Uppkommer kapitalvinst dr hela vinsten skattepliktig. Hos fysiska
personer beskattas vinsten i inkomstslaget kapital med 30 procent skatt.
Hos aktiebolag sker beskattningen i inkomstslaget niaringsverksamhet
med 28 procent skatt. Uppkommer kapitalforlust hos fysiska personer r
denna avdragsgill med 70 procent i inkomstslaget kapital. Kapitalforlust
pa aktier far dock dras av fullt ut mot kapitalvinster samma ar pa aktier
och marknadsnoterade virdepapper som beskattas som aktier. For aktie-
bolag medges avdrag for kapitalforlust pa virdepapper som innehas som
kapitalplacering endast mot kapitalvinster pa aktiebeskattade virdepap-
per. Kapitalforlust som inte kan utnyttjas av aktiebolag ett visst ar far

utnyttjas mot kapitalvinster pa aktiebeskattade vardepapper foljande ar.

Utdelning pa aktier i HQ.SE Fonder

Utdelning pé aktier beskattas med 30 procent skatt i inkomstslaget kapital
hos fysiska personer och med 28 procent skatt i inkomstslaget nérings-
verksamhet hos aktiebolag. For fysiska personer innehélls preliminar
skatt avseende utdelning med 30 procent pd utdelat belopp. Den prelimi-
nira skatten innehélls normalt av VPC eller — vid forvaltarregistrerade

aktier — av forvaltaren.

Formogenhetsbeskattning
Aktier i ett svenskt aktiebolag som handlas pa Nya Marknaden 4r normalt

inte formogenhetsskattepliktiga.

Vissa skattefragor for aktieagare som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige utgdr normalt
svensk kupongskatt avseende all utdelning fran Sverige. Nagon svensk
kupongskatt utgdr dock inte for utdelningen av aktierna i HQ.SE Fonder.
Diremot kan utdelningen av aktier i HQ.SE Fonder medfora skatte-
konsekvenser i aktiedgarens hemviststat.

Utdelning fran HQ.SE Fonder &r foremal for svensk kupongskatt.
Kupongskattesatsen dr 30 procent. Denna skattesats dr i allmédnhet redu-
cerad genom skatteavtal med andra ldnder f6r undvikande av dubbel-
beskattning. I Sverige verkstiller normalt VPC eller — vid forvaltar-

registrerade aktier — forvaltaren kupongskatteavdraget.
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Historik

1988 startade Sven Hagstromer Kapitalforvaltning AB (dotterbolag
till Sven Hagstromer Fondkommission AB) fyra fonder, varav tre
aktiefonder och en ridntefond. Detta utgjorde startskottet for den
verksamhet som nu bedrivs inom HQ.SE Fonder. En av de fonder
somstartades 1988 var Hagstromer Utdelningsfond, vilken dr grun-
den till HQ.SE Strategifond.

Tvadrsenare, 1990, startades fem Luxemburgfonder inom Hagstro-
mer & Nordberg Selective Fond Sicav. Detta gjordes i samarbete
med den amerikanska miklarfirman Nordberg Capital, Inc. 1990
knots ocksd Mats Qviberg till Sven Hagstromer Fondkommission,

varvid namnet dndrades till Hagstromer & Qviberg.

Under de inledande dren av 1990-talet drabbades Sverige av en
finansiell kris. Detledde till omfattande dgarforandringar inom den
finansiella sektorn. For fondverksamheten inom Hagstromer &
Qviberg innebar det mojligheter till forvirv. I borjan av 1991
forvirvades ocksd Fondbolagsgruppen fran Pronator. De tre forvir-
vade fonderna integrerades under namnet Provivo. Den forvirvade

fondformogenheten uppgick till ca 100 mkr.

I slutet av 1991 forvirvades storre delen av Forsta Sparbankens
fondutbud. Hagstromer & Qviberg Fonder tillférdes dirmed ytter-
ligare sju fonder med ca 850 mkr i forvaltat kapital. Vid utgangen av
1992 uppgick det forvaltade kapitalet till 1 500 mkr. Fondernainom
Hagstromer & Nordberg Selective Fond Sicav hade dé avvecklats.

Det drojde tva dr, till slutet av 1993, innan nista forvirv gjordes. Da
inforlivades SCAs tva personalfonder med en fondfsrmégenhet om
knappt 100 Mkr. Ny lagstiftning under 1993 gjorde det ocksa
mojligt att fusionera fonder i Sverige. Darmed kunde det omfat-
tande och i manga fall 6verlappande fondutbudet rationaliseras.
Sammanslagningar genomférdes ocksa bland utbudet av Luxem-

burgregistrerade fonder.
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I januari 1994 inleddes samarbetet med SkandiaLink, som vid
denna tidpunkt borjade marknadsfora fonder dven frin externa
forvaltare. Hagstromer & Qviberg Fonder bidrog initialt med
Strategifonden till sortimentet. 1998 kompletterade SkandiaLink
sitt sortiment med Sverigefonden. Under 1994 startades ocksa
fonder inom Skandia Life-systemet i England i samarbete med bl a
Aktiespararna.

1995 tecknades distributionsavtal med Akelius Insurance, som
initialt borjade marknadsféra Utlandsfonden, Sverigefonden och
Select Fund. Akelius utékade sortimentet med Tillvixt- och

Rysslandsfonderna i samband med lanseringarna av dessa fonder.

1996 startades Tillvixtmarknadsfonden och 1997 genomférde bo-
laget sin storsta fondlansering ndgonsin. Rysslandsfonden lansera-
des i samband med att Rysslands president Boris Jeltsin besokte
Stockholm. Lanseringen ronte stor uppmirksamhet och var fram-
gangsrik. Rysslandsfonden tillfordes narmare 200 mkr och bolaget
fick tusentals nya kunder. Under de senaste dryga tvd aren har
ytterligare tre fonder lanserats. I slutet av 1998 startades EuroGlobal
Strategi, ett ar senare startades HQ.SE Absolut Strategi och i april
2000 startades teknologifonden HQ.SE Gorilla. 1999 forvirvades
Mariebergs aktiefond, M-fonden, med en fondférmogenhet om
drygt 50 mkr.

I samband med den omstrukturering som genomfordes inom
H&Q-koncernen under 2000 placerades fondverksamheteni HQ.SE
och fickbenamningen HQ.SE Fonder. De tva senaste dren har ocksa
varit mycket framgangsrikaar for HQ.SE Fonder. Under 1999 6kade
det forvaltade kapitalet kraftigt till f5ljd av fraimst en stark bors-
utveckling. 2000 kdnnetecknades av en kraftig resultattillvixt och

for fonderna stora positiva nettofléden.

Den 4 april 2001 beslot bolagsstimman i HQ.SE Aktiespar att dela
ut HQ.SE Fonder till aktiedgarna i HQ.SE Aktiespar. Ddrigenom
blir HQ.SE Fonder ett fristdende bolag. Aktien planeras handlas pa
Nya Marknaden med start den 14 maj 2001.



Verksamhet

Verksamhet

Verksamhetsoversikt

HQ.SE Fonder vinder sig till privatpersoner i Sverige. Antalet direkt-
registrerade kunder uppgick till 26 200 per 31 december 2000. Antalet
slutkunder dr dock betydligt storre. Distributorer som SkandiaLink,
Akelius Insurance och Hagstromer & Qviberg Fondkommission har
sedan linge marknadsfort HQ.SE-fonder. Under det senaste dret har nya
distributorer som HQ.SE Aktiespar och PPM tillfort ytterligare kunder.

HQ.SE Fonder har sedan verksamhetens start 1988 utvecklats som en
sjalvstindig del inom HQ.SE- och Hagstromer & Qviberg-koncernerna.
Bolaget har en stabil forvaltningsorganisation med stor erfarenhet. De sex
forvaltarna harigenomsnitt 15 arsyrkesmissigerfarenhet avviardepappers-
marknaderna. Fonderna kdnnetecknas av aktiv forvaltning varmed avses
att fondernas formogenhetsutveckling star under stindig bevakning fran
forvaltarens sida med malsittning att overtriffa relevanta jamforelse-
index. Flertalet fonder omfattas av aktiva strategikoncept dir erfarna
forvaltare har breda forvaltningsmandat.

Forutom forvaltningen utgors verksamheten avadministration, mark-
nadsforing och radgivning. Administrationen inbegriper kurssittning
och bokféring av fonderna samt hantering av andelsdgarnas affarer
gentemot andelsdgarregistret.

HQ.SE Fonder forvaltar tolv virdepappersfonder, varav atta aktie-
fonder, tre rantefonder och en blandfond. Sju av fonderna dr registrerade
i Sverige och resterande fem i Luxemburg. Medel under férvaltning
uppgick per den 31 december 2000 till 8 270 (7 480) mkr, fordelat pa
7 8601aktiefonderna, 320 mkririntefonderna och 90 mkriblandfonden.

Intdkterna utgdrs néstan uteslutande av forvaltningsarvoden. Dessa
arvoden tas i flertalet fall ut ur fonden péa daglig basis i form av en fast
forvaltningsavgift som enbart beror pa storleken pa det forvaltade kapi-
talet i fonden. I tvd av fonderna, HQ.SE Gorilla och HQ.SE Absolut
Strategi, skiljer sig dock avgiftsstrukturen frén HQ.SE Fonders 6vriga
fonder. Avgiften for dessa bada fonder utgors dels av en fast forvaltning-
savgift, vilken drldgre dn for de vriga fonderna,och dels av en rorlig avgift

som tas ut vid eventuell 6veravkastning.

Produktsortiment

Forvaltnings- Férmogen- Andels-
per 001231 arvode, % het, mkr agare, st
Aktiefonder 7 859
HQ.SE Sverigefond 1,2 2166 5572
HQ.SE Strategifond 1,2 4048 13769
HQ.SE Select Fund 1,0t 549 1050
HQ.SE Utlandsfond 1,2 367 3223
HQ.SE EuroGlobal Strategi 10! 66 895
HQ.SE Tillvaxtmarknadsfond 1,6 201 2361
HQ.SE Rysslandsfond 25?2 415 8095
HQ.SE Gorilla 1,0 + resultat- 47 384

baserad avgift *
Blandfonder 87
HQ.SE Absolut Strategi 0,75 + resultat- 87 1306
baserad avgift *
Réantefonder 318
HQ.SE Likviditetsfond 0,6 152 1465
HQ.SE Obligationsfond 0,8 47 384
HQ.SE Swedish High Yield Fund 0,51 119 549

Tillkommer avgift for forvaringsinstitut, rapporter och revisorer

2Tillkommer intradesavgift om 3 procent

HQ.SE Sverigefond
Fonden ir en aktiefond som placerar foretradesvis i svenska aktier och
ovriga aktier noterade pa Stockholmsbérsen, utan begrinsningar avse-

ende foretageller bransch. Fonden fir dven placerairdntebirande papper.

HQ.SE Strategifond

Fonden 4r en aktiefond som erbjuder total forvaltning. Fonden placerar
enligt HQ.SE Fonders bésta idéer vid varje tidpunkt oberoende av land,
bransch eller foretag men med Sverige och svenska aktier som bas.

Fonden fér dven placera i rintebirande papper.

HQ.SE Select Fund
Fonden ir en Luxemburgbaserad aktiefond (s k SICAV-fond) som sa
langt det ar mojligt dr en spegling av HQ.SE Strategifond. Fonden limnar

ingen utdelning utan avkastningen aterinvesteras.

HQ.SE Utlandsfond
Fonden ir en aktiefond som placerar i utlindska aktier, framst i Nord-

amerika, Europa och Asien. Fonden fir dven placera i rintebirande

papper.
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HQ.SE EuroGlobal Strategi

Fonden dr en Luxemburgbaserad aktiefond som erbjuder total forvalt-
ning. Fonden placerar enligt HQ.SE Fonders bista idéer vid varje tid-
punkt oberoende av land, bransch eller foretag, men med Europa och

europeiska aktier som bas. Fonden far dven placerairintebarande papper.

HQ.SE Tillvéxtmarknadsfond

Fonden ér en aktiefond som placerar i aktier i linder som over tiden
forvantas ha hog ekonomisk tillvixt, frimst i Asien, Latinamerika, Afrika
och Osteuropa inklusive Ryssland. Fonden fir dven placera i rinte-
bérande papper.

HQ.SE Rysslandsfond

Fonden &r en aktiefond som placerar i ryska aktier utan begridnsning
avseende bransch eller foretag. Fonden kan ocksa placera pé aktie-
marknaderna i Estland, Lettland och Litauen. Fonden far dven placera i

rintebarande vardepapper.

HQ.SE Gorilla

Fonden 4r en Luxemburgbaserad global aktiefond som placerar inom
Internet-, teknologi-, telekommunikation- och mediasektorerna. Inves-
teringarna gors foretradesvis i foretag som redan idag har en ledande

position inom sin bransch, eller som bedéms kunna fi det i framtiden.

HQ.SE Absolut Strategi

Fonden 4r en Luxemburgbaserad global blandfond som erbjuder total
forvaltning av aktier och rintebdrande virdepapper. Placeringarna gors
efter HQ.SE Fonders basta idéer vid varje tidpunkt oberoende av land,
valuta, bransch eller foretag. Fonden kan frén tid till annan innehalla 100
procent aktier, 100 procent rintebirande virdepapper eller varje kombi-

nation av aktier och rintebirande virdepapper.

HQ.SE Likviditetsfond

Fonden dren rintefond som placeraririantebirande viardepapper utgivna
i svenska kronor av fraimst svenska staten och bostadsinstitut. Fondens
genomsnittliga portf6ljloptid far ej overstiga 180 dagar, vilket innebar att
fondens rinterisk 4r mycket lag. Fonden vinder sig till privatpersoner,

foretag och stiftelser med flera.

HQ.SE Obligationsfond
Fonden dren rintefond som placeraririantebirande viardepapper utgivna
i svenska kronor av framst staten och bostadsinstitut. Fonden har en

genomsnittlig portfoljloptid pa 3-10 &r och har dirmed en ldg risk.

HQ.SE Swedish High Yield Fund

Fonden idr en Luxemburgbaserad rintefond (sk SICAV-fond) som place-
rar i rdntebdrande virdepapper utgivna i svenska kronor, frimst av
svenska staten och bostadsinstitut. Fonden har en genomsnittlig portfolj-
1optid pa 0-3 &r, vilket gor att ranterisken ér 1dg. Fonden limnar ingen

utdelning utan avkastningen dterinvesteras.

HQ.SE Fonder AB

Fondernas utveckling

Bolagets fonder har givit andelsidgarna en mycket god avkastning. De tvd
storsta fonderna, HQ. SE Strategifond och HQ.SE Sverigefond, har 6kat
med 511 respektive 461 procent under de senaste tio dren. Forutom
ovanstdende tva fonder kan i synnerhet HQ.SE Rysslandsfond uppvisa en

mycket god utveckling relativt jimforelseindex.

Absolut avkastning
Tabellen nedan visar Bolagets fonders virdeutveckling 1996-2000.

(%) 1996 1997 1998 1999 2000 Snitt/ar
Aktiefonder

HQ.SE Sverigefond 498 31,8 113 714 49 29,0
HQ.SE Strategifond 405 276 110 614 51 25,0
HQ.SE Select Fund 412 242 107 629 -88 23,6
HQ.SE Utlandsfond 151 252 250 322 93 16,8
HQ.SE EuroGlobal Strategi - - - 315 -62 10,5
HQ.SE Tillvaxtmarknadsfond 26 104 -258 820 -26,8 2,6
HQ.SE Rysslandsfond - 44 811 2124 14 -16,0
HQ.SE Gorilla - - - - - -
Blandfonder

HQ.SE Absolut Strategi - - - - 66 -
Réntefonder

HQ.SE Likviditetsfond 72 3,5 4,0 2,7 35 42
HQ.SE Obligationsfond 16,0 51 102 -05 78 7,6
HQ.SE Swedish High Yield Fund 12,6 3,8 58 2,2 39 5,6

Tabellen nedan visar Bolagets fonders ackumulerade viardeutveckling

under ett, tva, tre, fem respektive tio dr, till och med den 31 mars 2001.

Ackumulerad vérdeutveckling dver

(%) 10ar 5a&r 3a&r 2ar 1ar
Aktiefonder

HQ.SE Sverigefond 461 185 32 32 -26
HQ.SE Strategifond 511 147 26 25 -25
HQ.SE Select Fund - 134 26 22 -27
HQ.SE Utlandsfond 212 91 24 8 -14
HQ.SE EuroGlobal Strategi - - - 2 -22
HQ.SE Tillvaxtmarknadsfond - - -1 27 -26
HQ.SE Rysslandsfond - - -12 180 -14
HQ.SE Gorilla - - - - -
Blandfonder

HQ.SE Absolut Strategi - - - - -28
Réantefonder

HQ.SE Likviditetsfond 98 21 11 6

HQ.SE Obligationsfond 136 43 17 7

HQ.SE Swedish High Yield Fund 105 29 11 6



Relativ avkastning
Tabellen nedan visar Bolagets fonders utveckling relativt jaimforelseindex
per ar 1998-2000.

(%-enheter) 1998 1999 2000
Aktiefonder

HQ.SE Sverigefond +1,1 +5,0 +5,9
HQ.SE Strategifond -3,7 +6,2 +2,9
HQ.SE Select Fund -4,0 +7,7 -0,8
HQ.SE Utlandsfond +2,3 +0,6 -3,1
HQ.SE EuroGlobal Strategi - +5,0 -5,7
HQ.SE Tillvaxtmarknadsfond -7.4 +11,7 -1,4
HQ.SE Rysslandsfond +1,2 -17,9 +19,5
HQ.SE Gorilla * - - -
Blandfonder

HQ.SE Absolut Strategi * - - -
Réantefonder

HQ.SE Likviditetsfond -0,6 05 -0,5
HQ.SE Obligationsfond -1,2 +0,6 -0,9
HQ.SE Swedish High Yield Fund +0,8 -1,2 -0,4

* Jamforelseindex saknas

Tabellen nedan visar den ackumulerade utvecklingen relativt jimforelse-

index under ett, tvd, tre, fem respektive tio dr, t o m den 31 mars 2001.

Ackumulerad vardeutveckling 6ver

(%-enheter) 104r 5ar 3ar 2ar 1ar
Aktiefonder

HQ.SE Sverigefond +87  +41 +8  +10 +7
HQ.SE Strategifond t+16 0 +5 +1
HQ.SE Select Fund - +4 0 +1 -2
HQ.SE Utlandsfond -13 -16 -2 -5 -2
HQ.SE EuroGlobal Strategi - - - -13 -12
HQ.SE Tillvaxtmarknadsfond - - -3 +4 4
HQ.SE Rysslandsfond - - 421  +63 +8
HQ.SE Gorilla * - - - - -
Blandfonder

HQ.SE Absolut Strategi * - - - - -
Réntefonder

HQ.SE Likviditetsfond -4 -3 -2 -1 0
HQ.SE Obligationsfond -17 -5 -2 0 -1
HQ.SE Swedish High Yield Fund -1 +3 -2 -2 -1

1 Jamférelseindex saknas

Fondernas rating

Flera fondbedomare presenterar lopande en betygsittning pa fonder, en
s k rating. Bolagets fonder har 6verlag en mycket god rating. De fyra
storsta fonderna, HQ.SE Strategifond, HQ.SE Sverigefond, HQ.SE
Rysslandsfond och HQ.SE Select Fund har alla genomsnittsbetyg 6versti-
gande fyra (pé en femgradig skala didr fem ar bist). Fondbedémarna

anvinder olika metoder vid utvirderingen, vilket gor att betyget for en

Verksamhet

fond kan skilja bedomarna emellan.

Fondernas genomsnittsrating *

Aktiefonder

HQ.SE Sverigefond 4,6
HQ.SE Strategifond 4,2
HQ.SE Select Fund 4,0
HQ.SE Utlandsfond 2,6
HQ.SE EuroGlobal Strategi -
HQ.SE Tillvaxtmarknadsfond 3,8
HQ.SE Rysslandsfond 3,7
HQ.SE Gorilla -
Blandfonder

HQ.SE Absolut Strategi -
Réantefonder

HQ.SE Likviditetsfond 3,0
HQ.SE Obligationsfond 3,6
HQ.SE Swedish High Yield Fund 35

1 Baserar sig pa betygen per den 5 april 2001 fran Affarsvarlden, Fondmarknaden, Morningstar,
Spardversikt och W-Rating (ett samarbetsprojekt mellan Svensk Fondstatistik AB/Sparéversikt och

konsultforetaget Wassum)

Distribution

Forsdljningsinsatserna i egen regi ar framst inriktade gentemot redan
existerande kunder. Enligt genomférda undersékningar sparar bolagets
kunder dven hos andra forvaltare, varfér den befintliga kundbasen utgor
en intressant potential i sig.

Den egna kundbasen bearbetas fraimst genom direktreklam. Under
2000 gjordes det i samband med lanseringarna av HQ.SE Absolut Strategi
och HQ.SE Gorilla samt infor PPM-valet. Dirutover erhaller samtliga
kunder hel- och halvarsrapporterna. Ett for respektive fond specifikt
kvartalsbrev, i vilket forvaltaren beskriver fondens utveckling etc, skickas
fromiadr uttill samtliga kunder.Isamband medlanseringar av nya fonder
har viss annonsering i dagspress dessutom genomforts.

Utover direktreklam marknadsférs fonderna via hemsidan. Som depa-
kund hos HQ.SE Aktiespar finns ocksd mojligheten att handla med
HQ.SE Fonders fonder via Internet. Samma mojlighet finns for dem som
ar kunder hos Fondmarknaden och E*Trade.

Forutom den egna distributionen och den via HQ.SE Aktiespar dr
Skandia, Akelius Insurance, PPM och Hagstromer & Qviberg viktiga
forsaljningskanaler. Cirka 60 procent av bolagets forvaltade kapital kom-
mer ursprungligen fran externa distributorer. HQ.SE Fonders stod till
dessa distributorer dr omfattande och av skiftande slag.

Per den 28 februari2001 var HQ.SE Fonder nist storsta forvaltare, efter
Skandia, inom SkandiaLink i Sverige. HQ.SE Strategifond och HQ.SE
Sverigefond ir tredje respektive sjunde storsta fond hos SkandiaLink.

Skandias framgangar pa marknaden har medfort att fler banker och
forsdkringsbolag planerar 6ppna sitt distributionsnit for externa fond-
forvaltare. Det har hittills frimst resulterat i att vissa utlindska forvaltare
inbjudits att distribuera fonder somiliten utstrackning konkurrerar med
det redan existerande fondutbudet. Trenden dr dock klar, fler distribu-

tionsnit blir tillgéngliga for oberoende fondforvaltare.
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Genom att en stor del av fondforsiljningen sker genom forsikrings-
losningar har ocksa forsakringsméklarna blivit intressanta distributorer.
Det forefaller troligt att 4ven dessa kommer utgdra viktiga distributions-

kanaler for fondforvaltarna i framtiden.

Organisation

Huvuddelen av de verksamheter som nu ingér under HQ.SE Fonder AB
utgjorde tidigare affirsomradet HQ.SE Fonder inom HQ.SE Aktiespar.
Infér utdelningen av aktierna i HQ.SE Fonder har affirsomrédet sam-

manforts i en ny legal koncernstruktur.

HQ.SE Fonder 4r moderbolag i den nya koncernen. HQ.SE Fonder
registrerades ursprungligen hos Patent- och Registreringsverket
den 13 december 2000.Vid extra bolagsstimmor den 7 och 30 mars
2001 beslots bland annat att oka aktiekapitalet, indra firma samtaatt
bolaget skall vara publikt.

P4 ordinarie bolagsstimman i HQ.SE Aktiespar den 4 april 2001
beslots, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut samtliga aktier
1 HQ.SE Fonder till aktiedgarna i HQ.SE Aktiespar.

HQ.SE Fonders verksamhet utgors av forvaltning och forsiljning av
fondandelar med verksamhet i Sverige och Luxemburg. HQ.SE Fonders
ledning bestar av den verkstillande direktoren i HQ.SE Fonder AB samt
cheferna for ekonomi och fondadministration. Antalet medarbetare
inom HQ.SE Fonder uppgick per 31 december 2000 till 20 personer.
Medarbetarnas medeldlder var 35 ar. Fordelningen mellan kvinnor och

min var 35 respektive 65 procent.

Koncernens legala struktur
Nedanstaende schema beskriver HQ.SE Fonder-koncernens legala struk-

tur.
HQ.SE Fonder AB (publ)
(Org. nr. 556602-2777)
100% 99,9% 100%
HQ.SE HQ.SE Fonder HQ.SE Fund HQ.SE Fond-
Portflolio Sverige AB Management forvaltning AB
SICAV ! (Org. nr. 556266- Company SA. (Org. nr. 556593~

HQ.SE Fonder AB
HQ.SE Fonder 4r moderbolag i koncernen och utgor holdingbolag for
6vriga bolag. VD f6r bolaget dr Hans Hedstrom.

HQ.SE Fonder Sverige AB

HQ.SE Fonder Sverige AB forvaltar sju virdepappersfonder. Bolaget star
under tillsyn av Finansinspektionen och dess verksamhet regleras framst
av lagen (1991:1114) om virdepappersfonder. Tillstand att utéva fond-

verksambhet erholls 25 november 1991.
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HQ.SE Fund Management Company S.A.

HQ.SE Fund Management Company S.A. dr ett Luxemburgregistrerat
fondbolag med tre fonder; HQ.SE Absolut Strategi, HQ.SE EuroGlobal
Strategi och HQ.SE Gorilla. Fonderna forvaltas och siljs idag enligt avtal
av HQ.SE Aktiespars dotterbolag HQ.SE Fondkommission AB. Forvalt-
ning och forsiljning planeras flyttas till HQ.SE Fondforvaltning AB nir
erforderligt tillstind erhallits.

HQ.SE Portfolio, SICAV

HQ.SE Portfolio dr en Luxemburgregistrerad SICAV-fond med tvé fon-
der; HQ.SE High Yield Fund och HQ.SE Select Fund. Fonderna forvaltas
och siljs idag enligt avtal av HQ.SE Aktiespars dotterbolag HQ.SE Fond-
kommission AB. Forvaltning och forsiljning planeras flyttas till HQ.SE
Fondf6rvaltning AB nir nodvindigt tillstdnd erhéllits.

HQ.SE Fondforvaltning AB

HQ.SE Fondfrvaltning AB ér ett nybildat bolag. Detta bolag forbereder
for narvarande ansokan om tillstand for vardepappersrorelse enligt lagen
(1991:981) om virdepappersrorelse. Nir bolaget erhéller tillstand skall
det ta over forvaltningen och forsiljningen av HQ.SE Fund Management
Company S.A:s och HQ.SE Portfolio, SICAV:s fonder som idag forvaltas
och siljs av HQ.SE Aktiespars dotterbolag HQ.SE Fondkommission AB.

Intakter och resultat

Under 2000 steg bdde intidkter och resultat kraftigt for HQ.SE Fonder.
Rorelseintikterna 6kade med 70 procent till 109,0 mkr. Okningen forkla-
ras av att det genomsnittliga forvaltade kapitalet under 2000 var betydligt
storre dan under 1999. Det var en foljd avden goda borsutvecklingen under
1999 och stora nettoinfléden under 2000. Rorelsens kostnader uppgick
till 76,9 (47,6 under 1999) mkr. Kostnadsékningen forklaras, forutom av
att provisionskostnaderna 6kar med det forvaltade kapitalet, till stor del
avmarknadsforingsinsatser, 10,8 (1,1) mkr. Den enskilt storsta kostnads-
posten, forutom provisionskostnader, dr personalkostnader, vilken till
stor del 4r fast.

Rorelseresultatet forbittrades med 95 procent till 32,2 (16,5) mkr. Den
hoga andelen fasta kostnader ger stor hivsting i takt med framtida
infloden och virdetillvixt. Aven om nettoflodet till fonderna skulle vara
noll ger den léngsiktiga underliggande virdeutvecklingen pé aktiemark-

naden resultatforbéttringar.

Marknaden

For nédrvarande sparar ca tva tredjedelar av Sveriges befolkning i vuxen
alder i fonder. Den i ett internationellt perspektiv mycket hoga andelen
har sitt ursprung i det skattesubventionerade fondsparande som starta-
des i slutet av 1970-talet och som i mitten av 1980-talet foljdes upp av det
likaledes skattesubventionerade Allemansfondsparandet. Fran politiskt
héll ville man genom skattesubventionerna hoja svenskarnas sparande
samtidigt som man ville tillse att svenska foretag hade tillgang till riskka-
pital. Skattesubventionerna dr numera borta men inte minst aktie-
marknadernas goda utveckling, demografin samt osikerheten kring de
offentliga trygghetssystemens stabilitet har fortsatt att stimulera

fondsparandet.



Den svenska fondférmogenheten uppgick totalt till knappt 900 mil-
jarder kr per den 31 december 2000. Av denna utgjorde aktiefonder 66
procent, blandfonder 20 procent och riantefonder 14 procent. Marknaden
har vuxit mycket kraftigt under de senaste tvd decennierna. Bara under de
fem senaste dren har nettoflodet till den svenska fondmarknaden uppgétt
till ca 300 miljarder kr. Dirtill kommer en god vérdetillvaxt. Det innebar
att den svenska fondmarknaden i princip har férdubblats under de
senaste tre dren.

2000 innebar ett rekordar for fondsparande i Sverige. Nettosparandet,
dvs insdttningar minus uttag, 6kade med 71 procent till 99 miljarder kr
jamfort med 1999. Av dessa utgjorde 36 miljarder kr frain PPM. Framover
kommer den svenska fondmarknaden arligen tillféras betydande belopp,
om in inte s stora som under 2000, frin PPM. For 2001 beddéms
nettoflodet fran PPM bli ca 13 miljarder kr.

Nettofléden svenska fondmarknaden, mdr
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Kalla: Fondbolagens Forening

Den svenska fondformogenheten utgors till storsta delen, 56 procent,
av hushéllens direktsparande. Under &r 2000 utgjorde hushéllens direkt-
sparande dock enbart 5 procent av nettoflédet. Under de senaste dren har
nettosparandet kommit att ske huvudsakligen genom olika typer av
fondforsakringar. Dirigenom har bankernas dominans pé fondmarknaden

kommit att hotas av forsakringsbolagen.

Netto- Fondfor-
Totalmarknaden i Sverige 2000 sparande, % mogenhet, %
Fondférsékring 37 20
PPM 35 4
Svenska foretag 14 10
Hushallens direktsparande 5 56
IPS 4 3
Ovriga 3 2
Hushallens ideella org. 2 5

Kalla: Fondbolagens Férening

P& den svenska fondmarknaden konkurrerar ett 1000-tal fonder fran
ett 90-tal fondférvaltare. Bland dessa aterfinns ett vixande antal utlind-
ska forvaltare som under de senaste dren borjat distribuera fondprodukter

iSverige. De fyra stora bankerna (Féreningssparbanken, SEB, Nordea och

Verksamhet

Handelsbanken) hade per den 31 december 2000 tillsammans éver 80
procent av den totala fondfsrmogenheten. Det okade intresset for fond-
forsdkringar samt PPM har gjort att framst forsékringsbolagen (Skandia,
Lansforsikringar, Folksam/KPA, AME, SPP) har kunnat ta marknadsan-
delar frdn bankerna under de senaste dren. HQ.SE Fonder med en
marknadsandel om 0,92 procent (inklusive forvaltat kapital i de
Luxemburgregistrerade fonderna) 4r den tionde storsta fondforvaltaren
i Sverige baserat pd fondformogenhet. HQ.SE Fonder dr ddrigenom den
storsta frdn banker och forsikringsbolag dgarmissigt oberoende fond-

forvaltaren i Sverige.

Fordelning forvaltat kapital pa den svenska fondmarknaden per 31
december 2000

Folksam/KPA Firstnordic (DDB)
1,6% 0,8% Carnegie 0,8%

7:e AP-fonden

1,8%
Alfred

Berg/Banco 2,6%
Lansforsakringar
3,5%

Skandia 3,9%

SHB/SPP 10,9%

NB/Trevise

19,1% SEB 19,6%

Kalla: Svensk Fondstatistik, Fondbolagens Forening och HQ.SE Fonder

Manga mindre fondforvaltare starkte sin marknadsposition under férra
aret,ddribland HQ.SE Fonder. For HQ.SE Fonders del uppgick nettoflodena
under 2000 till 1 360 mkr, inklusive 460 mkr frdn PPM. Det innebar att
marknadsandelen av nettofldden uppgick till 1,37 procent. En viktig forkla-
ring till att marknadsandelen avseende nettofloden Gverstiger marknads-
andelen avseende fondformogenheten dr att HQ.SE Fonder genom
distributionssamarbeten med Skandia och Akelius Insurance tar del av det

snabbvixande marknadssegmentet som fondforsakringar utgor.

Nettoinfléde i fonder 2000

Robur 17,1%

Ovriga 37,6%

Nordbanken
11,8%

Handelsbanken

0
HQ.SE 1,4% 11,4%

Skandia 4,8%
SEB 8,9%
Lansforsakringar

7,1%

Kalla: Svensk Fondstatistik, Fondbolagens Forening och HQ.SE Fonder
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Finansiell éversikt och proformarakenskaper

Finansiell oversikt och proformarakenskaper

Omstrukturering och kapitalisering av HQ.SE Fonder
Infor avskiljandet av HQ.SE Fonder har vissa fordndringar skett inom
HQ.SE Aktiespar-koncernen. Fériandringarna beskrivs nedan.

HQ.SE Fonder, som forvirvades av HQ.SE Aktiespar for 0,11 mkr den
7 mars 2001, har den 30 mars 2001 kapitaliserats av HQ.SE Aktiespar
genom en nyemission om 4,098 mkr och ovillkorat aktiedgartillskott om
5,792 mkr varefter moderbolagets egna kapital uppgick till 10 mkr.

HQ.SE Fonder avser infor utdelningen att utge ett skuldebrev forenat
medavskiljbara optionsritter (" Teckningsoptioner”), vilket beskrivs nér-
mare i avsnittet "Ovrig information — Personaligande”. Genom utgivan-
det av Teckningsoptionerna planeras HQ.SE Fonder tillforas ytterligare
minst 1,0 mkr i form av premium fér Teckningsoptionerna. Samtliga
tillskott enligt ovan sker kontant av HQ.SE Aktiespar. Antalet aktier i
HQ.SE Fonder har okat till 20 989 571 genom split 500:1 och dérefter
genom nyemission.

HQ.SE Fonder har under forsta kvartalet 2001 av HQ.SE Aktiespar till
bokfordavirden omsammanlagt 7,8 mkr forvirvat dotterbolagen HQ.SE
Fonder Sverige AB och HQ.SE Fund Management Company S.A. samt
fran extern part den 10 april 2001 forvirvat HQ.SE Fondf6rvaltning AB
for 0,11 mkr.
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Principer for proformaredovisning

Proformarakenskaper har upprattats for HQ.SE Fonder for verksamhets-
dren 1998, 1999 och 2000. Dessa illustrerar hur koncernens resultat och
finansiella stillning skulle ha sett ut historiskt med dagens koncern-
struktur. Nedan foljer en redogorelse for de principer som har tillimpats

vid upprittandet av proformarikenskaperna.

HQ.SE Fonder har av HQ.SE Aktiespar forvirvat bolagen HQ.SE
Fund Management S.A. samt HQ.SE Fonder Sverige AB for totalt
7,8 mkr.

De goodwillavskrivningar som avser bolag och verksamheter inom
HQ.SE Fonder och som tidigare belastat resultatet for HQ.SE
Aktiespar-koncernen har overforts till HQ.SE Fonder-koncernen.

Vissa intikter och kostnader avseende HQ.SE Portfolio, SICAV som
tidigare redovisats inom HQ.SE Fondkommission AB har 6verforts
till HQ.SE Fonder.

HQ.SE Fonder Sverige AB har under 2000 haft kostnader av
engdngskaraktir for hanteringen av HQ.SE Aktiespar-koncernens
incitamentsprogram. Dessa kostnader har exkluderats i proforma-

redovisningen.

All verksamhet som bedrivits inom ramen for affirsomradet HQ.SE
Fonder (samt tidigare H&Q Fonder) ingar i resultatrdkningarna pro-
forma. I 6vrigt utgdr proformarikenskaperna fran forhallanden rdédande
per 31 december 2000.

Proformarikenskaperna innehéller ingen uppskattning av sddana ex-
terna kostnader som kan komma att fordndras i samband med att HQ.SE
Fonder blir ett sjdlvstindigt bolag vars aktier handlas pa en organiserad
marknadsplats. Det 4r rimligt att anta att vissa kostnader kan komma att
6ka, medan andra kostnader och utgifter kan komma att minska.

I tabellerna pa nista sida aterges finansiell information proforma for
aren 1998 till 2000. Den finansiella informationen bor ldsas i anslutning

till avsnittet "’Kommentar till den finansiella utvecklingen”.



Resultatrékning
Nedan visas resultatrakningar proforma for HQ.SE Fonder avseende dren
1998-2000.

Resultatrékning proforma, mkr 1998 1999 2000
Férvaltningsarvoden 57,0 64,1 109,0
Ovriga intakter 0,0 0,0 0,0
Summa rorelseintékter 57,0 64,1 109,0
Provisionskostnader -13,5 -16,1 -29,4
Personalkostnader -11,0 -18,9 -22,3
Marknadsféringskostnader -3,6 -1,1 -10,8
Avskrivningar -0,1 0,4 -0,7
Ovriga rorelsekostnader 4.7 -11,0 -13,7
Summa rdrelsekostnader -32,8 -47,6 -76,9
Rorelseresultat 24,2 16,5 32,2
Ranteintakter 0,7 0,6 14
Réntekostnader 0,0 0,0 -0,4
Resultat efter finansiella poster 24,9 171 331
Schablonskatt 28% -7,0 -4.8 -9,3
Arets resultat 17,9 12,3 23,9

Balansrékning
Nedan presenteras balansridkning proforma for HQ.SE Fonder enligt
bokslut per den 31 december 2000.

Balansrakning proforma, mkr 2000-12-311
Immateriella anlaggningstillgangar 11
Materiella anlaggningstillgangar 11
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10,0
Kortfristiga placeringar 12,9
Kassa och bank 2,2
Summa tillgangar 27,3
Eget kapital 91
Ovriga skulder 71
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 111
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 27,3

1 Baserat pa forutsttningar enligt foregdende sida, dvs exklusive utgivande av Teckningsoptioner.

Finansiell dversikt och proformarakenskaper

Nyckeltal

Nyckeltal proforma 1998 1999 2000
Befintligt antal aktier 20989571 20989571 20989571
Antal aktier vid fullt utnyttjande av

utgivna Teckningsoptioner 22090691 22090691 22090691
Vinstmarginal fore skatt, % 43,7 26,7 30,4
Antal anstéllda 12 20 22
Forvaltat kapital, mkr 4700 7480 8270
Soliditet, % 33
Utspadningseffekt, % 5,0
Data per aktie

Data per aktie proforma 1998 1999 2000

Vinst efter schablonskatt per aktie, kr 0,85 0,59 1,14
Vinst efter schablonskatt per aktie vid fullt

utnyttjande av utestaende utgivna

Teckningsoptioner, kr 0,81 0,56 1,08
Eget kapital per aktie, kr 0,43

Definitioner av nyckeltal

Ovanstdende nyckeltal definieras pa foljande sitt:

Antal aktier vid fullt utnyttjande av utgivna Teckningsoptioner
Befintligt antal aktier med tilligg av det maximala antal aktier som

tillkommer vid fullt utnyttjande av Teckningsoptioner.

Utspadningseffekt

Det maximalaantal aktier som kan tecknas med stod av utgivna Tecknings-
optioner i HQ.SE Fonder, dividerat med befintligt antal aktier adderat
med det maximala antal aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av

Teckningsoptioner.

Vinst efter schablonskatt per aktie
Arets resultat efter schablonskatt dividerat med befintligt antal aktier.

Vinst efter schablonskatt per aktie vid fullt utnyttjande av
Teckningsoptioner

Arets resultat efter schablonskatt dividerat med antal aktier vid fullt
utnyttjande av Teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie
Totalt eget kapital dividerat med befintligt antal aktier.

Vinstmarginal fore skatt

Resultat efter finansiella poster dividerat med summa rorelseintikter.
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Kommentar till den finansiella utvecklingen proforma

Kommentar till den finansiella
utvecklingen proforma

Nedan ges kortfattade kommentarer till den finansiella utvecklingen pro-
forma i HQ.SE Fonder-koncernen.

2000 jamfort med 1999

Medel under forvaltning okade till 8 270 (7 480) mkr. Den goda bors-
utvecklingen 1999 och stora nettoinfloden under 2000 forklarar 6k-
ningen av forvaltningsarvoden till 109,0 (64,1) mkr.

Rorelsens kostnader okade jamfoért med 1999, som en foljd av
marknadsforingsinsatser vid lanseringen av tvd nya fonder samt vid
PPM-valet. Trots detta dkade resultat efter finansiella poster till 33,1
(17,1) mkr.

1999 jamfort med 1998
Nettosparandet i fonder uppgick till 58 miljarder kr under 1999 (43
miljarder 1998). Mer 4n 80 procent av detta nettosparande avsag aktie-
och blandfonder som utgér HQ.SE Fonders huvudsakliga produktutbud.
Virdet av det totala forvaltade kapitalet uppgick vid utgdngen av 1999
till 7 480 (4 700) mkr. Flodet till bolagets fonder var positivt under éret,
och goda forvaltningsresultat relativt konkurrenterna bidrog positivt till
marknadspositionen avseende forvaltat kapital.
Forvaltningsarvoden okade till 64,1 (57,0) mkr.
Forvaltningsorganisationen forstirktes under 1999, vilket bidrog till

att resultatet efter finansiella poster minskade till 17,1 (24,9) mkr.

Kommentar till resultatrakningen
Forvaltningsarvoden

Forvaltningsarvoden utgors i allt visentligt av fondforvaltningsarvoden.

Ovriga intakter
HQ.SE Fonders 6vriga intdkter uppgick till 30 tkr ar 2000 och till 0 tkr
1999 respektive 1998.

Provisionskostnader

Provisionskostnader utgors i huvudsak av aterforsiljarprovisioner.

Personalkostnader
Personalkostnader, vilka till stora delar ir fasta, dr tillsammans med

provisionskostnader den enskilt storsta kostnadsposten.

Marknadsféringskostnader
HQ.SE Fonders marknadsforingskostnader 6kade under ar 2000 fran 1,1
mkr till 10,8 mkr. Kostnadsékningen forklaras till stor del av de
marknadsforingsinsatser som genomférdes i samband med PPM-valet
under hosten 2000 samt lanseringen av tvé nya fonder, HQ.SE Gorilla
samt HQ.SE Absolut Strategi.
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Avskrivningar
Avskrivningar utgors av avskrivningar pd inventarier som HQ.SE Fonder

dger samt avskrivningar pd goodwill.

Ovriga kostnader
Ovriga kostnader utgors av allminna kostnader fér administration (ut-
over personalkostnader), lokaler, kopta konsulttjinster, kostnader for IT

och informationssystem mm.

Rénteintakter
Rénteintakter utgors avranteintikter fran utldning av 6verskottslikviditet
till kreditinstitut.

Réantekostnader
Réntekostnader utgors for ar 20001 huvudsak avinterna rantedebiteringar
fran moderbolaget HQ.SE Holding. 1999 och 1998 har inga rintekostna-

der uppkommit.

Kommentar till balansrakningen

Immateriella anldggningstillgangar

Posten utgors av goodwill, i huvudsak hinforlig till forvarvet av M-
fondens verksambhet, vilken integrerades med H&Q Fonder fran och med

1 januari 1999.

Materiella anlaggningstillgangar
Utgors i huvudsak av data- och kontorsinventarier.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Posten utgors framfor allt av upplupna forvaltningsarvoden.

Eget kapital

Eget kapital utgdrs av aktiekapital och 6vrigt bundet eget kapital som
hirrér frén emissioner riktade till HQ.SE Aktiespar samt av fritt eget
kapital som utgors av ett ovillkorat aktiedgartillskott frin HQ.SE Aktie-
spar.

Ovriga skulder
Utgors i huvudsak av leverantorsskulder och skulder till bolag inom den

nuvarande koncernen.

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Denna balanspost utgors bland annat av upplupna personalkostnader.



Ovrig information

Ovrig information

Relationer till HQ.SE Aktiespar efter utdelningen

HQ.SE Fonder kommer efter avskiljande fran HQ.SE Aktiespar att vara
en sjalvstindigkoncern med egen styrelse och ledning. Relationen mellan
HQ.SE Aktiespar och HQ.SE Fonder kommer efter avskiljandet att vara
marknadsmassig. Fram till dess att bolaginom HQ.SE Fonder-koncernen
erhdller erforderligt tillstdnd frén Finansinspektionen kommer ett dot-
terbolag till HQ.SE Aktiespar att bedriva forvaltning och forséljning av
HQ.SE Fonders Luxemburgbaserade fonder.

Atagande och avtal
HQ.SE Fonder kommer, utéver ovan nimnda avtal om férvaltning och
forsiljning av Luxemburgbaserade fonder, inte att vara beroende av ndgot

enskilt avtal eller annat dtagande av visentlig betydelse for verksamheten.

Tvister

Dotterbolagen HQ.SE Fonder Sverige AB och HQ.SE Fund Management
Company S.A. samt ett bolag utanfor koncernen har under 2000 blivit
stimda av V&S Vin&Sprit AB. V&S Vin&Sprit AB har yrkat att mot-
parterna solidariskt skall forpliktigas att ersitta bolaget med 3 mkr for
intrng i varumirket Absolut. V&S Vin&Sprit ABs yrkanden i mélet
bestrids.

Transaktioner med narstiende

HQ.SE Fonder har inte lamnat lan, garantier eller borgensforbindelser till
eller till forman for styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller
revisorer i bolaget.

Ingen styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har haft
ndgon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktion, som dr eller var
ovanlig till sin karaktir eller med avseende pé villkoren och som intriffat
under nuvarande eller féregdende verksamhetsér eller under ett tidigare
verksamhetsédr och som i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslu-
tad.

Skatter

Sverige

I Sverige dr bolagsskattesatsen 28 procent. Mgjlighet finns att gora
avsittning till s& kallad periodiseringsfond med 25 procent av det skatte-

massiga resultatet.

Luxemburg

Eftersom HQ.SE Fund Management Company S.A. ur ett skatteperspektiv
anses forvalta en huvudfond (med tre s kallade subfonder) 4r bolaget i
princip skattebefriat. Bolaget betalar en formogenhetsskatt med en érlig

skattesats om 0,06 procent.

Personalagande
Under héosten 2000 genomfordes ett incitamentsprogram, i form av

teckningsoptioner i HQ.SE Aktiespar, riktat till samtliga medarbetare i
HQ.SE-koncernen. Programmet genomfordes pa marknadsmassiga vill-
kor. Efter omrakning till foljd av foretradesemission under hgsten 2000,
men fore minskning till f6ljd av nedan beskrivna erbjudande, berittigar
de teckningsoptioner som idag innehas av anstillda till nyteckning av
totalt 1 101 120 stamaktier i HQ.SE Aktiespar, vilket motsvarar en ut-
spadning pa cirka fem procent. Teckningsoptionerna Ioper till och med
den 24 februari 2003 och lésenkursen ar 43 kr och 23 6re per stamaktie.
Till f6ljd av utdelningen av HQ.SE Fonder kommer losenkursen och det
antal aktier som teckningsoptionerna berittigar till omriknas i enlighet
med villkoren. I syfte att mildra utspadningseffekten i HQ.SE Aktiespar
av nimnda omrikning har nedan beskrivna erbjudande till de anstillda
genomforts.

Under april 2001 har Investment AB Oresund (*Oresund”) erbjudit
envar av de anstillda i HQ.SE-koncernen att frdn var och en forvirva viss
del av respektive anstillds innehav av teckningsoptioner i HQ.SE Aktie-
spar ("Erbjudandet”). Erbjudandet omfattar alla anstillda i HQ.SE Fon-
der och HQ.SE Aktiespar som innehar teckningsoptioner i HQ.SE Aktie-
spar. Hur stor del av de anstilldas innehav som Erbjudandet omfattar
faststills pa basis av kursskillnaden f6r HQ.SE Aktiespar-aktien inklusive
respektive exklusive ritt till utdelning. Vederlaget for de av Oresund
forvirvade teckningsoptionerna i HQ.SE Aktiespar utgors av marknads-
missig kontant betalning. De av Oresund férvirvade teckningsoptioner-
na i HQ.SE Aktiespar kommer att overforas till HQ.SE Aktiespar. For att
ticka sina betalningsforpliktelser gentemot de som accepterat Erbjudan-
det skall Oresund av HQ.SE Aktiespar erhélla virdemissigt motsvarande
antal teckningsoptioner i HQ.SE Fonder. Oresund #ger vidare ritt, men
inte skyldighet, att istéllet for att erldgga kontant vederlag till de anstillda
enligt ovan, fullgora sin betalningsforpliktelse gentemot de anstillda
genom att till de anstillda leverera erforderligt antal Teckningsoptioner i
HQ.SE Fonder.

Genom Erbjudandet kommer det, vid full anslutning i Erbjudandet,
attfinnas 1 101 120 utestdende Teckningsoptioner i HQ.SE Fonder berit-
tigande till nyteckning av lika manga aktier, vilket motsvarar en utspad-
ning pé cirka fem procent. Till foljd av Erbjudandet kommer dven antalet
hos de anstillda utestdende teckningsoptioner i HQ.SE Aktiespar att
minska, dock att dessa teckningsoptioner kommer att omréknas till f5ljd
av utdelningen av HQ.SE Fonder. Séledes efterstrivas att maximal
utspidningsgrad i HQ.SE Aktiespar, vid full anslutning i Erbjudandet, i
princip bibehalls och inte, vilket annars hade varit effekten av utdel-
ningen, okar.

Det befintliga kopoptionsprogrammet i HQ.SE Aktiespar berors inte
av Erbjudandet.

Framtida notering pa Stockholmsbdérsen

Styrelsen for HQ.SE Fonder avser att i framtiden notera bolagets aktier p&

Stockholmsborsens O-listan.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital Storsta aktiedgarna
Aktiekapitalet i HQ.SE Fonder uppgér till 4 197 914,20 kr, fordelat pd  Enligt aktieboken per 31 december 2000 utgjorde féljande foretag och
20989 571 aktier, envar med ett nominellt belopp om 20 6re. Varje aktie ~ personer de storsta registrerade dgarna. Andelen som &gs av svenska

berittigar till en rost. Alla aktier medfor samma ritt till HQ.SE Fonders  institutioner berdknas uppgi till 52 procent. Antalet aktiedgare var totalt

tillgdngar och vinst. 6 804 stycken.
Agarforhallanden Agare Aktier Andel, %
Nedan visas HQ.SE Fonders dgarstruktur under antagande om att utdel- TMT One * 8063 944 384
ningen hade skett per den 31 december 2000. Agarstrukturen blir initialt Sveriges Aktiesparares Riksforbund 1715 000 8.2
densamma som i HQ.SE Aktiespar. Nedanstdende tabell baseras pa Mats Quiberg (ink! famil) 829 250 40
aktieboken for HQ.SE Aktiespar per den 31 december 2000, da antalet Sten Dybeck (ink! familj och bolag) 809 692 39
registrerade aktiedgare uppgick till 6 804. Fidelity fonder 588 000 28
HQ.SEs fonder 440 000 2,1
Stefan Dahlbo (inkl familj och bolag) 303580 1,4
Oresund 246 862 1,2
Catella fonder 230 000 11
Brideglen Impex 224500 11
Ovriga 7538 743 35,8
Totalt 20989 571 100,0

* Enligt avtal mellan Stockholmshdrsen och Sponsorn skall aktieagare med minst 25 procent av
rosterna eller kapitalet i bolaget redogéra for sina avsikter med innehavet under de narmaste tva aren.

TMT One har for avsikt att via aktivt dgande stodja HQ.SE Fonders fortsatta utveckling.

Tabellen nedan visar hur dgarstrukturen i HQ.SE Fonder fordelar sig pa

olika storleksklasser baserat pd dgarstrukturen i HQ.SE Fonder vid ut-

gangen av 2000.
Agare till Totalt antal Andel Antal Andel
antal aktier aktier % agare %
1-500 661 303 32 4444 65,3
501-1 000 706 890 34 951 14,0
1001-5 000 1091 669 52 757 11,1
2 001-5 000 1239 905 59 392 58
5001-10 000 952 722 45 133 2,0
10 001-20 000 883 156 4.2 64 09
20 001-50 000 1010 327 4.8 34 05
50 001-100 000 698 658 33 10 01
100 001-500 000 3818773 18,2 16 0,2
500 001-1 000 000 581 600 28 1 <0,1
1000 001-5 000 000 1715000 8.2 1 <0,1
5000 001-10 000 000 7629 568 36,3 1 <0,1
Totalt 20989 571 100,0 6 804 100,0
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Styrelse, féretagsledning och revisorer

Styrelse, foretagsledning och revisorer

Styrelse

Jonas Wahlstrom, styrelsens ordférande

Fodd 1958, Ekonomie licentiat, civilingenjor, civilekonom.
VD i TMT One AB.

Styrelseordforande i Johnson Pump AB och B2Xpress AB.
Styrelseledamot i HQ.SE Aktiespar AB, Spray Ventures AB,
Salenstjarnan AB.

Antal aktier i HQ.SE Aktiespar: 0.

Matts Ekman

Fodd 1946, Civilekonom, MBA.

Vice VD, CFO i Vattenfall AB.

Styrelseordforande i Ekman & Co AB.
Styrelseledamot i Profoto AB.

Antal aktier i HQ.SE Aktiespar: 17 497 (inkl familj).

Hans Hedstrém
Fodd 1957, Civilingenjor.
VD, HQ.SE Fonder AB.

Antal teckningsoptioner i HQ.SE Aktiespar: motsvarande 149 850 aktier.

Johan Piehl
Fodd 1955.
Antal aktier i HQ.SE Aktiespar: 100 001 (inkl familj och bolag).

Mats Qviberg

Fodd 1953, Civilekonom.

VD i Investment AB Oresund.

Styrelseordforande i Hagstromer & Qviberg AB.
Styrelseledamot i AB Custos, Sapa AB, Silenstjarnan AB.
Antal aktier i HQ.SE Aktiespar: 829 250 '.

Erik Térnberg

Fodd 1970, Civilekonom.
Placeringsansvarig pd TMT One AB.
Antal aktier i HQ.SE Aktiespar: 0.

! Inkl. makas/makes, omyndiga barns och privata bolags innehav per den 31 december
2000.

Foretagsledning
Hans Hedstrém, Verkstillande direktor.

Se ovan.

Anneli Ekelund, Chef ekonomi
Fodd 1962, Civilekonom.
Antal teckningsoptioner i HQ.SE Aktiespar: motsvarande 6 660 aktier.

Marie Alexanderson, Chef fondadministration
Fodd 1970.
Antal teckningsoptioner i HQ.SE Aktiespar: motsvarande 11 100 aktier.

Revisorer

KPMG Bohlins AB

Huvudansvarig revisor: Anders Backstrom.
Fodd 1966.
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Fakta ur bolagsordningen

Fakta ur bolagsordningen

Bolagets firma
Bolagets firma dr HQ.SE Fonder AB. Bolaget ar publikt.

Styrelsens séate
Stockholm.

Verksamhet

Bolaget har till foremél for sin verksamhet att d4ga och forvalta aktier och
andelar,ibolag som bedriver finansiell verksamhet, sisom virdepappers-
rorelse, bankrorelse eller fondverksamhet samtatt bedriva dirmed foren-
lig verksambhet. Bolaget dger dven ritt att stilla garantier, borgensitagan-
densamtandra sikerheter for sikerstillande avkoncernbolags forpliktel-
ser mot tredje man. Vidare dger bolaget rétt att utfasta garantier till tredje
man om sddana garantier foranleds av verksamhet som bedrivs av kon-

cernbolag.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 4 000 000 kronor och hogst 16 000 000

kronor.

Aktier

Akties nominella belopp skall vara 20 ére.

Styrelse

Styrelsen skall, till den del den utses av bolagsstimman, bestd av ldgst fem
och hogst atta ledamoter med hogst fem suppleanter. Ledaméter och
suppleanter viljs arligen pa ordinarie bolagsstimma for tiden intill slutet

av ndsta ordinarie bolagsstimma.
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Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till ordinarie bolagsstimma samt till extra bolagsstimma dar
frdga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfir-
das tidigast sex och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan
extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex och senast tva veckor fore
stimman. Kallelse till bolagsstimma, liksom andra meddelanden till
aktiedgarna, skall ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar

samt i Svenska Dagbladet eller annan rikstickande dagstidning.

Deltagande i bolagsstamma

Aktiedgare som vill deltaga i forhandlingarna pa bolagsstimma skall dels
vara upptagen som aktiedgare i sédan utskrift av hela aktieboken som
avses i 3 kap 13 § andra stycket aktiebolagslagen (1975:1385), avseende
forhéllandena tio dagar fore stimman, dels anmadla detta till bolaget
senast kl. 16.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda
dag far inte vara sondag, annan allmin helgdag, I6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen
fore stimman. Aktiedgare fir vid bolagsstimma medfora ett eller tvd
bitriden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt foregdende
stycke.

Rakenskapsar
Kalenderér.

Ovrig information
Bolagets organisationsnummer ar 556602-2777. Bolagets associations-
form regleras av Aktiebolagslagen (1975:1385). Bolaget registrerades vid
Patent och registreringsverket den 13 december 2000. Samtliga aktier har
lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Utbetalning av utdelning
ombesorjes av VPC AB.



HQ.SE Aktiespar efter utdelningen

HQ.SE Aktiespar efter utdelningen

Nedan presenteras HQ.SE Aktiespars balansrikning och resultatrikning proforma per 31 december 2000. All verksamhet som bedrivits inom ramen

for affairsomradet HQ.SE Aktiespar och tidigare koncerngemensamma intédkter och kostnader ingér i proformarikenskaperna.

Proformarikenskaperna innehéller ingen uppskattning av sddana externa kostnader som kan komma att forandras i samband med att HQ.SE

Fonder avskiljs frin HQ.SE Aktiespar. Det ar rimligt att anta att vissa kostnader kan komma att 6ka, medan andra kostnader och utgifter kan sénkas.

Resultatrakning proforma

HQ.SE Aktiespar (koncern) 2000
Provisionsintakter 129,1
Provisionskostnader -37,5
Rénteintéakter 22,0
Rantekostnader -6,5

Nettoresultat av finansiella transaktioner -0,1

Ovriga rorelseintakter 0,1
Summa rorelseintakter 107,2
Allménna administrationskostnader -71,7

Avskrivningar/nedskrivningar materiella

och immateriella anlaggningstillgdngar -1,4
Ovriga rorelsekostnader -62,9
Summa rdrelsekostnader -142,1
Rorelseresultat -34,9

Effekter av Proforma efter

utdelning
-109,0
29,4

14

04

0,0

0,0

-80,6

33,6

0,7
13,2
47,5
-33,1

utdelning
20,1

81

20,6

6,1

01

0,1

26,5

-381

-6,7
-49,7
-94,6
-68,0

Balansrékning proforma

HQ.SE Aktiespar (koncern)
Likvida tillgangar

Utlaning till allmanheten

Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter

Summa Tillgangar

In- och upplaning fran allmanheten
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter

Eget kapital

Summa Skulder, avsattningar
och eget kapital

2000-12-31

Effekter av Proforma efter

utdelning utdelning

211,0 -14,0 197,0
61,1 0,0 61,1
15 -1,1 0,4
220,8 -1,0 219,8
9,0 -11 7.9
66,7 0,0 66,7
12,7 -10,0 2,6
582,8 27,2 555,6
1395 0,0 1395
74,3 -7,1 67,2
23,1 -11,1 12,0
346,0 9,0 337,0
582,8 27,2 555,6
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Revisorernas granskningsberattelse

Revisorernas granskningsbherattelse

Vi har i egenskap av revisorer i HQ.SE Aktiespar AB respektive HQ.SE Fonder AB granskat detta prospekt.
Granskningen har utforts enligt den rekommendation som Foreningen Auktoriserade Revisorer FAR har utfirdat. I
enlighet hdrmed har i prospektet intagna proformaresultat- och proformabalansrakningar granskats endast i
begrinsad omfattning.

HQ.SE Aktiespar ABs arsredovisningar for 2000 och 1999 har varit foremal for revision av KPMG. Arsredovis-
ningen for 1998 har varit foremal for revision av Ohrlings PricewaterhouseCoopers.

Proformarikenskaperna har upprittats enligt de forutsattningar som anges i prospektet. Forekommande uppgifter
ur rikenskaperna har tergivits korrekt.

Stockholm i april 2001
KPMG Bohlins AB

Caj Nackstad Anders Béckstrom

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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