Delarsrapport for
Netrevelation AB (publ)

1 januari — 30 september 2010

Omséttningen for perioden uppgick till 92,4(72,6) MSEK, en 6kning med 27 %
Jjamfoért med samma period 2009.

e Rorelseresultatet fére avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till
-3,56 MSEK jamfért med -6,0 MSEK fér samma period féregaende ar

e Resultat efter skatt uppgick till -4,9 (-7,8) MSEK och resultat per aktie -0,02
(-0,05) kr.

+ Bruttomarginalen uppgick till 15,6 % (15,5 %).

e Kassaflodet fér perioden uppgick till 0,4 MSEK (-2,3) MSEK inklusive
genomférd féretrddesemission vilken tillfért bolaget ca 9,3 MSEK.

e Efter periodens utgang har leverantér av fakturabelaningstjénster bytts vilket
medfér en férstarkning av likviditeten.

e Verksamheten delas upp i tre separata bolag fér de olika affdarsomradena
vilket 6kar transparensen och mdjligheterna till diskussioner med strategiska
partners inom respektive omrade.

Kontaktperson
VD, Anders Holst. Email: anders.holst@netrevelation.se

Netrevelation AB (publ) &r ett affarssystemféretag specialiserat pa transportlogistik inom reseindustrin.
Netrevelation féradlar traditionella taxiresor till reseprodukter som ger féretag och organisationer ett
kvalitetssékrat, férenklat och mer kostnadseffektivt resande. Féretaget etablerades 1991. Bland
Netrevelations kunder finns SJ, Férsvarsmakten, Regeringskansliet och svensk taxinéring. Netrevelation
ar listat pa NASDAQ OMX First North. Certifierad Adviser & Remium AB (www.remium.se).
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VD’s kommentar
Januari — September 2010

Under perioden 6kade omsittningen med 27% jdmf{ort med 2009, och uppgér till 129 MSEK
pa rullande 12 ménader. Okningen, vilken i huvudsak skett under forsta kvartalet, ir effekt av
forbéttrad konjunktur, fortsatt 6kad omsattning hanforlig till ramavtalet med statliga
myndigheter, 6kad forsiljning av produkten Tégtaxi samt stor volym fran ersittningstrafik for
tdgoperatdrer under vintern.

Bruttomarginalen uppgick till 15,6% (15,5%).

Rorelseresultatet (Ebitda) uppgick till - 3,5 (- 6,0) MSEK och resultat efter skatt uppgick till
-4,9 (- 7,8) MSEK.

Under perioden har vart ramavtal med statliga myndigheter genererat en volym pa 30,9 (24,8)
MSEK, en 6kning med 25%. Fortsatt 4r Regeringskansliet, Sveriges Riksdag och
Forsvarsmakten de storsta kunderna. Volymerna fran ramavtalet representerar en tredjedel av
var omséttning, medan bruttomarginalen frdn denna forsdljning representerar en vésentligt
mindre andel. Detta genom att priserna ér pressade och vi befinner oss i slutet av
avtalsperioden, under vilken prisjusteringar inte kunnat goras.

Ramavtalet 16per ut den 31 december 2010, och en ny upphandling kommer att ske. Dock ar
det sannolikt att denna upphandling blir férsenad. Under perioden fram tills ny upphandling
avgjorts kommer vi att fortsitta leverera produkter till berérda myndigheter. Vi kommer
givetvis att arbeta mycket aktivt for att vinna upphandlingen ocksd denna gang.

Tillsammans med var partner Jernhusen héller vi pé att fardigstélla installation av vart Taxi
Welcome Service vid Malmo Central. Berdknad driftsittning dr under december 2010, och da
kommer Taxi Welcome Service att finnas vid centralstationerna i Stockholm, Géteborg och
Malmo.

Bolagets resultat och likvida stéllning har forbéttrats jamfort med tidigare &r, men vi ser
fortsatt behov av atgirder for att minska kostnaderna samt forbittra likviditeten. Atgirder for
att 4stadkomma detta pagar och likviditetsforstarkning har astadkommits fran oktober genom
infasning av ny struktur avseende fakturabeldning. Avtal med ny leverantor av
fakturabelaning innehéller ocksé en s.k. sdsongskredit, vilken tillfor oss likviditet under
sommaren vilken &dr den period vér likviditet 4&r som mest anstrangd.

I syfte att tydliggora de olika delarna av var verksamhet har vi beslutat att 1dgga in aktiviteter
i tre separata dotterbolag. Ett dir var affar med forséljning av reseprodukter till foretag och
organisationer fors in, ett dir vér affar Taxi Welcome Service placeras samt ett bolag dér
dgandet och utlicensiering av vart system kommer att finnas. Hérigenom Okar transparensen i
respektive affar samt mojliggor vi diskussioner med strategiska partners inom respektive
affarsomréde.
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Ekonomisk oversikt - resultat och finansiell stallning

Omséttning och resultat

Nettoomsittningen for hela perioden uppgick till 92 128 (71 359) KSEK och under tredje
kvartalet till 26 729 (23 533) KSEK. Omsittning inklusive dvriga rorelseintikter for perioden
som helhet uppgick till 92 426 (72 573) KSEK. Av den totala omséttningen svarar omséattning
via Netsys for 91 % (87%) och den éldre produkten Foretagstaxi for 9% (13%).

Omsittningen som rullande 12 manader per 30 september var 129 394 KSEK.

Crrnlitnireg rullande 13 mbeadee FESEE Apial bokriingar, malaraks 12 rmdnsder |aens]

Ve Bxnkdand omsitt nirg som rilancde 12 minade ‘et aninlket bolmangan i Netwys som rullande 12 minader
112 mndinades Lkt d Tidend P12 endnadder Bk b1 es.

Resultatet efter skatt uppgick under tredje kvartalet till -1 702 (-2 271) KSEK och for
perioden som helhet uppgick resultatet till -4 984 (-7 754) KSEK en forbéttring med 2 770
KSEK jamfort med motsvarande period foregdende ar.

Den framsta anledningen till att resultatet for perioden som helhet har forbattrats jaimfort med
foregaende ar dr 6kad omséttning.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (Ebitda) uppgick under perioden till -3 577 KSEK
jamfort med -6 051 KSEK under foregéende ér.

Av rorelseresultatet utgor avskrivningar 1292 (1 424) KSEK och fordelas pa 6vriga
immateriella tillgdngar, 1 186 (1 186) KSEK som skrivs av pa 5 ar, samt hardvara och
inventarier 106 (238) KSEK som skrivs av pé 3-5 ar.

Bruttomarginal
Bruttomarginalen uppgick under tredje kvartalet till 15,9% (15,5 %).

Ovriga rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader exklusive transportorersattningar och distributionskostnader
uppgick for perioden till 12 319 (11 741) KSEK.
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Personal
Personalkostnaderna for perioden uppgick till 5 963 KSEK jamfort med 6 589 KSEK {or
foregdende ar, en minskning med 9,5 %.

Likviditet och finansiering

Likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick per 30 september till 2 170 (2 523)
KSEK och kassalikviditeten var 85% (88%). Beviljad checkkredit (med reskontrasidkerhet)
uppgick till 8 000 KSEK.

Koncernens soliditet var vid periodens utgédng 28 % (per 2009-12-31 23 %) och réntebdrande
skulder uppgick till 7 027 (11 288) KSEK. Rintebédrande skulder avser utnyttjad checkkredit.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick under
perioden till -3 692 (-6 330) KSEK och efter fordndring av rorelsekapital till -3 193 (-5 061)
KSEK.

Kassaflode som helhet, inklusive kassaflodet fran finansierings- och
investeringsverksamheten, blev under perioden 430 (-2 368) KSEK, inklusive genomford
foretradesemission under forsta kvartalet, vilken tillforde bolaget cirka 9 300 KSEK efter
emissionskostnader.

Fran oktober har vi bytt leverantor av fakturabelaningstjanster och det nya avtalet har inte
som det tidigare en limitering av belaningsbar volym. Det betyder att vér likviditet forstarkts
fran oktober manad. Det nya avtalet innehaller ocksa en sdsongskredit vilken forstirker var
likviditet 6ver sommaren, vilken normalt dr den period var likviditet &r mest anstrangd.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar utgors av dator- och kontors-

utrustning och har under perioden uppgétt till 35 (20) KSEK. I perioden har externa
systemutvecklingskostnader aktiverats i balansriakningen med 2 684 (4 114) KSEK.

Uppgifter om moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 92 128 (71 359) KSEK och
resultatet efter skatt till -7 194 (-9 964) KSEK.

Likvida medel inklusive outnyttjad kredit uppgick per 30 september till 2 166 (2 516) KSEK.
Moderbolagets eget kapital vid periodens utgédng var 11 977 KSEK och soliditeten 19 %.

Riskbeskrivning
For beskrivning av risker hénvisas till arsredovisningen for 2009 sid. 13.

Narstaendetransaktioner
Det har inte forekommit nagra narstaendetransaktioner, utover sedvanliga 16ner och
ersittningar. Det har inte forekommit nagra transaktioner med dotterbolagen.
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Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2009 tillimpar Netrevelation AB International Financial Reporting
Standards, IFRS ( tidigare IAS), samt tolkningsuttalanden fran International Committee
(IFRIC) sadana de antagits av den Europeiska Unionen (EU). Moderbolaget tillimpar
Arsredovisningslagen och RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Innan évergangen till
IFRS upprittade Netrevelation AB koncernredovisning enligt bestimmelserna i
Arsredovisningslagen och Redovisningsridets rekommendation RR 1:00.

Delarsrapporten for perioden 1 januari-30 september 2010 har upprittas enligt IFRS med
tillampning av IAS 34 och Bokforingsndmdens allménna rad om frivillig delérsrapportering
(BFNAR 2007:1).

Redovisningsprinciper som tillimpats for koncernen och moderbolaget dverensstimmer med
de redovisningsprinciper som anvandes vid upprittandet av den senaste arsredovisningen med
undantag for IFRS 3R Rorelseforvarv och IAS 27R Koncernredovisning och separata
finansiella rapport som trétt i kraft den 1 januari 2010. Dessa standards har inte haft ndgon
paverkan pd denna rapport.

Kommande finansiell information
Utover aterkommande nyhetsbrev publiceras rapporter enligt nedan:

Kvartalsrapport Q4: Bokslutskommuniké for heldret 2010, méndagen 21 februari 2011.

Netrevelation AB (publ) , 556513-5869, Delarsrapport januari-september2010 5



Koncernens rapport over totalresultat

KSEK

Koncernen
Jan-Sept 2010

Koncernen
Jan-Sept 2009

Koncernen
Juli-Sept 2010

Koncernen
Jul-Sept 2009

Koncernen
Jan-Dec 2009

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 92 128 71 359 26 729 23 533 99 305
Ovriga rérelseintakter 298 1214 231 73 10 241
92 426 72 573 26 960 23 606 109 546
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -90 040 -72 035 -26 632 -23 341 -99 796
Personalkostnader -5 963 -6 589 -1 965 -1 975 -8 905
Avskrivningar enligt plan pa -1292 -1424 -429 -456 -1881
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
-97 295 -80 048 -29 026 -25 772 -110 582
Rérelseresultat -4 869 -7 475 -2 066 -2 166 -1 036
Finansnetto -115 -279 364 -105 -568
Resultat efter finansiella poster -4 984 -7 754 -1 702 -2 271 -1 604
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Resultat efter skatt, tillika -4 984 -7754 -1 702 -2 271 -1 604
totalresultat
Resultat per aktie, kr -0,02 -0,05 -0,08 -0,02 -0,01
D:o efter full utspédning, kr -0,02 -0,05 -0,08 -0,02 -0,01
Antal utestaende aktier 221 058 891 147 372 594 221 058 891 147 372 594 147 372 594
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Koncernens rapport over finansiell stallning

KSEK Koncernen Koncernen Koncernen
2010-09-30 2009-09-30 2009-12-31

TILLGANGAR

Immateriella

anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 16 957 14 094 15 460
utvecklingsarbeten

Goodwill 10 827 10 827 10 827
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 1027 1157 1096
Summa anlédggningstillgangar 28 811 26 078 27 383
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 41 393 30 700 40 524
Kassa och bank 1197 1811 767
Summa omsittningstillgangar 42 590 32 511 41 291
Summa tillgangar 71 401 58 589 68 674
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital

Aktiekapital 11 053 7 368 7 368
Ovrigt tillskjutet kapital 16 727 11121 11121
Balanserad resultat -2 590 -986 -986
Periodens resultat -4 984 -7 754 -1 604
Summa eget kapital 20 206 9 749 15 899
Skulder

Langfristiga skulder - 11 288 4 000
Kortfristiga skulder 51195 37 552 48 775
Summa skulder 51195 48 840 52 775
Summa eget kapital och skulder 71 401 58 589 68 674
Stéllda sdkerheter 8 027 10 288 12 975

Ansvarsforbindelser
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Koncernens rapport over kassafloden

KSEK Koncernen Koncernen Koncernen
Jan-Sept 2010 Jan-Sept 2009 | Jan-Dec 2009

Den lé6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -4 984 -7 754 -1 604
Justeringar for poster som inte ingar i 1292 1424 1881
kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande -3 692 -6 330 277
verksamheten fére fordndringar av

rérelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning (-) av kortfristiga -869 -7 316 -17 140
fordringar

Minskning (-)/6kning av Kortfristiga 1368 8 585 13 833
skulder

Kassaflédet fran den I6pande -3193 -5 061 -3 030
verksamheten

Kassafléde fran -2719 -2 902 -4 664
investeringsverksamheten

Kassafléde fran 6 342 -5 595 4282
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 430 -2 238 -3412
Likvida medel vid periodens bérjan 767 4179 4179
Likvida medel vid periodens slut 1197 1811 767
Disponibla medel vid periodens slut 2170 2523 2792
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Rapport over forandringar i eget kapital (koncernen)

KSEK 2010-01-01 - | 2009-01-01 —

2010-09-30 2009-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 15 899 17 503
Nyemission 9 580 -
Utgifter for nyemission -289 -
Periodens nettoresultat -4 984 -1 604
Eget kapital vid periodens utgang®*) 20 206 15 899

*)Det forekommer ingen minoritetsandel

Nyckeltal och data per aktie

Nyckeltal Jan-Sept 2010 | Jan-Sept 2009 Jan-Dec 2009 | Jan-Dec 2008**
Nettoomséttning, KSEK 92 128 71359 99 305 117 144
Ebitda, KSEK -3 577 -6 051 845 -3 361
Periodens resultat, KSEK -4 984 -7 754 -1 604 -6 593
Bruttomarginal, % 15,6 15,5 15,4 16,2
Balansomslutning, KSEK 71 401 58 589 68 674 52 163
Eget kapital, KSEK 20 206 9749 15 899 17 503
Soliditet, % 28 17 23 34
Kassalikviditet, % 87 88 101 110
Medelantal anstallda, st 10 12 10 9
Data per aktie

Resultat per aktie, kr * -0,02 -0,05 -0,01 -0,04
Eget kapital per aktie, kr 0,09 0,07 0,11 0,12
Borskurs, kr 0,12 0,40 0,20 0,20
Antal utestaende aktier, * 221 058 891 147 372 594 147 372 594 147 372 594

* Avser sdvdl fore som efter utspddning.

** Nyckeltalen har omrdknats efter overgdangen till IFRS
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Moderbolagets resultatrakning

KSEK Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec 2009
2010 2009
Rérelsens intédkter
Nettoomsattning 92 128 71359 99 305
Ovriga rérelseintakter 298 1214 10 241
92 426 72 573 109 546
Rérelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader -90 036 -72 031 -99 791
Personalkostnader -5 963 -6 589 -8 905
Avskrivningar enligt plan pa -3 506 -3 638 -4 833
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
-99 505 -82 258 -113 529
Rérelseresultat -7 079 -9 685 -3 983
Finansnetto -115 -279 -568
Resultat efter finansiella poster -7 194 -9 964 -4 551
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -7 194 -9 964 -4 551
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Moderbolagets balansrakning

KSEK Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec 2009
2010 2009

TILLGANGAR

Immateriella

anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for 16 957 14 094 15 460
utvecklingsarbeten

Goodwill 2709 5 661 4923
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och installationer 1027 1157 1096
Finansiella

anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1360 1360 1360
Summa anldggningstillgangar 22 053 22 272 22 839
Kortfristiga fordringar 41 370 30678 40 499
Kassa och bank 1193 1804 761
Summa omsittningstillgangar 42 563 32 482 41 260
Summa tillgangar 64 616 54 754 64 099
EGET KAPITAL OCH SKULDER
| Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 11 053 7 368 7 368
Reserv fond 11 200 11 200 11 200
Summa bundet kapital 22 253 18 568 18 568
Ansamlad forlust

Overkursfond 5 895 - -
Balanserad resultat -8 977 -4 137 -4 137
Arets resultat -7 194 -9 964 -4 551
Summa ansamlad férlust -10 276 -14 101 -8 688
Summa eget kapital 11977 4 467 9 880
Skulder

Langfristiga skulder - 11 288 4 000
Kortfristiga skulder 52 639 38 999 50 219
Summa skulder 52 639 50 287 54 219
Summa eget kapital och skulder 64 616 54 754 64 099
Stéllda sdkerheter 8 027 10 288 12 975

Ansvarsforbindelser
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Moderbolagets kassaflodesanalys

KSEK Moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget

Jan-Sept Jan-Sept Jan-Dec 2009
2010 2009

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 194 -9 964 -4 551

Justeringar for poster som inte ingar i 3 506 3638 4 833

kassaflédet

Kassaflode fran den I6pande -3 688 -6 326 282

verksamheten fére fordndringar av

rérelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i

rérelsekapitalet

Minskning/6kning (-) av kortfristiga -871 -7 306 -17 127

fordringar

Minskning (-)/6kning av kortfristiga 1368 8572 13 817

skulder

Kassaflédet fran den I6pande -3 191 -5 060 -3 028

verksamheten

Kassafléde fran -2719 -2 902 -4 664

investeringsverksamheten

Kassafléde fran 6 342 -5 595 4282

finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 432 -2 367 -3410

Likvida medel vid periodens bérjan 761 4171 4171

Likvida medel vid periodens slut 1193 1804 761

Disponibla medel vid periodens slut 2 166 2516 2786

Forandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK 2010-01-01 — | 2009-01-01 —
2010-09-30 2009-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 9 880 14 431

Nyemission 9 580

Utgifter for nyemission -289

Periodens nettoresultat -7 194 -4551

Eget kapital vid periodens utgang 11 977 9 880
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Definitioner

Ebitda Rorelseresultatet kat med periodens avskrivningar

Bruttomarginal Resultat efter transportorerséttningar och distributionskostnader i procent av omséttningen
Vinstmarginal Rorelseresultat fore skatt i procent av omséttningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen

Genomsnittligt antal aktier | Det vigda genomsnittliga antalet utestdende aktier under perioden.

Kassalikviditet Omsittningstillgangar inkl beviljade ej utnyttjade krediter i forhallande till kortfristiga

skulder

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader bestar av transportdrkostnader, distributionskostnader och évriga
externa kostnader.

Helsingborg 2010-11-15

Styrelsen och verkstillande direktdren for Netrevelation AB (publ)
avger Delérsrapport for januari-september 2010.
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen 1
sammandrag ( delarsrapport ) for Netrevelation AB per 30 september 2010 och
den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delérsrapport 1 enlighet med IAS 34 och BFNAR 2007:1. Vért ansvar ir att
uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation
utford av foretagets valda revisor. En Oversiktlig granskning bestér av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgérder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god
revisionssed 1 dvrigt har. De granskningsétgirder som vidtas vid en oversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstdandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstdndigheter som ger oss anledning att anse att deldrsrapporten inte, i allt
vasentligt, ar uppréttad for koncernens del 1 enlighet med IAS 34 och BENAR
2007:1 samt for moderbolagets del i enlighet med BFNAR 2007:1.

Helsingborg den 15 november 2010
Ernst & Young AB

Niklas Paulsson
Auktoriserad revisor
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