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Delarsrapport Kancera AB (publ)

28 april-30 september 2010 delarsperioden

Delarsrapporten ar den forsta finansiella rapport som Kancera upprattar. Da detta ar bola-
gets forsta rakenskapsar finns inga jamforelseuppgifter fran tidigare ar att redovisa.

*  Nettoférsaljning uppagick till 0 Mkr.

e FoU-kostnader avseende forskningsprojekten uppgick till -0.5 Mkr for tredje kvartalet och for del-
arsperioden till 1,1 MKkr.

«  Rorelseresultatet uppgick till =0,8 Mkr for tredje kvartalet och for delrsperioden till =1,5 Mkr.

«  Resultat efter finansnetto uppgick till 0,8 Mkr for tredje kvartalet och for delarsperioden till =1,5
Mkr. Resultat efter skatt uppgick till —0,8 Mkr for tredje kvartalet och till —=1,5 Mkr for delarsperioden.

* Resultat per aktie, hanforligt moderbolagets aktiedgare uppgick till —0,23 kr.

- Eget kapital uppgick per den sista september 2010 till 9,3 Mkr eller 2,58 kr per aktie. Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 97 procent. Efter delarsperioden, i oktober, har Kancera tillférts 12,2 Mkr
fore emissionskostnader.

«  Kassaflode frdn den l6pande verksamheten uppgick till -0,9 Mkr for det tredje kvartalet och —1,4
Mkr for delarsperioden.

e Likvida medel uppgick till 3 494 Tkr vid periodens slut. Det finns inga kreditférbindelser i bolaget.
Efter nyemissionerna efter delarsperiodens utgang uppgar bolagets likvida medel till 12,5 Mkr fore
emissionskostnader.

Handelser i sammandrag
«  Bolaget har genomfort tva nyemissioner som tillfort bolaget 2 Mkr.

«  Tva lakemedelsutvecklingsprojekt inom cancerforskning tillférs bolaget genom apportemissioner.
Projekten har upptagits i balansrékningen till ett varde om 6 Mkr.

«  Beslut om optionsprogram till styrelsen, nyckelpersoner och andra befattningshavare innebarande
en utspadning om 5,3 procent vid fullt utnyttjande.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang
e Anders Essen-Mdller och Bernt Magnusson véljs in i styrelsen.

¢ Nyemissioner inbringar 12,2 Mkr fére emissionskostnader.
e Kancera forvarvar en kdpoption att férvarva iNovacia AB.
e Kancera inleder en process for anslutning av aktien till First North.

Detta &r Kancera AB (publ)
Kancera bedriver utveckling av lakemedel som tar sin start i nya behandlingskoncept och avslutas med en

lakemedelskandidat. Kancera utvecklar idag projekt fér behandling mot leukemi samt ett projekt riktat mot can-
cerns formaga att generera energi och cellbyggstenar for att éverleva. Kancera utvecklar aven cancereffektmo-
deller samt stamcellstekniker for att kunna studera om kandidaterna fungerar langt fore tester i manniska. | syfte
att ytterligare starka relationen med den etablerade industrin och skapa framtida tackningsbidrag till den egna
produktutvecklingen kommer dessa modeller och tekniker erbjudas till tredje part. Kancera bedriver sin verk-
samhet i Pharmacias gamla lokaler pa Kungsholmen i Stockholm. Kancera beréknas sysselsétta cirka 20 per-
soner under 2011.
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VD har ordet

Under perioden har grunden lagts for Kancera — ett nytt bioteknikbolag med specifikt fokus p& cancerforsk-
ning och som med bas i Sverige drar nytta av svensk spetskompetens. Vi har redan férvarvat tva hogintres-
santa lakemedelsutvecklingsprojekt. Vi har i samband med bolagets bildande och for att skaffa oss ett initialt
rorelsekapital rest 14,3 Mkr genom nyemissioner. | en andra fas av denna industriella konsolidering skall
Kancera under vissa bestamda villkor forvarva det internationellt validerade forskningsbolaget iNovacia AB.
For att skapa ett finansiellt utrymme till var expansiva tillvaxtstrategi, attrahera nya dgarkategorier samt att
etablera ett starkt finansiellt varumarke har beslut fattats om att snarast ansluta aktien till en handelsplats
och samtidigt genomfdéra en agarspridning som skall inbringa 25—-30 Mkr. Dessa medel bedéms kunna fora
fram Kancera till en betydande milestone i ett av vara projekt. Jag vill passa pa att tacka nuvarande och
valkomna nya aktiedgare for det fortroende ni givit mig och mitt team.

Thomas Olin

VD i Kancera

Historik Kancera
Under 2006 knoppades Pharmacias och Biovitrums enhet for utveckling av lakemedelskandidater av till iNova-

cia AB. iNovacia AB har sedan dess levererat mer 4n 30 utvecklingsprojekt p& uppdrag av lakemedelsbolag i
saval Europa som USA. Under 2008 startade ett samarbete med Karolinskas cancerforskningscentrum (CCK)
och senare foljde samarbete med en industriell forskargrupp (Sprint Bioscience). | maj 2010 bildade iNovacia,
Sprint Bioscience, expertis fran Karolinska och en grupp privata investerare Kancera AB genom tillskott av
kapital och tva lakemedelsprojekt, med fokus pa cancer, som utvecklats individuellt och gemensamt sedan
2003 respektive 2007.
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Finansiella utvecklingen i sammandrag

Juli-september

Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 0 - 0 -
FoU kostnader -535 - -1109 -
Rérelseresultat -829 - —1540 -
Resultat efter finansiella poster -829 - -1 540 -
Resultat efter skatt -829 - -1540 -
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -919 - -1 357 -
Resultat per aktie -0,23 - -0,48 -

2010-09-30 2010-06-30 2010-04-28 2009-12-31
Likvida medel p& balansdagen 3494 1613 50 -
Soliditet 97% 93% 100% -
*Bolagets verksamhet startades 28 april 2010 och har déarfér inga jamférelsesiffror med foregaende ar.
Nyckeltal* Juli-september Maj—september

2010 2009 2010 2009

Avkastning pa eget kapital, % Neg. - Neg. -
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg. - Neg. -
Soliditet, % 97 - 97 -
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar i % av
nettoomséttning 0 - 0 -
Antal anstéllda vid periodens slut 0 - 0 -
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,23 - -0,48 -
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,23 - -0,48 -
Eget kapital per aktie, kr 2,58 - 2,58 -
Kassaflode per aktie, kr 0,52 - 1,10 -

*For definitioner var god se not 5, Finansiella definitioner.

Omsattning

Kancera &r ett renodlat forsknings- och utvecklingsbolag och har inte under perioden och kommer inte under
resterande del av rakenskapsaret att redovisa nagra intékter. Framtida intékter utgors av forséljning av la-

kemedelskandidater samt erséttning for utférd forskning.

FoU-verksamhet

FoU-kostnader for tredje kvartalet har uppgatt till -0,5 Mkr och for delarsperioden —1,1 Mkr. Under 2011

beréknas dessa oka till 15-17 MKkr.

Resultat

Resultatet for tredje kvartalet blev —0,8 Mkr och for delarsperioden —1,5 Mkr. FoU-kostnader for tredje kvarta-
let har uppgatt till —0,5 Mkr och for delarsperioden —1,1 Mkr. Administrativa kostnader for tredje kvartalet har

uppgatt till -0,3 Mkr och for del&rsperioden —0,4 MKkr.



l— o
-1 Kancera

Segment Lakemedelsutveckling

Juli-september Maj-september
Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 0 - 0 -
FoU kostnader -535 -1109 -
Rérelseresultat -535 - -1109 -

Kancera bedriver utveckling av cancerlakemedel som tar sin start i ett nytt behandlingskoncept och avslutas
med en patentsokt lakemedelskandidat som erbjuds till férsaljning.

Resultat
Resultatet har belastats av FoU-kostnader déribland patentkostnader och ravaruinkop motsvarande —1,1 Mkr

for delarsperioden. Under 2011 beréaknas dessa oka till 15-17 MKkr.

Handelser under perioden
ROR-projektet — en kandidat mot kronisk leukemi:
ROR-projektet apporterades in i Kancera i maj 2010. Projektet syftar till att utveckla det forsta riktade lake-
medlet mot den mest vanliga formen av kronisk Leukemi (CLL). Kancera utvecklar fér narvarande en synte-
tisk molekyl som verkar pa insidan av cancercellen. Under perioden har cancercelldédande effekt av monok-
lonala antikroppar verifierats i primara preparat fran patient. Under delarsperioden har sex kemiska serier av
smamolekylinhibitorer identifierats. Effekt har verifierats i primara preparat fran patient. Kemisk strategi for
kemiexpansion har etablerats.

Sex kemiska serier av smamolekylinhibitorer har identifierats. Effekt har verifierats i priméara preparat fran
patient. Kemisk strategi for kemiexpansion har etablerats.

PFKB3-projektet — en kandidat som stryper solida tumérers sockeromsattning:
Projektet apporterades in i Kancera i maj 2010. Projektet syftar till att strypa cancercellers sockeromsattning,

utan att nAmnvart paverka friska celler, och darmed géra dem kéansliga for kemo- och radioterapi. Under
delarsperioden har tva patentansokningar registrerats hos den europeiska patentmyndigheten samt den
amerikanska patentmyndigheten av Kancera. Vidare har PFKFB3-genen och rekombinant protein resynteti-
serats och férsoksmodeller har dverforts fran Biovitrum. Ny kemistrategi har etablerats.

Marknadsutsikter for Kanceras utvecklingsprojekt
Kanceras styrelse har valt att inte stalla upp nagra finansiella mal for segmentet d& Kanceras projekt befin-

ner sig i tidig fas i FoU-arbetet och risken ar darigenom hdg. Bolaget kan konstatera att under 2009 och 2010
har antalet internationella optionsbaserade affarer 6kat kraftigt mellan etablerade lakemedelsbolag och inno-
vativa leverantorer av lakemedelskandidater i samma tidiga fas som Kanceras projekt. Under 2009 till april
2010 sélde leverantérer av lakemedelskandidater i samma utvecklingsfas som Kancera fler 4n 25 projekt till
etablerade marknadsférande bolag.
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Segment Industriell Forskning & Utveckling

Juli-september Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009

Nettoomsattning - - - -

Rorelseresultat - - — _

| syfte att ytterligare stérka relationen med utvalda kunder och skapa téckningsbidrag utvecklar Kancera
stamcellsbaserade modeller att erbjuda externa parter.

Resultat
Detta segment har ej belastat verksamheten med kostnader under perioden.

Handelser under perioden
Under perioden har en modell for utvardering av effekt av ROR inhibitorer i primara preparat fran patient

etablerats.

Bolaget har utvarderat ett par potentiella forvarv i syftet att etablera en egen kraftfull FoU-avdelning. Kan-
cera saknar idag specialistkompetens inom lead-generering samt optimering. Kancera saknar aven en vali-
derad milj6 for utvecklingen av bolagets modeller. Dessa tjanster handlas idag upp av iNovacia AB.

Handelser efter periodens slut

Kopoption pé iNovacia AB

Kancera har forhandlat fram en képoption att kdpa bolagets viktigaste underleveranttr, iNovacia. iNovacia

har drabbats hart av finanskrisen efter att ett flertal storre kunder p.g.a. finanskrisen dragit in pa forsknings-
insatser och har under hésten rekonstruerats. Kancera kommer att utnyttja optionen om Kanceras nyemis-
sion i samband med anslutningen av aktien till First North i slutet av 2010 blir fulltecknad.

Marknadsutsikter
Om cancermodellerna i sig leder till affar ar &nnu for tidigt att uttala sig om, men vid ett forvarv av iNovacia

skulle modellerna kunna utvecklas i en internationellt validerad miljo och snabbare erhélla marknadsaccep-
tans. Om iNovacia forvarvas férvantas verksamheten generera ett tackningsbidrag till Kanceras egen pro-
duktutveckling i intervallet 10-15 Mkr per ar.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Delarsrapporten ar den forsta finansiella rapport som Kancera AB upprattar. Da detta ar
bolagets forsta rakenskapsar finns inga jamforelseuppgifter fran tidigare ar att redovisa.

Nettofdérsaljning
Kanceras nettoomséttning under delérsperioden uppgick till 0 kr.

Kostnader
Kostnaderna for tredje kvartalet uppgick till -0,8 Mkr och for delarsperioden —1,5 Mkr. Kostnaderna hanfors

huvudsakligen till forsknings- och utvecklingskostnader, kostnader relaterade till att bolaget kapitaliseras upp
samt administrativa kostnader infor bolagets anslutning av aktien till First North. Kancera raknar med att
investera cirka 4 Mkr i FoU under resterande del av 2010. Om den planerade spridningsemissionen blir
fulltecknad avser Kancera att investera cirka 15-17 Mkr i FoU under 2011. Bolaget beddmer att emissions-
kostnaderna for den riktade emissionen kommer att belasta arets resultat med ytterligare 2,5 Mkr.

Resultat
Resultatet efter finansiella poster for delarsperioden uppgick till 1,5 Mkr och for tredje kvartalet till -0,8 Mkr.

Kassafléde och likviditet
Kassaflode uppgick till 1 881 Tkr for tredje kvartalet och for delarsperioden till 3 494 Tkr. Kassaflodet fran den

I6pande verksamheten for tredje kvartalet uppgick till =919 Tkr och for delarsperioden till -1 356 Tkr. Kassaflo-
det fran finansieringsverksamheten for tredje kvartalet uppgick till 2 800 Tkr och fér delérsperioden till 4 850 Tkr.
Bolagets likvida medel uppgick per den 31 september 2010 till 3 494 Tkr. | oktober 2010 tillférdes bolaget via
nyemissioner 12,2 Mkr fore emissionskostnader och bolagets likvida medel uppgar till 12,2 Mkr fére emissions-
kostnader.

Investeringar
Bada periodernas investeringar i materiella anlaggningstillgangar var 0 Mkr. Investeringarna i immateriella

anlaggningstillgangar uppgick till 6,0 Mkr.

Eget kapital och aktiedata
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 0,15 Mkr. Antalet aktier uppgick till 3 600 000 aktier med ett

kvotvarde pa cirka 0,04 kr. Resultat per aktie per den sista september 2010, baserat pa ett vagt genomsnitt
av antalet utestdende aktier, uppgick till 0,23 kr. Kanceras soliditet per den sista september var 97 procent
och Eget kapital per aktie var 2,58 kr, baserat pa fullt utspétt antal aktier vid periodens slut.

Under oktober 2010 har Kancera tillforts totalt 12,2 Mkr fére emissionskostnader genom nyemissioner. Vidare
har en kombinerad sammanlaggning och aktiesplit genomforts i syfte att hoja aktiekapitalet och mojliggéra
6vergang till publikt aktiebolag. Harefter uppgér aktiekapitalet till 804 000 kr fordelat pd 9 648 000 aktier. Aktiens
kvotvarde &r avrundat, 0,08 (1/12) kr. Nyckeltal och resultat per aktie nedan har justerats foér emissionen och
spliten.

Totalt eget kapital uppgdr per den 31 oktober till 16 742 916 kr. Totalt antal aktier uppgar, med beaktande av
beslutade men annu ej registrerade aktier, per den 31 oktober till 9 648 000 aktier med ett kvotvarde pa, avrun-
dat, 0,08 (1/12) kr. Kanceras soliditet per den sista oktober var 90,2 procent och Eget kapital per aktie var 1,74
kr.

Incitamentsprogram
Kancera har enligt beslut av extra bolagsstamma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som,

efter split, berattigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 augusti 2012—31 oktober 2012. Enligt stimmobeslutet skulle teckningsoptionerna,
som en komponent i ett optionsprogram till Kanceras ledande befattningshavare, tilldelas vissa befattningshava-
re vederlagsfritt som skattepliktig I6neforman. Nagon tilldelning av teckningsoptionerna hade inte skett vid rap-
portperiodens utgang. Vid den extra bolagsstamman den 14 oktober 2010 beslutades att i stéllet dverlata teck-
ningsoptionerna till marknadsvérde till styrelseledaméter och befattningshavare i Kancera.
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Darefter har 150 000 teckningsoptioner 6verlatits till Anders Essen-Moller (75 000) och Bernt Magnusson

(75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje teckningsoption ger ratt att teckna tva aktier). Priset
motsvarar bedémt marknadspris baserat p& en vardering enligt Black & Scholes formel for optionsvardering.
Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets forvar. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av 500 000 aktier medfor det en utspadning om cirka 5,2 procent (berdknat som antalet nya aktier
dividerat med antalet aktier efter nyemissionen beslutad den 14 oktober 2010 — 500 000/9 648 000) och de nya
aktierna kommer att utgora cirka 4,9 procent av det totala antalet utestdende aktier.

Skattemassiga underskott
Kanceras verksamhet férvantas initialt innebéra negativa resultat och skatteméssiga underskott. Det finns i

dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga 6verskott kommer att finnas i framti-
den som kan forsvara en aktivering av vardet av underskotten, varfér ingen uppskjuten skattefordran har redo-
visats. Vid en forsaljning av en lakemedelskandidat kommer vinster att redovisas vilka kan komma att skatte-
massigt avraknas mot underskotten vilket innebér en 1&g skattebelastning for bolaget nar ett projekt saljs.

Personal
Kancera hade 0 medarbetare per den 30 september 2010. Om forvarvet av iNovacia genomférs kommer per-

sonalstyrkan dérefter vara 21, varav 10 & man och 11 &r kvinnor.

Stammor fére och efter perioden
Kancera har genomfort tv& extra bolagsstammor under perioden och tva extra bolagsstammor efter periodens

utgang.

Extra stémma den 5 maj 2010
«  Hakan Mellstedt, Thomas Olin och Erik Nerpin valdes till styrelse.

e Ernst & Young AB, med auktoriserade revisorn Ola Wahlgvist som huvudansvarig valdes till revisor.

Extra stdmma den 27 maj 2010
»  Johan Munck och Anders Aberg valdes in i styrelsen.

*  Nyemission av 600 000 aktier som tillférde Kancera 2 Mkr.

«  Forvarv av tva lakemedelsprojekt inom cancer genom apportemission av 1 800 000 aktier.

e Emission av 250 000 teckningsoptioner med I6senpris 14 kr. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
1 augusti — 31 oktober 2012.

Extra stamma den 8 oktober 2010
. Nyemission av 290 800 aktier tillférde Kancera 2,8 Mkr.

«  Sammanléaggning och split av bolagets aktier i syfte att hoja bolagets aktiekapital. Efter genomforan-
det uppgér aktiekapitalet till 646 667 kr fordelat pa 3 886 000 aktier. Aktiens kvotvarde &r, avrundat,
0,167 kr.

«  Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission

Extra stdmma den 14 oktober 2010
*  Anders Essen-Mobller och Bernt Magnusson valdes in i styrelsen. Johan Munck begéarde eget uttréade i

samband med stdmman. Stamman utsag Erik Nerpin till ny styrelseordforande. Styrelsearvode for ti-
den fram till n4sta &rsstamma faststélldes till 100 000 kr att tilldelas ordféranden.

e Beslut om split (2:1) och nyemission av (efter split) 1 880 000 aktier till emissionskursen 5 kr som tillfor
Bolaget 9,4 Mkr. Antalet aktier efter genomford nyemission och split uppgar till 9 648 000. Aktiens
kvotvéarde &r, avrundat, 0,083 (1/12) kr.

«  Beslut om 6vergang till publikt bolag genom &ndring av bolagsordningen.

e Stdmman beslutade om att ans6ka om anslutning av bolagets aktie till First North och att i samband
med listningen genomféra en nyemission.

«  Beslut att bemyndiga styrelsen att utnyttja képoptionen avseende iNovacia AB forutsatt att nyemissio-
nen i samband med listningen pé& First North genomfors.

Risker och osékerhetsfaktorer
Utveckling av lakemedel &r forenat med stor osékerhet. En investering i Kancera ar darmed férenat med hog

finansiell osakerhet och risk. For ytterligare riskfaktorer hanvisas till avsnittet "Bolagets verksamhet och riskfak-
torer” i denna delarsrapport.
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Juli-september

Maj-september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 0 — 0 —
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -294 — -431 —
Forsknings- och utvecklingskostnader -535 — -1109 —
Ovriga rorelseintékter och — kostnader 0 — 0 —
Summa Rérelsens kostnader -829 — —1540 —
Rorelseresultat -829 — -1 540 —
Finansiellt netto 0 — 0 —
Resultat efter Finansiella poster -829 — —1540 —
Skatt 0 — 0 —
Periodens resultat -829 — —1540 —
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,23 — -0,48 —

Rapport 6ver totalresultatet

Juli-september

Maj—september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat -829 - —1540 -
Ovriga totalresultat fér perioden, netto fore skatt 0 - 0 -
Peridens totalresultat -829 - —1540 -
Héanforligt till aktieagare -829 - -1 540 -

Minoritetsintresse
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Balansrakning

Tkr (om ej annat anges) 2010-09-30 2009-12-31 2010-06-30
Tillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter 6 000 — 6 000
Inventarier 0 — 0
Ovriga omséttningstillgangar 58 — 178
Likvida medel 3494 — 1613
SUMMA TILLGANGAR 9 552 — 7791
Eget Kapital och Skulder

Bundet eget kapital 150 — 50
Fritt eget Kapital 9 160 — 7 290
Kortfristiga skulder 242 — 451
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 552 — 7791
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Juli-september

Maj—september

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Den Lépande verksamheten

Rorelseresultat efter finansnetto -829 — -1540 —
Avskrivningar — — — —
Ovriga ej likviditetspaverkande poster — — — —
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére forandringar

av rorelsekapitalet -829 — -1540 —
Forandringar i rérelsekapital -90 — 184 —
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -919 — -1 356 —
Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 — 0 —
Kassaflode fran Investeringsverksamheten 0 — 0 —
Finansieringsverksamheten

Nyemission — — 2050 —
P&gaende nyemission 2800 — 2 800 —
Kassaflode fran Finansieringsverksamheten 2800 — 4 850 —
Periodens Kassafléde 1881 — 3494 —
Likvida medel vid periodens bdrjan 1613 — 0 —
Likvida medel vid periodens slut 3494 — 3494 —
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Rapport 6ver forandring i eget kapital

. Balanserat Periodens
Tkr (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond Resultat resultat
Nyemission 50 - - -
Resultat for perioden - - - -711
Utgéende balans 2010-06-30 50 - - -711
Ing&ende balans per 1 juli 2010 50 - - -711
Nyemission 25 1975 - -
Apportemission 75 5925 - -
P&géende ej registrerad nyemission - 2 800 - -
Resultat fér perioden - - - -829

Utgdende balans 2010-09-30 150 10 700 - -1540
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Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Vid beddmning av Kanceras framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt aven
beakta riskfaktorer. Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal risker vars effekter p& Bolagets resultat och
finansiella stallning kan paverkas av Bolaget i varierande grad. | den nedanstédende redovisningen ar riskfak-
torerna inte rangordnade efter betydelse. Samtliga faktorer kan av naturliga skal inte férutses eller beskrivas
i detalj, varfor en allmén omvérldsbedémning bor goras.

Likviditetsrisk
Bolaget kommer i framtiden behdva vanda sig till kapitalmarknaden. Det finns ingen garanti for att nytt kapital

kan anskaffas nar behov uppstar eller att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller ens att sddant an-
skaffat kapital skulle vara tillréckligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Produktkoncentration
D& majoriteten av Kanceras produkter befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede ar Kanceras vérde till stor del

beroende av eventuella framgangar for bolagets ledande kandidater mot, ROR-1 och PFKFB3. Bolagets
skulle darmed kunna paverkas negativt av en motgang.

Affarsmodellen
Aven om Bolaget ingar avtal med en samarbetspartner for utveckling och kommersialisering av ROR-1 och

PFKFB3-projekten, finns det ingen garanti for att detta resulterar i kommersiell framgang.

Patent
Kanceras forutsattningar for framgang beror delvis pa Bolagets formaga att erhalla patentskydd for potentiel-

la produkter. Det gar inte att garantera att Kancera kommer att utveckla produkter som kan patenteras, att
beviljade patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptéackter kommer att leda till patent, eller att
beviljade patent kommer att utgéra tillréckligt skydd fér Kanceras rattigheter.

Konkurrens
Konkurrensen inom Kanceras verksamhetsomrade &r betydande och Kanceras konkurrenter kan komma att

utveckla och marknadsfora lakemedel som ar effektivare, sakrare och billigare &n Kanceras. Bland Kanceras
konkurrenter aterfinns multinationella Iakemedelsforetag, specialiserade bioteknikforetag samt universitet
och andra forskningsinstitut.

Nyckelpersoner
Bolaget ar i hdg utstréackning beroende av ett antal nyckelpersoner, framforallt personer i Bolagets ledning.

En eventuell férlust av ndgon eller ndgra av dessa kan ge negativa finansiella och kommersiella effekter.
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Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag
Delarsrapporten har upprattats enligt arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering, med beaktande

av de undantag fran och tillagg till av EU godkanda IFRS som anges i RFR 2.3 Redovisning for juridiska
personer. Detta innebar att alla krav enligt BFNAR 2007:1 Frivillig delarsrapportering uppfylls. Delérsrappor-
ten &r den forsta finansiella rapport som bolaget uppréttar. Overgang fran tidigare tillampade redovisnings-
principer blir darmed ej aktuell. D& detta ar bolagets forsta rakenskapsar finns inga jamforelseuppgifter att
redovisa. Rakenskapsaret ar kalenderaret, och detta forsta rakenskapsaret blir séledes forkortat.

Kancera AB:s redovisningsprinciper baseras pa arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. RFR 2.3 innebar att bolaget skall
tilampa samtliga av EU godk&anda IFRS och uttalanden s langt detta &r méjligt inom ramen for arsredovis-
ningslagen och tryggandelagen samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Re-
kommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.

Undantag fran IFRS
Bolaget tillampar IFRS s& langt det ar majligt enligt ovan. Foljande avvikelser, i enlighet med RFR 2.3, har

gjorts:

Finansiella instrument
Bolaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument. Redovisning och vardering sker istallet med utgangs-

punkt frAn anskaffningsvarden pa tillgdngar och skulder.

Leasing
Bolaget redovisar samtliga leasingavtal som om de vore operationella.

Immateriella tillgangar
Utgifter for internt upparbetade tillgangar kostnadsfors I6pande.

Obeskattade reserver
De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporara skillnader. P& grund av sam-

bandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna skatteskuld som &r hanférlig till
de obeskattade reserverna i bolaget.

Tillampade redovisningsprinciper

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal
Vid upprattande av finansiella rapporter maste en del viktiga redovisningsméassiga uppskattningar goras. Det

kraver ocksa att féretagsledningen gor vissa bedomningar vid tillampningen av féretagets redovisningsprin-
ciper. Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras framst pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under rddande férhallanden.

De omraden som innefattar en hég grad av bedémning eller komplexitet, eller sddana omraden dar anta-
ganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen, avser vardering av skattemassiga
forlustavdrag och vérdering av personaloptioner utgivna till anstéllda samt beslut om att kostnadsféra eller
aktivera utvecklingskostnader.

Klassificeringar
Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervin-

nas eller betalas efter mer 4n tolv manader fran balansdagen.
Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas inom tolv manader fr&n balansdagen.



l— o
-1 Kancera

Utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omrzknas till svenska kronor till den valutakurs som foreligger pa transak-

tionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till svenska kronor till den valutakurs
som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultat-
rékningen.

Intéktsredovisning
Intakter redovisas i den man som det ar troligt att den ekonomiska nyttan kommer Kancera till del och intak-

ten ar mojlig att uppskatta pa ett tillforlitligt satt.

Intakter fran strategiska forskningssamarbeten
Kancera kan erhalla fyra typer av intakter fran strategiska forskningssamarbeten: kontantinsatser, forsk-

ningsersattningar, milestonebetalningar och royalty. De specifika redovisningskriterierna for de olika intékts-
typerna som beskrivs nedan maste uppfyllas innan intakten redovisas. Kontantinsatser erhalls nar forsk-
ningssamarbeten inleds och &ar ej aterbetalningspliktiga. Kontantinsatser redovisas som intakter nar inga
ytterligare ataganden avilar Kancera for erhallande av en kontantinsats. Forskningserséttningar erhalls 16-
pande, ofta kvartalsvis i forskott som ett fast belopp for ett definierat antal av Kanceras forskare som arbetar
i projektet under perioden. Erhéllen forskningsersattning fordelas éver den period till vilken den hanfor sig.

Milestonebetalningar utfaller nar ett visst resultat uppnatts eller en viss handelse intraffat, till exempel nar
substanser gar in i eller avslutar ett betydelsefullt steg i utvecklingsprocessen enligt definitioner i respektive
samarbetsavtal. Dessa steg ar i regel kopplade till viktiga beslutspunkter i samarbetspartnerns process for
lakemedelsutveckling. Milestonebetalningar redovisas nar samtliga villkor for ratt till erséttning enligt avtalet
ar uppfyllda. Royalty baseras pa forsaljning av fardiga produkter som harstammar fran ett samarbete. Royal-
ties redovisas nar de redovisas av samarbetspartnern.

Ovriga intakter
Intakter fran utlicensieringsavtal som inte ar forsknings- och utvecklingssamarbeten kan antingen utgoras av

kontantinsatser vilka redovisas som intakt nar samtliga villkor for att erhalla dem &r uppfylida, eller licensun-
derhallsavgifter som fordelas 6ver licensperiodens l6ptid. Statliga bidrag redovisas som 6vriga rorelseintakter
i resultatrakningen éver samma period som de kostnader bidragen &r téankta att kompensera.

Ranteintakter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pa effektiviantemetoden. Ranteintakter redo-
visas som en finansiell intékt och inkluderas inte i rérelseresultatet.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgérs av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrakningen med avseen-
de pa poster som redovisas i resultatrakningen och redovisas direkt mot eget kapital nar skatten avser pos-
ter som redovisas direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berédknas pa skillnaden som uppkommer mellan redovisade och skatteméassiga varden
pa tillgngar och skulder (temporara skillnader). Uppskjuten skatt beraknas utifrdn géllande skattesatser.
Enligt IAS 12 Inkomstskatter redovisas uppskjutna skatteskulder for alla beskattningsbara temporéra skillna-
der med hjalp av balansréakningsmetoden. Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlustavdrag
och avdragsgilla temporara skillnader redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att
kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Det finns i dagsléget inte tillrackligt évertygande skal
som talar for att skattemassiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan férsvara en aktivering av
underskotten.

Mervardesskatt
Intakter, kostnader och tillgangar redovisas exklusive moms. Moms att fa tillbaka fran, eller betala till, skatte-

verket ingar som en del av fordringar och skulder i balansrakningen.

Immateriella anlaggningstillgangar
Forvarvade immateriella tillgdngar redovisas som tillgéngar i balansrakningen. Immateriella tillgangar som

forvarvats separat tas initialt upp till anskaffningsvardet. Darefter tas immateriella tillgangar upp till anskaff-
ningsvardet minus eventuella ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
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Internt genererade immateriella tillgingar aktiveras inte och utgifter fér dessa avraknas mot vinsten under
det ar d& utgiften uppstar.

Nyttjandeperioden for Kanceras samtliga immateriella tillgangar har bedémts vara begransad. Immateriella
tilgdngar med begransad nyttjandeperiod skrivs av 6ver den faststallda nyttjandeperioden och prévas for
nedskrivning nar det finns indikation pa ett nedskrivningsbehov. Avskrivningsperiod och avskrivningsmetod
for en immateriell tillgdng omprévas atminstone vid slutet av varje rakenskapsar. Forandringar i férvantad
nyttjiandeperiod eller férvantat nyttiandemonster av framtida ekonomiska fordelar forknippade med tillgdngen
beaktas genom att &ndra avskrivningsperiod eller avskrivningsmetod, nar sé erfordras, och behandlas som
forandringar i redovisningsmassiga uppskattningar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen i
den kostnadskategori som motsvarar den immateriella tillgdngens funktion.

Materiella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar

och eventuella ackumulerade nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingdr, utdver inkopspris, utgifter som ar
direkt hanforliga till att mojliggora tillgdngens anvandning. Skillnaden mellan kostnad och berdknat restvarde
skrivs av linjart over tillgdngens bedémda nyttjandeperiod.

Materiella anlaggningstillgangars redovisade varde beddoms avseende vardenedgang nérhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart. Tillgdngarnas
restvarden och bedémda nyttjandeperiod provas, och justeras vid behov, i slutet av varje rakenskapsar.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar
Materiella och immateriella anlaggningstillgngar skrivs av linjart éver tillgdngens beddémda nyttjandeperiod,

baserat pa tillgdngarnas anskaffningsvarde enligt féljande:
e Licenser 3-10 ar
«  Laboratorieutrustning 3,5,7 och 10 ar
«  Lokalombyggnader, IT infrastruktur och inventarier 3 ar

Nedskrivningar av anlaggningstillgangar
Vid varje redovisningstidpunkt bedémer Kancera huruvida det finns en indikation pa att en tillgang kan ha

minskat i varde. Om en sadan indikation foreligger bedomer Kancera tillgangens atervinningsvarde. Om det
redovisade vardet ar hogre an atervinningsvardet skrivs tillgdngen ned till detta belopp. Nedskrivningar av
anlaggningstillgangar i den I6pande verksamheten redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den kost-
nadskategori som motsvarar funktionen hos tillgangen ifraga.

Immateriella anlaggningstillgdngar som annu ej tagits i bruk nedskrivningstestas arligen dven om ingen
indikation p& vardeminskning finns.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel,

kundfordringar, évriga fordringar och forutbetalda intékter och kostnader. Pa skuldsidan aterfinns leveran-
torsskulder, forskott fran kunder, 6vriga skulder samt upplupna intéakter och kostnader. En finansiell tillgang
eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrékningen néar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, &ven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantérsskulder tas
upp nér faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fr&n balansrakningen nar rattigheterna i avtalet reali-
seras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort frAn balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld. En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovi-
sas med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger en legal ratt att kvitta beloppen samt att
det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och regle-
ra skulden. Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen.

Klassificeringar och varderingar av finansiella tillgdngar och skulder
Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades.

Nedan beskrivs vilka typer av finansiella tillgangar och skulder som finns i Kancera samt hur dessa vérderas.
Kancera har klassificerat sina finansiella instrument i féljande kategorier.
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Kundfordringar och 6vriga fordringar
Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter 30 dagar, redovisas och bokfors till fakturerat be-

lopp efter avdrag for osékra fordringar. Nedskrivningar gors i de fall da det finns sakliga bevis for att Kancera
inte kommer att kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel
Likvida medel i balansrékningen bestar av kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med

en vid forvarvet aterstdende 16ptid om hogst 90 dagar.

Kortfristiga placeringar som inte ryms inom denna definition redovisas som dvriga kortfristiga placeringar. |
Kanceras kassaflodesanalys bestar likvida medel av likvida medel enligt definitionen ovan. Kassaflédesana-
lyserna for varje ar visar direkta kassafloden fran investerings- och finansieringsaktiviteter. Rorelsens kassa-
flode baseras pa den indirekta metoden.

Rantebarande 1an och upplaning
Réantebarande 1an och upplaning redovisas initialt till verkligt varde med avdrag for transaktionskostnader

hanforliga till upplaningen. Rantebarande I&n och upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvar-
de enligt effektivrantemetoden.

Vinst och forlust redovisas i nettoresultatet nar skulderna tagits bort fran balansrakningen. Upplanings-
kostnader, inklusive upplaggningsavgifter, redovisas som en kostnad i resultatrakningen under den period till
vilken de hanfér sig.

Avséttningar
Avsattningar redovisas nar Kancera har ett legalt eller formellt dtagande som ett resultat av en intraffad

handelse, och nar det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet samt en
tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Kostnader som hanfér sig till avsattningar redovisas i resultat-
rékningen netto efter eventuell gottgorelse.

Pensionskostnader och évriga utfastelser om formaner efter avslutad anstallning
Kancera har enbart avgiftsbestimda pensionsplaner for samtliga anstallda.

Avgiftsbestdmda planer och andra kortfristiga ersattningar till anstéallda redovisas som personalkostnader
under den period nér de anstéllda utfor tjdnsten som ersattningen avser. Ersattningar vid uppsagning skall
betalas nar anstallningen avslutas fére den normala pensionsaldern, eller narhelst en anstalld accepterar en
frivillig avgang i utbyte mot denna erséttning. Kancera redovisar ersattningar vid uppsagning nar bolaget
bevisligen ar forpliktigat att antingen avsluta anstéllningen med nuvarande anstéllda enligt en detaljerad
formell plan utan mojlighet till terkallande eller avsétta ersattningar vid uppsagning som ett resultat av ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Leasing
Kancera har ingétt leasingavtal i den I6pande verksamheten med tredje parter. Dessa avtal avser kontors

och laboratorier, laboratorieutrustning och 6vrig utrustning. Bolaget redovisar, i enlighet med RFR 2, samtliga
leasingavtal som om de vore operationella inneb&randes att leasingbetalningar avseende samtliga leasing-
avtal kostnadsfors i den period de avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Enligt IFRS 2 Aktierelaterade erséttningar redovisas kostnaden for aktierelaterade ersattningar till anstallda

till verkligt varde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med en motsvarande 6kning av
eget kapital, under den period under vilken prestations- och intjaningsvillkoren uppfylls, till och med det da-
tum da de anstallda som berdrs ar fullt berattigade till ersattningen (intjanandedag). Den ackumulerade
kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfélle fram till intjanandedagen speglar i vilken utstrackning
intjanandeperioden har avverkats och Kanceras uppskattning av det antal aktierelaterade instrument som
slutligen kommer att bli fullt intjgdnade.

Segmentrapportering
Rorelsesegment skall rapporteras pa ett satt som éverensstammer med den interna rapportering som lam-

nas till den hogste verkstallande beslutsfattaren. Den hdgste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och beddmning av rérelsesegmentens resultat. | Kancera har denna
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funktion identifierats som Kanceras styrelse. Kanceras verksamhet omfattar tre segment; Lakemedelsut-
veckling, Industriell Forskning & Utveckling.

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)
En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt &tagande som harror fran intraffade handelser och

vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett atagande
som inte redovisas som en skuld eller avsattning p& grund av att det inte &r troligt att ett utflode av resurser
kommer att krévas.

Resultat per aktie
Berakningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat hanforligt till bolagets aktieagare (inklusive

73,7 procent av bokslutsdispositioner) och pé det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under
perioden. Vid berékningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga
antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande stamaktier, vilka under rapporterade perioder harror
fran optioner utgivna till anstallda. Utspadning uppstar endast nar ldsenkursen pa optionerna ar lagre an
bérskursen. Resultatet per aktie férsédmras inte nar bolaget redovisar forlust eller nar I6senkursen 6verstiger
borskursen.

Statliga stod
Statliga bidrag redovisas i balans och resultatrakningen nér det foreligger rimlig sékerhet att de villkor som &r

forknippade med bidraget kommer att uppfyllas och att bidraget kommer att erhdllas. Bidragen periodiseras
systematiskt pd samma sétt och 6ver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att kompense-
ra for.

Not 2. Segmentrapport

Juli-september Maj-september
Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Lakemedelsutveckling -535 - -1109
Nya projekt - - -
Uppdragsforskning - - -
Summa segment -535 - -1109
Centrala kostnader* —294 - —431

Koncernelimineringar - - _

Summa -829 - -1 540
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Not 3. Transaktioner med narstaende

Kancera grundades av Sprint Bioscience AB, professor Hakan Mellstedt och iNovacia AB samt en grupp
privata investerare. Vid grundandet av Kancera 6verlat Sprint Bioscience AB, Hakan Mellstedt och iNovacia
AB tillgdngar till Kancera i en apportemission enligt féljande.

Sprint Bioscience Overlat samtliga sina rattigheter avseende PFKFB3-projektet. Fram till och med den 31
oktober 2010 har Kancera erlagt ersattning till Sprint Bioscience for tjanster ett belopp om 280 000 kr. Kan-
ceras styrelseledamot Anders Aberg ar grundare, VD och delégare (16 procent) i Sprint Bioscience AB.
iNovacia dverlat samtliga sina réattigheter avseende ROR-projektet. Fram till och med den 31 oktober 2010
har Kancera erlagt erséttning till iNovacia for tjanster med cirka 1 152 000 kr och i tiden darefter med cirka
733 000 kr.

Kanceras styrelseledamot, tillika VD Thomas Olin &r VD och styrelseordférande i iNovacia AB, som han var
med och grundade 2006. Thomas Olin &ger 10 procent av aktierna i iNovacia och har, liksom 8vriga aktie-
Agare i iNovacia, stallt ut en option till Kancera att forvarva samtliga aktier. Fér Thomas Olins aktier uppgar
I6senpriset enligt optionen till cirka 1 000 kr. Kancera har ratt att senast den 31 december 2010 kdpa samtli-
ga aktier i iNovacia i enlighet med kdpoptioner utstallda av aktiedgarna i iNovacia. Losenpriset vid utnyttjan-
de av kopoptionerna uppgar till cirka 320 Tkr.

Avtalen med iNovacia AB och Sprint Bioscience AB avser uppdragsforskning och syftar till att skerstélla
laborativ kapacitet for utveckling av Kanceras forskningsprojekt. Avtalen &r utformade som ramavtal, inklude-
rande reglering av grundlaggande forutsattningar inklusive rattigheter till resultat, publicering, konfidentialitet
samt betalningsmodell for utférda tjanster. Till ramavtalet bilaggs arbetsordrar efter behov som definierar
bestéllda tjanster, leveransbetingelser och kostnader. Ramavtalen &r fria fran forpliktelser for Kancera vad
galler niva av bestéallning och kan sagas upp av Kancera utan ytterligare kostnad utéver vad aktiva arbet-
sordrar stipulerar.

Styrelseledamoten Bernt Magnusson utforde fore tilltradet som styrelseledamot konsulttjanster at Kancera
avseende bl.a. finansierings- och strukturfrgor for vilket Kancera erlagt konsultarvode till ett av Bernt Mag-
nusson helagt bolag om 60 000 kr. Darutéver har Kancera erlagt konsultarvode till samma bolag om 370 000
kr avseende bitrade vid nyemissioner. Kancera har vidare ingatt avtal med Bernt Magnusson avseende
konsulttjanster i samband med Kanceras nyemission och listning pa First North. Arvodet &r utformat som en
s.k. "success fee” relaterat till utfallet av nyemissionen och kan hogst uppga till 500 000 kr. Det foreligger
inget avtal mellan Kancera och Bernt Magnusson om konsulttjanster efter listningen av Kancera pa First
North. Styrelseledamoten Anders Essen-Moller har utfort konsulttjanster at Kancera avseende bl.a. patent-
och avtalsfragor for vilket Kancera erlagt konsultarvode till ett av Anders Essen-Mdller helagt bolag om 60
000 kr. Det foreligger inget avtal mellan Kancera och Anders Essen-Mdller om konsulttjanster efter listningen
av Kancera pa First North.

Det foreligger inte nagra utestdende lan, garantier eller borgensforbindelser fran Kancera till forman for sty-
relseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer i Kancera. Férutom vad som angivits ovan har
ingen av Kanceras styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisorer haft ndgon direkt eller indi-
rekt delaktighet i avtal eller affarstransaktion med Kancera som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller med
avseende pé villkoren.
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Not 4. Optionsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstamma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som,
efter split, berattigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas under perioden 1 augusti 2012—-31 oktober 2012. Enligt stimmobeslutet skulle teckningsoptio-
nerna, som en komponent i ett optionsprogram till Kanceras ledande befattningshavare, tilldelas vissa be-
fattningshavare vederlagsfritt som skattepliktig I6neférman. Nagon tilldelning av teckningsoptionerna hade
inte skett vid rapportperiodens utgang. Vid den extra bolagsstimman den 14 oktober 2010 beslutades att i
stallet 6verlata teckningsoptionerna till marknadsvarde till styrelseledamoter och befattningshavare i
Kancera.

Darefter har 150 000 teckningsoptioner éverlatits till Anders Essen-Moller (75 000) och Bernt Magnusson (75
000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje teckningsoption ger ratt att teckna tva aktier). Priset
motsvarar bedémt marknadspris baserat pa en vardering enligt Black & Scholes formel for optionsvardering.
Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets férvar. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av 500 000 aktier medfor det en utspadning om cirka 5,2 procent (beréknat som antalet nya
aktier dividerat med antalet aktier efter nyemissionen beslutad den 14 oktober 2010 — 500 000/9 648 000)
och de nya aktierna kommer att utgora cirka 4,9 procent av det totala antalet utestdende aktier.
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Not 5. Finansiella definitioner

Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning p& sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Kassafléde per aktie
Kassaflode frAn den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Operativt kapital
Materiella anlaggningstillgngar plus kundfordringar plus varulager minus leverantorsskulder.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Réntebéarande nettoskuld
Nettot av rantebarande skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.

Rantetackningsgrad
Resultat fére skatt med tillagg for finansiella kostnader exklusive kursforluster dividerat med finansiella kost-

nader exklusive kursforluster.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Skuldsattningsgrad
Réntebé&rande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke rantebarande skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av nettoomséattningen.
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Denna delarsrapport har granskats av bolagets revisor.

Harmed forsakrar vi att denna halvarsrapport ger en rattvisande 6versikt av Kanceras verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som Kancera star infor.

Stockholm den 19 november 2010

Erik Nerpin Anders Essen-Moller Héakan Mellstedt
Ordférande Ledamot Ledamot
Anders Aberg Bernt Magnusson Thomas Olin
Ledamot Ledamot VD/Ledamot

Kommande rapporttillfallen

» Bokslutskommuniké 28 februari 2011
« Arsstamma i Stockholm 27 maj 2011
« Delarsrapport jan—mars, 3 manader 25 maj 2011

For ytterligare information, kontakta garna,
* Tomas Olin, VD: 0735-20 40 01

Adress
Kancera AB (publ)

Lindhagensgatan 133
SE 112 51 Stockholm
Besdk garna bolagets hemsida www.kancera.com
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Revisors rapport avseende granskning
av delarsrapport

Revisors rapport till styrelsen i Kancera AB (publ)

Vi har granskat bolaget Kancera ABs delarsrapport for rapportperioden 28 april-30 september, 2010 innefat-
tande kvartalsperioden 1 juli-30 september.

Det &r styrelsen som har ansvaret for delarsrapporten. Vart ansvar ar att uttala oss om delarsrapporten pa
grundval av Vvar revision. Revisionen har utforts i enlighet med Revisionsstandard i Sverige RS som ar tillampli-
ga pa en revision av delarsrapport. Det innebar att vi planerat och genomfort revisionen for att med hég men
inte absolut sakerhet forsakra oss om att delarsrapporten inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i delarsrapporten. | en revision
ingar ocksa att bedéma de redovisningsprinciper som har anvants nar deldrsrapporten har upprattats, att be-
déma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen gjort nar den har upprattat delarsrapporten samt att ut-
vardera den samlade informationen i delarsrapporten. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara
uttalanden nedan.

Vi anser att delarsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets ekonomiska stéllning per den 30 september
2010 och av verksamhetens resultat och kassafléde for den rapportperiod som avslutades ndmnda dag samt
att delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 samt arsredovisningslagen.

Stockholm den 19 november 2010
Ernst&Young AB

Ola Wahlquist
Auktoriserad revisor



