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SECO TOOLS AB

Bokslutskommuniké 2010 och delårsrapport för fjärde kvartalet

 Kvartalets nettoomsättning ökade med 35 procent i fast valuta och 28 procent i SEK 
till 1 577 MSEK (1 231). Rörelseresultatet var 322 MSEK (121), motsvarande en 
rörelsemarginal på 20,4 procent (9,8).

 Nettoomsättningen för året ökade med 27 procent i fast valuta och uppgick till 5 858
MSEK (4 889). Rörelseresultatet uppgick till 1 098 MSEK (307), motsvarande en 
rörelsemarginal på 18,7 (6,3).

 Resultat efter skatt för helåret var 742 MSEK (161). Vinst per aktie för helåret var 
5,10 (1,11).

 Starkt kassaflöde från löpande verksamhet om 1 252 MSEK (861) för helåret.
 Förvärvet av det amerikanska verktygsföretaget Niagara Cutters slutfört.
 Styrelsen föreslår en utdelning om 4,20 SEK (0) per aktie.
 Lars Bergström ny VD och koncernchef från 1 januari 2011.

VD:s kommentar
”Efterfrågan fortsatte under kvartalet att successivt 
förbättras på i princip alla Seco Tools marknader.
Tillväxtmarknaderna i Asien och Östeuropa stod alltjämnt 
för de kraftigaste ökningarna.

Rörelseresultatet förbättrades väsentligt jämfört med 
föregående år och uppgick för kvartalet till 322 MSEK 
(121), motsvarande en marginal om 20,4 procent (9,8). 
Förbättringen hänförs i allt väsentligt till ökade volymer.
Den starkare svenska kronan dämpar dock 
resultatutvecklingen med 47 MSEK i kvartalet och 149 
MSEK för helåret.

Kassaflödet från den löpande verksamheten var fortsatt starkt under kvartalet och uppgick för 
helåret till 1 252 MSEK (861). Nettoskuldsättningsgraden kunde därmed minskas ytterligare och 
var vid utgången av året 0,42 (0,85)

Tillväxtsatsningarna inom programmet ”Positioning for Growth” fortsätter. Dessa fokuserar nu 
främst på marknadspenetration i tillväxtregioner och ökad förmåga till lösningsorientering till-
sammans med en kontinuerlig uppgradering av produktportföljen. Som exempel på det senare 
kan nämnas nya produkter inom borr- och pinnfräsområdet för bearbetning av kompositmaterial.

Glädjande är att Seco Tools under kvartalet förvärvade det amerikanska verktygsföretaget 
Niagara Cutters. Niagara tillverkar solida pinnfräsar och är en av de största lokala tillverkarna i 
USA av dessa produkter. Produktområdet pinnfräsar bedöms strategiskt viktigt, bland annat för 
förmågan till höghastighetsbearbetning och höga toleranskrav. Förvärvet stärker Seco Tools 
position och marknadsandel inom detta område generellt och i synnerhet på den viktiga 
amerikanska marknaden samt ger koncernen en värdefull erfarenhet inom diamantbeläggningar 
och micro-verktyg” säger Lars Bergström VD och koncernchef.
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Nettoomsättning per kvartal (MSEK)
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Nettoomsättning under det fjärde kvartalet
Nettoomsättningen ökade under kvartalet med 
28 procent jämfört med motsvarande period 
föregående år och uppgick till 1 577 MSEK. I 
fast valuta ökade omsättningen med 35
procent.
Den successiva förbättringen av försäljningen 
fortsatte under fjärde kvartalet inom samtliga 
större marknadsregioner. Den starkaste 
utvecklingen under kvartalet redovisades i 
tillväxtregionerna Central- och Östeuropa samt Asien. Bland de större mogna marknaderna 
noteras alltjämt mest positiv utveckling i USA och Sverige.

Årets nettoomsättning
Koncernens nettoomsättning för helåret blev totalt 5 858 MSEK (4 889), vilket är 20 procent 
högre än föregående år. Ökningen var 27 procent i fast valuta. Negativa valutaeffekter uppgick 
till 7 procentenheter.

Samtliga större marknadsregioner redovisade en stark tillväxt i fast valuta för helåret, i synnerhet 
tillväxtregionerna Sydamerika och Asien.

Nettoomsättning – marknadsområden

2010 2009 2010 2009
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec okt-dec jan-dec
MSEK MSEK MSEK MSEK %1) %1)

EU 833 673 3 036 2 719 35 22
Övriga Europa 125 89 420 351 45 22
Europa totalt 958 762 3 456 3 070 36 22

NAFTA 231 178 914 733 35 32
Sydamerika 78 58 332 208 32 53
Afrika, Mellanöstern 22 31 98 117 -32 -19
Asien, Australien 288 202 1 058 761 40 40
Koncernen totalt 1 577 1 231 5 858 4 889 35 27

     Förändring 10/09

1) Förändring mot föregående år i fast valuta.

Resultat och avkastning
Koncernens rörelseresultat för fjärde kvartalet förbättrades väsentligt relativt föregående år och 
uppgick till 322 MSEK (121), vilket motsvarade en rörelsemarginal om 20,4 procent (9,8). 
Förbättringen är i huvudsak hänförlig till ökade volymer och ett bättre kapacitetsutnyttjande.

Valutaeffekter påverkade kvartalets rörelseresultat med –47 MSEK relativt föregående år. 
Ackumulerat för helåret uppgår valutaeffekterna i rörelseresultatet till –149 MSEK.

Rörelseresultatet för helåret ökade till 1 098 MSEK (307), motsvarande en rörelsemarginal om
18,7 procent (6,3). 
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Avkastning (rullande 12-månader)
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Avkastning på eget kapital
Avkastning på sysselsatt kapital

Koncernens rörelseresultat (MSEK)
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I diagrammen har avkastningsmått och resultat t.o.m. 2003 beräknats enligt Redovisningsrådets rekommendationer och fr.o.m. 2004 enligt IFRS 
regelverk.

Vinsten per aktie uppgick till 5,10 SEK (1,11). Avkastningen på sysselsatt och eget kapital blev 
25,5 procent (6,7) respektive 29,1 procent (6,7).

Likviditet, kassaflöde och skuldsättning
Koncernens likvida medel i form av kortfristiga placeringar och banktillgodohavanden har under 
året reducerats med 20 MSEK och uppgick vid årets slut till 166 MSEK (186). Kassaflödet från 
den löpande verksamheten förbättrades väsentligt jämfört med föregående år och uppgick för 
helåret till 1 252 MSEK (861). Förbättringen kommer främst från det ökade resultatet i 
kombination med att rörelsekapitalet, trots den starka tillväxten, inte ökat.

Koncernens räntebärande skulder minskade ytterligare under fjärde kvartalet och uppgick vid 
årets slut till 1 403 MSEK (2 107). Koncernens nettoskuldsättningsgrad vid utgången av året var 
0,42 (0,85).
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KONCERNEN

Koncernens resultaträkning (MSEK)
2010 2009 2010 2009

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsättning 1 577 1 231 5 858 4 889
Kostnad för sålda varor -665 -613 -2 459 -2 230
Bruttoresultat 912 618 3 399 2 559
Försäljnings-, administrations- och FoU-kostnader -601 -507 -2 261 -2 169
Övriga intäkter och kostnader 11 10 -40 -83
Rörelseresultat 322 121 1 098 307
Finansiella poster -13 -15 -74 -84
Resultat efter finansiella poster 309 106 1 024 223
Skatter -89 -28 -282 -62
Periodens resultat 220 78 742 161

Koncernens rapport över totalresultatet (MSEK)
(Specificerar poster som redovisats direkt mot eget kapital som ej är transaktioner med ägarna)

2010 2009 2010 2009
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Periodens resultat 220 78 742 161

Övrigt totalresultat
Valutakursdifferenser 2 10 -109 -69
Summa totalresultat för perioden 222 88 633 92

Bruttomarginalen stärktes under kvartalet och helåret främst till följd av ökade volymer och ett 
förbättrat kapacitetsutnyttjande. Negativa valutakurseffekter dämpade förbättringen av brutto-
marginalen med omkring 194 MSEK för helåret.

Försäljnings-, administrations- och FoU kostnader ökade under året med 189 MSEK i fast valuta.
Genomslaget i resultaträkningen motverkas dock till viss del av positiva valutaeffekter om drygt 
87 MSEK för helåret.

Övriga intäkter och kostnader består i år främst av valutakursdifferenser. Föregående års Övriga 
intäkter och kostnader belastades också av omstruktureringskostnader motsvarande 55 MSEK.

Koncernens planenliga avskrivningar uppgick under året till 378 MSEK (369).

Koncernens nyckeltal
2010 2009 2010 2009

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rörelsemarginal, % 20,4 9,8 18,7 6,3
Vinstmarginal, % 19,6 8,6 17,5 4,6
Vinst per aktie före/efter utspädning, SEK 1,51 0,54 5,10 1,11
Avkastning på sysselsatt kapital före skatt, % 1) 25,5 6,7 25,5 6,7
Avkastning på eget kapital efter skatt, % 1) 29,1 6,7 29,1 6,7
Eget kapital per aktie före/efter utspädning, SEK 1) 19,68 15,33 19,68 15,33

1) Nyckeltalen är beräknade på rullande 12-månaders basis.
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Koncernens balansräkning (MSEK)

2010-12-31 2009-12-31
Immateriella anläggningstillgångar 388 309
Materiella anläggningstillgångar 2 354 2 313
Finansiella anläggningstillgångar 214 220
Varulager 1 394 1 275
Kortfristiga fordringar 1 286 1 086
Likvida medel 166 186
Summa tillgångar 5 802 5 389

Eget kapital 2 863 2 230
Långfristiga skulder 568 589
Kortfristiga skulder 2 371 2 570
Summa eget kapital och skulder 5 802 5 389

Räntebärande skulder och avsättningar uppgick vid utgången av kvartalet till 1 403 MSEK 
(2 107) medan den ej räntebärande delen var 1 536 MSEK (1 052).

Koncernens förändring av eget kapital (MSEK)
2010-12-31 2009-12-31

Eget kapital vid periodens början 2 230 2 603
Utdelning – -465
Summa totalresultat för perioden 633 92
Eget kapital vid periodens slut 2 863 2 230

Koncernens kassaflödesanalys (MSEK)
2010 2009

jan-dec jan-dec
Periodens resultat 742 161
Återläggning av skattekostnad 282 62
Återläggning av avskrivningar 378 369
Övrigt -49 46
Betald skatt -149 -51
Kassaflöde från löpande verksamhet före förändringar av rörelsekapital 1 204 587
Förändring av rörelsekapital 48 274
Kassaflöde från löpande verksamhet 1 252 861
Kassaflöde från investeringsverksamhet 1) -591 -305
Kassaflöde från finansieringsverksamhet, inkl. utdelning -673 -652
Periodens kassaflöde -12 -96

1) I investeringsverksamheten ingår investeringar i och försäljning av anläggningstillgångar samt förvärv och avytt-
ring av dotterföretag.
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MODERBOLAGET

Moderbolagets resultaträkning (MSEK)
2010 2009 2010 2009

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsättning 989 685 3 681 2 851
Kostnad sålda varor -591 -522 -2 240 -1 909
Bruttoresultat 398 163 1 441 942
Försäljnings-, administrations- och FoU-kostnader -198 -186 -744 -706
Övriga intäkter och kostnader -3 24 -64 -23
Rörelseresultat 197 1 633 213
Finansiella poster -4 -4 81 369
Resultat efter finansiella poster 193 -3 714 582
Bokslutsdispositioner 21 -28 -38 14
Skatter -57 -19 -151 -84
Periodens resultat 157 -50 525 512

Det positiva finansnettot utgörs främst av erhållna utdelningar från dotterföretag. Moderbolagets 
planenliga avskrivningar för helåret uppgick till 159 MSEK (146). 

Moderbolagets balansräkning (MSEK)

2010-12-31 2009-12-31
Materiella anläggningstillgångar 1 117 1 096
Finansiella anläggningstillgångar 766 745
Varulager 854 824
Kortfristiga fordringar 1 166 935
Likvida medel 1 2
Summa tillgångar 3 904 3 602

Eget kapital 1 589 1 072
Obeskattade reserver 611 573
Avsättningar 1 1
Långfristiga skulder 81 78
Kortfristiga skulder 1 622 1 878
Summa eget kapital och skulder 3 904 3 602

Likvida medel kvarstår på en låg nivå. Moderbolagets räntebärande skulder minskade under året 
och uppgick vid årets slut till 1 195 MSEK (1 630).
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Aktieantal
Antalet aktier vid utgången av det fjärde kvartalet för 2010 och 2009 uppgick totalt till 
145 467 690. Det genomsnittliga vägda antalet aktier för motsvarande perioder var 145 467 690.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén har upprättats i enlighet med IAS34 Delårsrapportering. Företaget
upprättar sin koncernredovisning i enlighet med IFRS, som beskrivs i Årsredovisningen 2009. 
För beskrivning av tillämpade redovisningsprinciper hänvisas till senast publicerade 
årsredovisning.

Ett antal nya standarder, ändringar av standarder samt tolkningsuttalanden har trätt i kraft från 
och med räkenskapsåret 2010. Företagsledningen bedömer sammantaget och på basis av aktuell 
information att dessa nya eller ändrade standarder och tolkningsuttalanden inte har en väsentlig 
effekt på koncernens resultat och finansiella ställning. För beskrivning av dessa standarder hän-
visas till senast publicerade årsredovisning.

Segmentsrapportering 
Seco Tools olika enheter och bolag utgör en integrerad verksamhet och denna omfattar endast en 
rörelsegren, skärande metallbearbetning. Den löpande ekonomiska resultatuppföljningen och 
styrningen utgår därför från koncernen som helhet.

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
Det är av vikt att en effektiv och systematisk riskbedömning sker av såväl finansiella som af-
färsmässiga risker. Seco Tools hantering av affärsrisker syftar ej till att undvika risker utan att 
identifiera, hantera och begränsa effekten av dessa risker. 
Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer för moderbolaget och koncernen utgörs bland annat av 
finansiella risker, främst valuta-, ränte-, kredit- och likviditetsrisker. Den av styrelsen fastställda 
finanspolicyn anger riktlinjer, mål och limiter för finansförvaltning och hantering av finansiella 
risker. Nämnda policy reglerar även ansvarsfördelningen mellan styrelse, företagsledning och fi-
nansavdelning. 

Andra faktorer av väsentlig betydelse för koncernens och moderbolagets verksamhet och ställ-
ning ur ett allmänt riskperspektiv utgörs främst av råvaruförsörjning, kontinuerlig förnyelse av 
produktportföljen, god leveransservice samt en hög säkerhetsnivå för koncernens anläggningar 
och IT-drift mot brand och översvämningar med mera. 

Uppskattningar och antaganden om framtiden för redovisningsändamål görs regelbundet. De 
uppskattningar och antaganden som kan innebära en betydande risk för väsentliga justeringar i 
redovisade värden på tillgångar och skulder under nästkommande räkenskapsperioder utgörs 
främst av skatteärenden och utestående och eventuellt möjliga övriga tvister.

Ovanstående risker och osäkerhetsfaktorer beskrivs mer utförligt i Årsredovisningen för räken-
skapsåret 2009. De riskbedömningar av väsentlig art som beskrevs i nämnda årsredovisning 
kvarstår oförändrade vid utgången av delårsperioden.
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Transaktioner med närstående
Seco Tools transaktioner med närstående avser i första hand Sandvik-koncernen, Seco Tools 
intresseföretag, en pensionsstiftelse i Sverige samt Seco Tools ledande befattningshavare. 
Transaktioner med närstående av väsentlig art finns endast med Sandvik-koncernen. 

Närståendetransaktioner beskrivs mer utförligt på sidan 74 i Årsredovisningen för räkenskapsåret 
2009. Under delårsperioden har omfattningen på nämnda transaktioner ej väsentligt förändrats.

Personal
Antalet anställda i koncernens tillverkningsenheter har ökat under året för att möta behovet av 
ökade produktionstakter. Ökningarna har i allt väsentligt genomförts genom visstidsrekryteringar 
samt avslut av tidsreduktionsprogram. Även på tjänstemannasidan har ökningar skett, framför 
allt genom rekryteringar i tillväxtländer samt avslut av tidsreduktionsprogram.

Antal anställda i koncernen var vid utgången av året 5 306 (4 412), inklusive 224 personer från 
de under året genomförda förvärven i USA och Frankrike.

Investeringar
Koncernens investeringar i materiella och immateriella anläggningstillgångar under fjärde 
kvartalet uppgick till 187 MSEK (66), varav aktiveringar av IT/FoU-utgifter utgjorde 28 MSEK 
(2). Ackumulerat för helåret uppgick investeringarna till 386 MSEK (325), varav aktiveringar av 
IT/FoU-utgifter utgjorde 63 MSEK (15). De ökade aktiveringarna härrör från specifika utgifter 
för ett globalt projekt för förbättrad produktdatainformation

Förvärv
Seco Tools nådde under december en överenskommelse att förvärva de amerikanska företagen 
NC Industries (NCI) och Diamond Tool Coating (DTC). Förvärven slutfördes den 29 december.
NCI tillverkar solida pinnfräsar under varumärkena Niagara Cutters och Arch Micro Tools och 
är en av de största lokala tillverkarna i USA av dessa produkter. DTC tillverkar diamant 
beläggningar. Huvuddelen av kunderna finns inom flyg- och kraftgenereringsindustrin såväl som 
inom den generella verkstadsindustrin.
NCI och DTC har tillsammans en årlig omsättning om ungefär 275 MSEK och 183 anställda. 
Den största produktionsanläggningen är belägen i Reynoldsville, PA. Sherwood Bollier kvarstår 
som verkställande direktör för NCI och DTC efter förvärvet och båda företagen kommer att 
drivas vidare som separata enheter för att säkerställa kontinuitet i verksamheten.

Preliminär förvärvskalkyl:

MSEK
Kontant erlagda medel 206
Innehållen köpeskilling 37
Nuvärdesberäknad tilläggsköpeskilling 23
Sammanlagd köpeskilling 266
Verkligt värde på nettotillgångar -242
Goodwill 24
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Tilläggsköpeskillingen kan utbetalas vid uppfyllandet av specifika tillväxt- och lönsamhetsmål 
för perioden 2011-2012. Goodwill är hänförlig till den stärkta marknadspositionen på den viktiga 
amerikanska marknaden. NCI’s kund- och distributörsnätverk och starka varumärke kompletterat 
med Seco Tools produkterbjudande och tekniska kompetens bedöms ge goda förutsättningar för 
ökad omsättning de närmaste åren. Kostnadsförda förvärvsutgifter uppgår till 6 MSEK. 

Förvärvade tillgångar och skulder, till verkligt värde:

MSEK
Materiella anläggningstillgångar 152
Varumärke, patent m.m. 32
Lager 41
Kundfordringar och övriga fordringar 30
Leverantörsskulder och övriga räntefria skulder -13
Förvärvade nettotillgångar 242

Utdelning
Styrelsen föreslår årsstämman en utdelning om 4,20 SEK (0) per aktie.

Den föreslagna utdelningen innebär en återgång till den ordinarie utdelningsnivån före den fi-
nansiella krisen 2008 och 2009 samt möjliggör en fortsatt stark balansräkning och finansiell för-
måga att hantera framtida affärs- och investeringsmöjligheter.
Den genomsnittliga utdelningsandelen under de senaste fem åren uppgår till 61 procent, exklusi-
ve extra utdelningar. Inklusive extra utdelningar uppgår utdelningsandelen de senaste fem åren 
till 77 procent. Med föreslagen utdelning har utdelningsökningen (ordinarie utdelning) varit i ge-
nomsnitt 4,3 procent per år de senaste fem åren och 4,9 procent per år de senaste tio åren.
Styrelsens uppfattning är att den föreslagna utdelningen ej hindrar bolaget och övriga i koncer-
nen ingående bolag från att fullgöra sina förpliktelser på kort och lång sikt och kan därmed för-
svaras med hänsyn tagen till aktiebolagslagens försiktighetsregel. Som avstämningsdag för rätt 
att erhålla utdelning föreslås fredagen den 6 maj 2011.

Årsstämma och årsredovisning
Årsstämma för verksamhetsåret 2010 kommer att hållas den 3 maj 2011 kl. 11.30 i Fagersta. 
Kallelse till årsstämma kommer att utgå i vederbörlig ordning. Seco Tools årsredovisning 
kommer att hållas tillgänglig för allmänheten på huvudkontoret i Fagersta och distribueras till de 
aktieägare som så begär från och med den första veckan i april.



11

Ekonomisk information
Seco Tools AB publicerar för år 2011 följande ekonomiska rapporter:

Rapport första kvartalet 3 maj
Halvårsrapport 19 juli
Rapport tredje kvartalet 27 oktober
Bokslutskommuniké för 2011 januari år 2012

Granskning
Den aktuella rapporten har ej varit föremål för särskild granskning av bolagets revisorer. 

-----------------------------
Fagersta den 1 februari 2011

SECO TOOLS AB (publ)

STYRELSEN

Informationen är sådan som Seco Tools AB ska offentliggöra enligt lagen om värdepappersmarknaden 
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lämnades för offentliggörande den 2
februari 2011, kl. 07.45.

För kompletterande uppgifter var vänlig ring Lars Bergström, VD och koncernchef, 
tel 0223-401 10 eller Patrik Johnson, CFO, tel 0223-401 20. E-mail kan skickas till 
investor.relations@secotools.com

Tidigare publicerad ekonomisk information finns tillgänglig under avsnittet "About Seco/Investor Relations" 
på Seco Tools hemsida (www.secotools.com). Seco Tools AB:s organisationsnummer är 556071-1060 och 
adressen är Seco Tools AB, 737 82 Fagersta. Telefonnummer till huvudkontoret är 0223-400 00.




