Bokslutskommuniké for Duni AB (publ)
1 januari — 31 december 2010

(jamfort med samma period foregdende ar)

16 februari 2011

Forbattrad rorelsemarginal som uppgick till 14,8 % i kvartalet

1 januari — 31 december 2010

— Nettoomsattningen uppgick till 3 971 (4 220) MSEK. Justerat for valutakursférandringar 6kade
nettoomséattningen med 0,3 %.

— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 6,52 (7,15) SEK.

—  Styrelsen foreslar en utdelning om 3,50 (2,50) kronor per aktie.

1 oktober — 31 december 2010

— Nettoomsattningen uppgick till 1 097 (1 157) MSEK. Justerat fér valutakursférandringar ékade
nettoomséattningen med 1,6 %.

— Resultat per aktie efter utspadning uppgick till 2,49 (2,79) SEK.

— Rorelsemarginalen starks mot foregdende ar tack vare god kostnadskontroll och lagre logistik-
kostnader. Prisokningar mot kund for kompensation av héga ravarupriser har aven bidragit positivt.

Nyckeltal
12 mén 12 mén 3 mén 3 mén
januari - januari - oktober - oktober -
december december december december
MSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsittning 3971 4220 1097 1157
Rorelseresultat?) 435 436 163 167
Rorelsemarginal® 10,9 % 10,3 % 14,8 % 14,4 %
Resultat efter finansiella poster 418 444 163 166
Resultat efter skatt 306 336 117 131

1)  Underliggande rorelseresultat, for brygga till redovisat rorelseresultat se avsnittet "Jamforelsestérande poster”.

VD’s kommentar

"Duni avslutade aret med ett starkt kvartal. Rorelseresultatet for sista kvartalet blev 163 MSEK vilket i
fasta vaxelkurser ar en forbattring jamfort med foregaende ar. Rorelsemarginalen naddde 14,8 %, att
jamfora med 14,4 % i det sista kvartalet forra aret.

Det ar gladjande att konstatera en betydande resultatforbattring under kvartal fyra inom affarsomrade
Retail. Julsdsongen som ar helt avgorande for affarsomradet foll val ut. | kombination med genomférda
prisokningar och god kostnadskontroll uppnaddes ett rorelseresultat pa 33 (26) MSEK. Retail rapporterar
for heléret en klart battre rérelsemarginal pa 4,6 % vilket innebar att vi nastan natt upp till malet pa 5 %.

Duni &r en ledande leverantor av attraktiva och funktionella produkter for dukning och take-away. Varuméarket Duni marknadsfors pa over 1
40 marknader och &r marknadsledande i centrala och norra Europa. Duni har cirka 2 000 anstéllda férdelat pa 17 lander, huvudkontor i
Malmo och produktion i Sverige, Tyskland och Polen. Duni ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI”. ISIN —kod

&r SE0000616716.
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Inom affarsomrade Professional 6kade volymtillvaxten under kvartalet, vilken nadde drygt 3 %. Tillvaxten
genereras i forsta hand fran sédra och 6stra Europa samt i Storbritannien dar vi vinner marknadsandelar.
Vi 6kar nu marknadsinvesteringarna i sddra och till viss del 6stra Europa med malet att hoja tillvaxttakten
pa dessa marknader. Rorelseresultatet for Professional minskade nagot fran 137 till 124 MSEK vilket i
huvudsak forklaras av den starkare svenska kronan och hogre kostnader for insatsvaror an foregaende ar.

Affarsomrade Tissue har haft ytterligare ett tufft kvartal. Omsattningen minskade till 109 (134) MSEK.
Nedgéngen forklaras i forsta hand av en svagare efterfragan fran hygiensektorn och till en mindre del av
annu icke fullt aterupptagna leveranser efter branden i juni, vid en produktionsanlaggning i Skapafors.
Okade insatser gors nu pa forsaljningssidan och aktiviteter har aven satts igang for att forbattra
produktiviteten och skapa stabilitet i processerna i efterdyningarna av branden. Rérelseresultatet
forbattrades nagot till 6 (4) MSEK. Detta forklaras till viss del av ersattningar relaterat till skadorna fran
branden.

For helaret forbattrar Duni rorelsemarginalen fran 10,3 % till 10,9 % trots betydligt hogre priser pa
insatsvaror och en starkare svensk krona.

Aven om det finns en del orosmoln betraffande den ekonomiska stabiliteten i Europa ar var bedémning
att Dunis huvudmarknader fortsatter att vaxa under 2011”7, sager Fredrik von Oelreich, VD och
koncernchef, Duni.

Nettoomsattningen uppgick till 3 971 MSEK

Nettoomsattningen minskade med 249 MSEK till 3 971 (4 220) MSEK under perioden 1 januari — 31
december 2010 jamfort med samma period féregaende ar. Justerat for valutakursférandringar kade
nettoomséattningen marginellt med 0,3 %. Professional uppvisar en stabil tillvaxt, medan Retail och Tissue
har haft en svagare efterfragan.

Nettoomséttningen for perioden 1 oktober — 31 december uppgick till 1 097 (1 157) MSEK. Justerat for
valutakursforandringar 6kade nettoomsattningen med 1,6 %. Affarsomrade Professional fortsatter sin
positiva utveckling som inleddes under arets borjan. Retail har stabiliserat omséattningen i jamforelse mot
de tva foregaende kvartalen, men ar fortfarande under foregdende ars niva. Affarsomrade Tissue upplevde
en svag efterfragan vilket dock ska stallas mot ett starkt kvartal foregaende ar.

12 man 12 mén 12 mén 3 man 3 mén 3 man

Nettoomsattning,
valutapéverkan januari- januari - januari - Forand- oktober - oktober - oktober - Forand-
december december december ring vid december december december ring vid
2010 2010V 2009  fasta véxel- 2010 2010V 2009 fasta véxel-
MSEK omriknad kurser Omridknad kurser
Professional 2783 2993 2885 3,7% 758 817 766 6,6%
Retail 689 743 792 -6,2% 231 251 257 -2,5%
Tissue 499 499 543 -8,2% 109 109 134 -19,1%
Duni 3971 4234 4220 0,3% 1097 1176 1157 1,6%

) Redovisad nettoomsattning 2010 omréknat till 2009 ars valutakurser.
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Rorelsemarginal pa 10,9 %

Rorelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestdrande poster uppgick till 435 (436) MSEK for perioden
1 januari — 31 december 2010. Den underliggande rérelsemarginalen for koncernen 6kade darmed fran
10,3 % till 10,9 %. Justerat for valutakursférandringar 6kade rorelseresultatet med 49 MSEK jamfért med
foregaende ar. Bruttomarginalen forsamrades fran 27,6 % till 26,5 %. Det redovisade resultatet efter
finansiella poster uppgick till 418 (444) MSEK samt resultat efter skatt till 306 (336) MSEK.

For perioden 1 oktober — 31 december uppgick roérelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestérande
poster till 163 (167) MSEK. Bruttomarginalen férsamrades till 28,4 % (30,8 %) och fdrklaras

huvudsakligen av betydligt hogre ramaterialpriser vilka inte fullt ut kompenserats av prisdkningar mot

kund.

Trots en svagare bruttomarginal starktes rorelsemarginalen till 14,8 % (14,4 %) i kvartalet. En god
kontroll pa omkostnaderna har bidragit till marginalforbattringen. Forsékringsarendet avseende branden

ar fortfarande inte avslutad men har redovisats efter béasta bedémning under posten 6vriga rérelseintakter

och 6vriga rérelsekostnader. Branden har efter redovisade forsakringsersattningar inte haft nagon
materiell resultatpaverkan pa helaret. Justerat for valutakursforandringar ar rérelseresultatet 12 MSEK
battre an foregaende ar. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 163 (166) MSEK. Resultatet efter

skatt uppgick till 117 (131) MSEK.

12 mén 12 mén 12 mén 3 min 3 mén 3 mén
Underliggande rorelseresultat, januari - januari - januari - oktober - oktober - oktober -
valutapaverkan december december december december december december
2010 20100 2009 2010 20100 2009

MSEK omriknad omriknad
Professional 384 429 402 124 137 137
Retail 32 38 18 33 36 26
Tissue 18 19 16 6 6 4
Duni 435 485 436 163 179 167

b Underliggande rorelseresultat 2010 omréknat till 2009 ars valutakurser.

Jamforelsestérande poster

Med jamférelsestdrande poster avses omstruktureringskostnader samt orealiserade varderingseffekter av
derivat pa grund av att sakringsredovisning inte tillampas.

Det redovisade resultatet for perioden 1 januari — 31 december 2010 ar paverkat av orealiserade
varderingseffekter av derivat med 1 (54) MSEK samt omstruktureringskostnader om O (-2) MSEK. For
ytterligare information se nedan tabell samt Not 3.

12 mén 12 mén 3 mén 3 man

Jamforelsestorande poster januari - januari- | oktober-  oktober -

december  december | december  december

MSEK 2010 2009 2010 2009

Underliggande rorelseresultat 435 436 163 167
Orealiserade vardeforandringar av

derivatinstrument 1 54 6 6

Omstruktureringskostnader 0 -2 0 0

Redovisat rorelseresultat 436 488 169 173
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Rapportering av rorelsesegment

Dunis verksamhet &r uppdelad i tre
rorelsesegment vilka av Duni bendmns som

affarsomraden.
Affarsomrade Professional (forséljning till Table Top i
hotell, restauranger och cateringforetag) T;gﬁ;f

svarade for 70 % (68 %) av Dunis
nettoomséattning under perioden 1 januari - 31
december 2010.

Affarsomrade Retail (huvudsakligen inriktad
pa detaljhandeln) svarade for 17 % (19 %) av
nettoomséattningen under perioden.

Affarsomrade Tissue (produktion av \
mjukpapper for bordsdukningsprodukter och

hygienartiklar) svarade for 13 % (13 %) av
forsaljningen till externa kunder under perioden.

Professional 70 % Retail 17 %

Fordelning mellan affarsomraden

Affarsomradena Professional och Retail har i stor utstrackning ett gemensamt produktsortiment. Design-
och férpackningslésningar anpassas dock for att passa de olika forsaljningskanalerna. Produktion och
supportfunktioner delas i stor utstrackning av affarsomradena.

Det hogsta verkstallande beslutsfattande organet i Duni ar koncernledningen som fattar beslut om
resursfordelningen inom Duni och som utvarderar verksamhetens resultat. Affarsomradena styrs utifran
det underliggande rorelseresultatet efter att gemensamma kostnader fordelats ut pé respektive
affarsomrade. For ytterligare information se Not 2.

Affarsomrade Professional

Nettoomsattningen minskade med 102 MSEK till 2 783
(2 885) MSEK for perioden 1 januari — 31 december 2010. ) )

| fasta véxelkurser motsvarar det en forsaljningsokning Eoana 15 on i) Norden
med 3,7 %. Alla regioner uppvisar en tillvéaxt men den ar 23 % (22)
starkast i sbédra och dstra Europa vilket ska ses mot
bakgrund av 6kade investeringar i forsaljningsledet, i
kombination med en battre marknadssituation.

Rorelseresultatet for aret minskade till 384 (402) MSEK

Ovriga 1% (1)

med en rérelsemarginal om 13,8 % (13,9 %). Centraleuropa

60 % (61
Nettoomséttningen for perioden 1 oktober — 31 december ©Y
minskade med 8 MSEK till 758 (766) MSEK. | fasta Forsaljning, geografisk fordelning,
vaxelkurser motsvarar det en forsaljningsékning med Professional

6,6 %. Professional uppvisar en gradvis forbattring av
tillvéxten inom alla regioner.

Rorelseresultatet for kvartalet minskade till 124 (137) MSEK med en rérelsemarginal om 16,4 % (17,8 %).
Kostnaden for insatsvaror kvarstar pa en hdg niva vilket paverkar marginalen negativt. Prisékningar ar
genomforda fullt ut samtidigt som de indirekta kostnaderna ar pa en lagre niva an foregdende ar. Vidare
har logistikkostnaderna minskat till foljd av framgangsrikt omférhandlade avtal.
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12 mén 12 mén 12 mén 3 man 3 mén 3 man

Nettoorpsattnlng januari - oktober -
Professional januari-  december januari - oktober-  december oktober -
december 20109 december december 2010V december
MSEK 2010  omriknad 2009 2010  omrdknad 2009
Norden 645 646 639 182 182 177
Centraleuropa 1 660 1823 1755 451 497 464
Sodra & 6stra Europa 451 494 467 118 130 118
Ovriga virlden 27 30 24 7 8 7
Totalt 2783 2993 2 885 758 817 766

) Redovisad nettoomsattning 2010 omraknat till 2009 ars valutakurser.

Affarsomrade Retail

Nettoomsattningen minskade med 103 MSEK till 689 (792) MSEK fér perioden 1 januari — 31 december
2010, motsvarande en forséaljningsminskning med 6,2 % i fasta vaxelkurser. Efterfragan har visat sig
fortsatt svag pa flertalet marknader. Detta tillsammans med en lagre marknadsandel i Norden, till féljd av
hard konkurrens fran i forsta hand handelns egna varumaérken, har lett till en lagre omséttning.

Rorelseresultatet for aret 6kade till 32 (18) MSEK.

Rorelsemarginalen 6kade till 4,6 % (2,2 %). Ett Sodra & ostra
konsekvent arbete med att forbéttra sdval produkt- som e Eapa’ % (4)
kundmix har resulterat i en forbattrad l6nsamhet.

Dessutom har vissa villkor i ett antal stérre kundavtal

forbattrats samtidigt som omkostnaderna har minskat.

Nettoomséttningen for perioden 1 oktober — 31 Centraleuropa
december uppgick till 231 (257) MSEK. | fasta 79% (81)
véxelkurser motsvarar det en forsaljningsminskning med Forsaljning, geografisk fordelning,

2,5 %. En framgangsrik julsasong och en 6kad Retail

aktivitetsniva efter genomférda prisokningar resulterade

i att fjarde kvartalet uppvisade forsaljningssiffror som var i linje med féregaende &r. Norden ar ett
undantag dar konkurrenssituationen ar fortsatt tuff.

Rorelseresultatet for kvartalet blev 33 (26) MSEK med en stark rérelsemarginal pa 14,1 % (10,1 %). Retail
har ett mycket attraktivt sasongssortiment vilket har varit tydligt i det fjarde kvartalet dar
julférsaljningen, som har en hdg andel premiumprodukter, medférde att I6nsamheten forbattrades.

12 man 12 man 12 man 3 mén 3 min 3 mén
s januari - oktober -

Nettoomsattning januari-  december januari - oktober-  december oktober -
december 20109 december december 2010V december

Retail, MSEK 2010 omriknad 2009 2010 omriknad 2009
Norden 94 94 116 28 28 39
Centraleuropa 543 594 643 181 199 200
Sodra & 6stra Europa 52 55 32 22 24 19
Ovriga viirlden 0 0 2 0 0 0
Totalt 689 743 792 231 251 257

) Redovisad nettoomsattning 2010 omréknat till 2009 ars valutakurser.
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Affarsomrade Tissue

Nettoomsattningen minskade med 8,2 % till 499 (543) MSEK for
perioden 1 januari — 31 december 2010.

Rorelseresultatet for aret uppgick till 18 (16) MSEK. Extern Intern
Rorelsemarginalen 6kade till 3,7 % (3,0 %). Effekterna av 46 % (53) 54 % (47)
branden har endast marginellt paverkat resultatet for helaret.

Det andra halvaret har praglats av en lagre forsaljning jamfort

med det forsta halvaret, delvis forklarat av avbrottet relaterat till

branden men framforallt pa grund av en minskad efterfragan pa

hygiensidan. Forsaljningsaktiviteterna har okats efter att Forsaljningsmix, Tissue
situationen nu normaliserats. Aven atgarder for att skapa

stabilitet i produktionsprocessen samt forbattrad produktivitet

har intensifierats.

Nettoomséttningen for perioden 1 oktober — 31 december var 109 (134) MSEK. Rorelseresultatet 6 (4)
MSEK och rdérelsemarginalen uppgick till 5,4 % (3,1 %). Redovisningsmassig hantering av kompensation
for nedlagda kostnader och forstorda tillgdngar relaterat branden har paverkat rorelseresultatet positivt i
kvartalet medan resultateffekten ar marginell for helaret.

Kassaflode

Koncernens operativa kassaflode uppgick for perioden 1 januari — 31 december 2010 till 296 (626) MSEK.
Rorelsekapitalet har under 2010 normaliserats efter de kraftfulla dtgarder som vidtogs under 2009.
Lageromséttningshastigheten &r i stort sett oférandrad men med en nagot hogre niva i varde till foljd av
hogre priser. Under aret har kvaliteten i fardigvarulagret successivt forbattrats genom en minskning av
antalet icke aktiva artiklar. Lagervérdet uppgar till 437 (382) MSEK och kundfordringarna uppgar till 634
(640) MSEK.

Kassaflodet inklusive investeringsverksamheten uppgick till 65 (496) MSEK. Dunis nettoinvesteringar
uppgick till 236 (121) MSEK, en 6kning mot féregaende ar som framst forklaras av investeringen i en
biobranslepanna samt utkop av en tidigare operationellt leasad maskin vid pappersbruket i Skapafors.
Vidare har ett antal forbattringsprojekt initierats i det fjarde kvartalet som kommer att fortga under nasta
ar. Av- och nedskrivningar for perioden uppgick till 102 (102) MSEK.

Koncernens rantebarande nettoskuld per den 31 december 2010 uppgar till 582 MSEK jamfort med 631
MSEK per den 31 december 2009. Trots en 6kad investeringsniva minskar nettoskulden med nastan 50
MSEK. Huvudorsaken hanfors till god I16nsamhet samt en valutavarderingseffekt da skulden &ar upptagen i
EUR. Nettoskulden belastas dock negativt av att full ersattning fran forsakringsbolaget annu inte erhallits.

Finansnetto

Finansnettot for perioden 1 januari — 31 december 2010 uppgick till -18 (-43) MSEK. De externa rante-
kostnaderna &r lagre an foregaende ar tack vare en minskad skuldsattning och lagre marknadsrantor.
Finansnettot ar paverkat av positiva realiserade och orealiserade vardeférandringar som fér samma
period foregaende ar var nagot negativa.

Skatter

Den totala redovisade skattekostnaden for perioden 1 januari — 31 december 2010 uppgick till 112 (108)
MSEK vilket ger en effektiv skattesats om 26,7 % (24,4 %). Arets skattekostnad innehéller justeringar fran
foregdende perioder om -3 (-1) MSEK. Den uppskjutna skattefordran relaterad till forlustavdrag har
utnyttjats med 37 (22) MSEK.

Resultat per aktie
Arets resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till 6,52 (7,15) SEK.
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Dunis aktie

Per den 31 december 2010 uppgick aktiekapitalet till 58 748 790 kronor och bestod av 46 999 032 stycken
utestaende stamaktier. Kvotvardet pa aktierna ar 1,25 kronor per aktie.

Aktieagare

Duni ar noterat pA NASDAQ OMX Stockholm under kortnamnet "DUNI". De tre storsta aktiedgarna ar
Mellby Gard Investerings AB (29,99 %), Polaris Capital Management, LLC (10,73 %) och Lannebo fonder
(8,07 %).

Personal

Den 31 december 2010 uppgick antalet anstéllda till 1 914 (1 906). Av antalet anstallda &r 831 (823)
personer sysselsatta inom produktionen. Dunis produktionsanlaggningar ar belagna i Bramsche i
Tyskland, Poznan i Polen och Bengtsfors i Sverige.

Forvarv
Inga férvarv gjordes under perioden.

Nyetableringar
Inga nyetableringar gjordes under perioden.

Riskfaktorer for Duni

Det finns ett antal riskfaktorer som kan paverka Dunis verksamhet saval utifran ett operativt som
finansiellt perspektiv. Operativa risker hanteras normalt sett av respektive operativ enhet och finansiella
risker av koncernens finansfunktion som ingar som en enhet inom moderbolaget.

Operativa risker

Duni ar exponerat for ett flertal rérelserisker som ar vasentliga att hantera. Utvecklingen av attraktiva
sortimentskollektioner och i synnerhet julkollektionen ar mycket viktig for att Duni skall uppna en god
forsaljnings- och resultatutveckling. Duni arbetar med detta genom att standigt utveckla sitt sortiment.
Ungefar 25 % av kollektionen byts ut varje ar for att mota och skapa nya trender. En forsamrad
konjunktur under en langre period i Europa skulle kunna leda till farre antal restaurangbesok, minskad
konsumtion i konsumentledet och 6kad priskonkurrens vilket kan paverka volymer och bruttomarginaler.

Styrning och hantering av fluktuationer i priser for rdmaterial och energi har stor paverkan pa Dunis
konkurrenskraft.

Finansiella risker

Dunis finansforvaltning och dess hantering av finansiella risker regleras av en finanspolicy antagen av
styrelsen. Koncernen delar in de finansiella riskerna i valutarisker, ranterisker, kreditrisker, finansierings-
och likviditetsrisker. Dessa risker kontrolleras i en 6vergripande riskhanteringspolicy som fokuserar pa
oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa koncernens finansiella resultat. Riskerna i koncernen ar i allt vasentligt aven hanforliga till
moderbolaget. Dunis hantering av finansiella risker beskrivs narmare i arsredovisningen per 2009-12-31.

Dunis langsiktiga finansiering ar sedan 2007 sakerstalld genom ett finansieringsavtal som I6per till och
med 2012. Duni har inga storre férandringar i eventualforpliktelser sedan 2009-12-31.

Transaktioner med narstaende parter
Inga transaktioner med narstaende parter har dgt rum under det fjarde kvartalet 2010.

Vasentliga handelser efter den 31 december
Inga vasentliga handelser har gt rum efter balansdagen.
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Delarsrapporter

Kvartal | 28 april, 2011
Kvartal 11 15 juli, 2011
Kvartal 111 27 oktober, 2011

Forslag till utdelning

Styrelsen foreslar en utdelning om 3,50 (2,50) SEK per aktie eller 164 (117) MSEK. Styrelsen bedomer
att den foreslagna utdelningen ger utrymme fér koncernen att fullgéra sina forpliktelser och genomféra
planerade investeringar. Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas till den 10 maj 2011.

Arsstamma 2011

Arsstamma i Duni AB kommer att hallas i Malmé den 5 maj 2011 klockan 15.00 p& Sankt Gertrud
Konferens, Carolinahallen, entré Ostergatan 9, Malmaé. For ytterligare information hanvisas till Dunis
hemsida. Arsredovisningen kommer att finnas tillganglig p4 Dunis hemsida under vecka 14. Aktieagare
som Onskar lamna forslag till Dunis valberedning eller som vill f ett &rende behandlat vid rsstamman
kan gora det via e-post till valberedningen@duni.com respektive bolagsstamma@duni.com eller med brev
till adressen Duni AB, Att: Valberedningen respektive Bolagsstimma, Box 237, 201 22 Malmg, senast den
17 mars 2011.

Valberedningens sammansattning

Valberedningen &r ett aktieagarutskott som har ansvar for att nominera de personer som skall foreslas
ingd i Dunis styrelse vid arsstamman. Valberedningen lamnar forslag pa styrelseordforande och évriga
styrelseledamoter. Den tar ocksa fram forslag avseende styrelsearvode, inklusive fordelning mellan
ordférande och 6vriga styrelseledamdoter samt eventuell ersattning fér kommittéarbete.

Dunis valberedning infor &rsstamman 2011 bestar av fyra medlemmar: Anders Biilow ordférande i Duni
AB, Rune Andersson Mellby Gard Investerings AB, tillika valberedningens ordférande, Bernard R. Horn,
Jr, Polaris Capital Management, LLC samt Bjorn Franzon Swedbank Robur fonder.

Moderbolaget

Nettoomsattningen uppgick till 1 180 (1 180) MSEK for perioden 1 januari — 31 december 2010. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till 207 (500) MSEK. Foéregéende ar innehaller extra utdelningar fran
dotterbolag.

Nettoskulden uppgick till -282 (-52) MSEK, varav en nettofordran om 831 (641) MSEK harrér sig till
dotterbolag. Ovriga fordringar har 6kat p& grund av 6kad utlaning till dotterbolag. Nettoinvesteringarna
uppgick till 24 (22) MSEK.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har, fér koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 och Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar uppréattad i enlighet med RFR 2.3, Redovisning for juridiska personer samt
Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som redogérs for i arsredovisningen per 2009-12-31 har
tillampats. Det finns inget innehav utan bestammande inflytande i Duni.

Informationen i rapporten

Duni AB (publ) offentliggér denna information enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen
om handel med finansiella instrument. Informationen lamnas for offentliggérande den 16 februari k.
08.00.

Onsdagen den 16 februari klockan 10.00 presenteras deldrsrapporten via telefonkonferens som ocksa kan
foljas via webben. For att delta i telefonkonferensen, ring telefonnummer 08-5052 0110. For att folja
presentationen via webben anvand nedan lank:

Duni AB (publ) « Box 237 « 201 22 Malm{ « Sverige » Besoksadress Ostra Varvsgatan 9 A « Tel 040-10 62 00 » Fax 040-39 66 30 « 8
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http://webeventservices.stream57.com/duni20111602

Denna rapport har upprattats i bade svensk och engelsk version. Vid eventuella variationer mellan de tva
ska den svenska versionen gélla.

Malmo, 15 februari 2011

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef

For ytterligare information kontakta:

Fredrik von Oelreich, VD och koncernchef, 040-10 62 00

Mats Lindroth, Finanschef, 040-10 62 00

Fredrik Wahrolén, Marknads- och kommunikationschef, 0734-19 62 07

Duni AB (publ)

Box 237

201 22 Malmo

Telefon: 040-10 62 00

www.duni.se

Organisationsnummer: 556536-7488
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Koncernens resultatrakningar

12 mén 3 man
januari - oktober -
december december

MSEK (Not 1) 2009 2009
Intikter
Kostnad for silda varor

Bruttoresultat

Forséljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rorelseintikter (Not 3)

Ovriga rorelsekostnader (Not 3)

Rorelseresultat (Not 2)

Finansiella intdkter
Finansiella kostnader

Finansiella poster netto
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Periodens resultat

Resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie hinforligt till
moderbolagets aktieiigare, SEK

Fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal aktier fére och efter
utspadning (“000)
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Rapport 6ver totalresultat for koncernen

12 mén 12 mén 3 man 3 mén

januari - januari - oktober - oktober -

december december december december

MSEK 2010 2009 2010 2009

Periodens resultat 306 336 117 131

Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av

utldndska verksamheter 13 -6 2 0

Periodens Ovriga totalresultat 13 -6 2 0

Periodens summa totalresultat 319 330 119 131

Periodens summa totalresultat hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 319 330 119 131

Ovrigt totalresultat bestdr av omrikningsdifferens vilket inte har ndgon skatteeffekt.

Koncernens kvartalsvisa resultatrakningar i sammandrag

MSEK 2010 2009

okt - jul - apr - jan - okt - jul - apr - jan-
Kvartal dec sep jun mar dec sep jun mar
Intikter 1097 943 970 960 | 1157 1021 1035 1007
Kostnad for sélda varor -785 -698 -724 -712 -800 -734 -766 -755
Bruttoresultat 312 245 246 248 357 287 269 252
Forséljningskostnader -107 -99 -107 -121 -128 -109 -119 -126
Administrationskostnader -45 -43 -42 -45 -43 -45 -52 -45
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 -5 -5 -6 -10 -6 -6 -6
Ovriga rérelseintikter 80 15 16 23 9 48 24 27
Ovriga rérelsekostnader -62 -11 -18 -25 -12 -38 -8 -32
Rorelseresultat 169 102 91 74 173 137 108 70
Finansiella intdkter 0 0 0 0 0 0 0 1
Finansiella kostnader -6 -3 -2 -8 -7 -3 -14 -21
Finansiella poster netto -6 -3 -1 -8 -7 -3 -14 -20
Resultat efter finansiella poster 163 99 920 66 166 134 94 50
Inkomstskatt -46 -27 -24 -15 -35 -35 -26 -13
Periodens resultat 117 72 66 51 131 100 68 37
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Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 december

MSEK 2009
TILLGANGAR

Goodwill 1199
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 29
Materiella anldggningstillgdngar 510
Finansiella anldggningstillgdngar 336
Summa anléggningstillgdngar 2074
Varulager 382
Kundfordringar 640
Ovriga fordringar 163
Likvida medel 230
Summa omsittningstillgangar 1415
SUMMA TILLGANGAR 3489
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1789
Langfristiga finansiella skulder 682
Ovriga 13ngfristiga skulder 216
Summa langfristiga skulder 898
Leverantorsskulder 344
Ovriga kortfristiga skulder 458
Summa kortfristiga skulder 802
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 489
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Rapport 6ver férandringar i eget kapital foér koncernen

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Ansamlad
Ovrigt  Omrik- Verkligt forlust inkl SUMMA
Aktie- tillskjutet nings varde periodens EGET
MSEK kapital kapital reserv reservl) resultat KAPITAL
Ingaende balans
1 januari 2009 59 1681 42 13 -251 1544
Periodens summa totalresultat - - -6 - 336 330
Utdelning till aktiedigare - - - - -85 -85
Utgédende balans
31 december 2009 59 1681 36 13 0 1789
Periodens summa totalresultat - - 13 - 306 319
Utdelning till aktiedgare - - - - -117 -117
Utgéaende balans
31 december 2010 59 1681 49 13 189 1991

D Verkligt virde reserv avser omvirdering av mark enligt tidigare redovisningsprinciper. Det omvirderade beloppet antogs som anskaffningsvirde i
enlighet med Gvergangsreglerna i IFRS 1.
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet etc
Erlagd rédnta och skatt

Fordndring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgdngar
Avyttring av anldggningstillgdngar
Fordndring i rintebirande tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan?

Amortering av skulder?
Utdelning till aktiedgare

Forandring av skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens ingéng
Valutakursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens utging

1 januari -
31 december
2009

488

-114
264
626

-125

-9
-130

-16
249

230

) Upptagna lin och amorteringar inom den faststillda kreditfaciliteten redovisas brutto till den del det avser lin med l6ptid

6verstigande 3 manader i enlighet med IAS 7.
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Nyckeltal i sammandrag

1 januari —
31 december
2009
Nettoomsattning, MSEK 4220
Bruttoresultat, MSEK 1166
EBIT, MSEK D 436
EBITDA, MSEK D 539
Réntebédrande nettoskuld 631
Antal anstillda 1906
Forséljningstillvéxt, 3,0%
Bruttomarginal, 27,6 %
EBIT marginal,» 10,3 %
EBITDA marginal,D 12,8 %
Avkastning pé sysselsatt kapital? 20,8 %
Réntebédrande nettoskuld i férhallande till eget kapital 35,3 %
Réntebirande nettoskuld i forhéllande till EBITDAD 1,17
1) Beraknat pa underliggande rorelseresultat.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

12 manader 3 ménader
MSEK januari - oktober -
december december
(Not 1) 2009 2009
Intiikter 1180 336
Kostnad for sélda varor -1 059 -292
Bruttoresultat 121 44
Forséljningskostnader -116 -34
Administrationskostnader -138 -34
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 -4
Ovriga rorelseintikter 315 59
Ovriga rérelsekostnader -212 -38
Rorelseresultat -43 -7
Intékter fran andelar i koncernforetag 547 -
Ovriga rinteintikter och 6vriga intikter 30 6
Rintekostnader och liknande kostnader -35 -1
Finansiella poster netto 543 5
Resultat efter finansiella poster 500 -2
Skatt pa periodens resultat -13 -5
Periodens resultat 487 -7
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Moderbolagets balansrakningar i sammandrag

31 december

MSEK 2009
TILLGANGAR

Goodwill 699
Ovriga immateriella anliggningstillgingar 29
Summa immateriella anliggningstillgingar 728
Materiella anldggningstillgangar 67
Finansiella anldggningstillgdngar 1070
Summa anliggningstillgangar 1865
Varulager 86
Kundfordringar 104
Ovriga fordringar 843
Kassa och bank 179
Summa omsittningstillgdngar 1212
SUMMA TILLGANGAR 3077
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Bundet eget kapital 83
Fritt eget kapital 1868
Summa eget kapital 1951
Avsittningar 113
Langfristiga finansiella skulder 668
Summa langfristiga skulder 668
Leverantorsskulder 73
Ovriga kortfristiga skulder 272
Summa kortfristiga skulder 345
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3077
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Definitioner

Kostnad for salda varor: Kostnad for sélda varor, inklusive produktions- och logistikkostnader.
Bruttomarginal: Bruttoresultat som procentandel av forsaljning.

EBIT: Rorelseresultat.

EBIT marginal: EBIT som procentandel av forsaljning.

EBITA: Rorelseresultat justerat for nedskrivning av anlaggningstillgangar.

EBITA marginal: EBITA som procentandel av forséljning.

EBITDA: Rorelseresultat justerat for av- och nedskrivningar av anlaggningstillgéangar.

EBITDA marginal: EBITDA som procentandel av forsaljning.

Sysselsatt kapital: Icke rantebarande anlaggningstillgangar och omsattningstillgdngar, exklusive
uppskjuten skattefordran, med avdrag for icke rantebdrande skulder.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat som andel av sysselsatt kapital.
Avkastning pa eget kapital: Periodens resultat som procentandel av eget kapital.
Antal anstéllda: Antalet anstallda vid periodens slut.

Valutajusterad: Siffror som justeras for effekter av valutakursdifferenser. 2010 ars siffror beréknade
med 2009 ars valutakurser.

Vinst per aktie: Resultat for perioden delat med det genomsnittliga antalet aktier.

Rantebarande nettoskuld: Réntebarande skulder och pensioner minskat med likvida medel och
rantebarande fordringar.

HoReCa: Forkortning av hotell, restaurang och catering.

Private label: Produkter markta med kundens eget varumarke.
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Noter

Not 1 « Redovisnings- och varderingsprinciper

Duni tillampar, sedan den 1 januari 2005, av EU godkénda International Financial Reporting Standards
(IFRS). For overgangseffekter, se not 45 och 46 i arsredovisningen per 2007-06-30.

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och dartill foljande hanvisning till 9 kapitlet i
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2.3, Redovisning for
juridiska personer och Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna ar desamma som i
arsredovisningen per 2009-12-31.

Not 2 « Segmentrapportering, MSEK

januari — december

2010-01-01 —2010-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 2783 689 1078 4550
Intdkter fran andra segment - - 579 579
Intikter fran externa kunder 2783 689 499 3971
Underliggande rorelseresultat 384 32 18 435
Jamforelsestorande poster 1 0 0 1
Rorelseresultat 385 32 19 436
Finansiella poster netto - - - -18
Resultat efter finansiella poster - - - 418
2009-01-01 — 2009-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 2 885 792 1027 4705
Intdkter fran andra segment 0 - 484 484
Intikter fran externa kunder 2 885 792 543 4220
Underliggande rorelseresultat 402 18 16 436
Jamforelsestorande poster 36 9 7 52
Rorelseresultat 438 27 23 488
Finansiella poster netto - - - -43
Resultat efter finansiella poster - - - 444
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oktober - december

2010-10-01 — 2010-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 758 231 291 1280
Intdkter frdn andra segment - - 182 182
Intikter fran externa kunder 758 231 109 1098
Underliggande rorelseresultat 124 33 6 163
Jamforelsestérande poster 4 1 1 6
Rorelseresultat 128 34 7 169
Finansiella poster netto - - - -6
Resultat efter finansiella poster - - - 163
2009-10-01 — 2009-12-31 Professional Retail Tissue Totalt
Totala intdkter 766 257 246 1269
Intdkter frdn andra segment - - 112 112
Intikter fran externa kunder 766 257 134 1157
Underliggande rorelseresultat 137 26 4 167
Jamforelsestérande poster 4 1 1 6
Rorelseresultat 141 27 5 173
Finansiella poster netto - - - -7
Resultat efter finansiella poster - - - 166

Okningen i investeringar jamfort med foregéende ar hanfors framst till affarsomrade Tissue. | 6vrigt inga
vasentliga forandringar i segmentens tillgangar jamfort med arsredovisningen 2009-12-31.
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Not 3 « Jamforelsestorande poster

Som jamforelsestdrande poster raknar Duni omstruktureringskostnader samt orealiserade
varderingseffekter av derivatinstrument, pa grund av att sakringsredovisning inte tillampas. Nedan
specificeras pa vilka rader dessa poster ligger i den rapporterade resultatrakningen.

12 mén 12 mén 3 mén 3 mén

Derivatinstrument januari - januari- oktober - oktober-
december december december december

MSEK 2010 2009 2010 2009
Ovriga rorelseintikter 8 57 6 9
Ovriga rorelsekostnader -6 -3 0 -3
Totalt 1 54 6 6
12 mén 12 mén 3 mén 3 mén

Omstruktureringskostnader januari - januari - oktober - oktober -
december december december december

MSEK 2010 2009 2010 2009
Kostnad salda varor 0 -1 0 1
Forsiljningskostnader 1 -1 1 -1
Ovriga rorelsekostnader -1 - -1 -
Totalt 0 -2 0 0

Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader innehéaller dven redovisningsmassig hantering av
kompensation for nedlagda kostnader och forstorda tillgangar relaterat till branden som skedde i en
produktionsanlaggning i Skapafors i juni.
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