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Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2010

Modul 1 har forvarvats av Softronic AB

Per den sista december innehar Softronic AB mer dn 90% av kapitalet och rdsterna i Modul 1

Pi den extra bolagsstimma som holls den 22 december 2010 valdes Anders Eriksson (VD och
styrelseledamot i Softronic) som styrelsens ordférande samt Anders Bergman (CFO i Softronic AB) och Stig
Martin (styrelseledamot bland annat i Softronic) som ordinarie styrelseledaméter. Samtliga ledaméter dr i
beroendestillning enligt svensk kod f6r bolagsstyrning. Avvikelsen frin koden férklaras av att Modul 1 ses

som ett dotterbolag till Softronic och planeras att avnoteras.
Styrelsen utsdg pa det konstituerande styrelsemétet Stig Martin till ny VD.

Styrelsen beslutade dven att limna in en ansékan om avnotering till Stockholmsbérsen. Ansékan dr nu under
behandling av Stockholmsbérsen .

Da Softronic ser samtliga dotterbolag som ett segment, har styrelsen beslutat inte lingre sirredovisa de

tidigare geografierna: Stockholm, Nord, och SydVist

Omsattning och resultat for helaret 2010

Nettoomsittningen uppgick till 146,0 Mkr (149,7 Mkr), en minskning med 2 % jimfért med féregiende ar.
Omsittningen per anstilld uppgick till 1058 Tkr (991 Tkr), en 6kning med 7%

Rérelseresultatet uppgick till -5,2 Mkr (2,0 Mkr) en minskning med 7,2 Mkr. Férsimringen av
rorelseresultatet beror frimst pa en omstruktureringskostnad relaterad till beslutade effekter for att integrera
Modul 1 i Softronic om 3,8 Mkt.

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten uppgick till -3,6 Mkr (8,0 Mkr).

Resultatet efter skatt uppgick till -4,3 Mkr (1,6 Mkr) och resultat per aktie till
-0,05 kr (0,02 kr).

Omsattning och resultat for det fijarde kvartalet

Nettoomsittningen uppgick till 42,0 Mkr (39,5 Mkr) vilket dr en 6kning med 6 % jimfért med samma period

foregaende 4r.

Rérelseresultatet uppgick till -2,4 Mkr (1,3 Mkr) jimfort med samma period féregiende dr. Férsimringen av
rorelseresultatet beror frimst pa en omstruktureringskostnad relaterad till beslutade effekter for att integrera
Modul 1 i Softronic om 3,8 Mkt.

Omsittning per anstilld uppgick till 311Tkr (260 tkr) en 6kning med 20 %.

Resultatet efter skatt uppgick till -2,2 Mkr (1,0 Mkr) och resultat per aktie till
-0,02 kr (0,01 kr).

Om Modul 1

Modul 1 ir ett svenskt I'T-konsultféretag som fokuserar pa att hjilpa kunskapsintensiva kunder att vixa med hjilp av
skriddarsydda kunskapslésningar, firdiga koncept f6r I'T-styrning samt specialisttjanster inom IT. Kunderna dr stora
och medelstora féretag och organisationer inom bank & finans samt offentlig verksamhet.. Modul 1 har status som
Microsoft Managed Partner och Microsoft Gold Partner. Modul 1 4r dven nira partner med Oracle och IBM. Modul
1 4r noterat pa OMX Nordiska Bérslista Nordic small cap Information technology. Fér mer information, besék
www.modull.se.
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Kommentarer fran Stig Martin, verkstallande direktor

Efterfragan i konsultmarknaden fortsitter att 6ka dven under det fjirde kvartalet. Det har ocksa skett ett tydligt
trendbrott dir timpriserna i nya uppdrag har 6kat i takt med efterfrageékningen for forsta gingen pd manga ar. I och
med detta finns méjlighet bade till 6kad tillvixt och stabilt h6ga marginaler. Detta har resulterat i en 6kande

omsittning for det sista kvartalet samt en forbittrad rérelsemarginal (exklusive omstruktureringskostander) gentemot
tidigare 4r.

Dessutom finns stora méjligheter f6r Modul 1 att i samband med Softronics forvirv att ta tillvara synergier i
kundledet samt moijlighet att samnyttja resurser mer effektivt. I den ytterst goda konsultmarknad som nu rader finns
stora mojligheter att vixa med fortsatt goda marginaler. De strukturella kostnadsbespatringar om 8-10 Mkr som
beskrevs i Softronics erbjudandehandling har till stora delar initierats och kommer successivt att paverka resultatet
under 2011.

I samband med férvirvet har omstruktureringskostnader om 3,8 Mkr belastat resultatet i kvartalet.

Kommentarer till utvecklingen under 2010 och det fjarde kvartalet

Forsiljningsintikterna f6r 2010 minskade som marginellt med 2 % jamfért med 2009 och uppgick till 146,0 (149,7
Mkr). Férsiljningsintikterna per anstilld uppgick till 1058 Tkr (991 Tkr). Rérelseresultatet uppgick till -5,2 Mkr (2,0
Mkr) och rérelsemarginalen minskade till -3,6 % (1,3%).

Forsiljningsintikterna for det fjirde kvartalet 6kade med 6 % jamfért med motsvarande period féregiende ar och
uppgick till 42,0Mkr (39,5 Mkr). Forsiljningsintikterna per anstilld uppgick till 311 Tkr (260 Tkr). Rorelseresultatet
uppgick till -2,4 Mkr (1,3 Mkr) och rérelsemarginalen minskade till -5,7 % (3,3 %).
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Likvida medel, finansiering och finansiell stallning

Kassalikviditeten uppgick till 142% (176 %) och soliditeten till 64 % (71 %). Kassaflédet fran den l6pande
verksamheten uppgick till -3,6 Mkr (8,0 Mkr). Modul 1s likvida tillgangar uppgick till 4,6 Mkr (9,2 Mkr) vid periodens
slut. Dirutéver fanns beviljade krediter pa 15 Mkr (15 Mkr) varav 0 Mkr var utnyttjat (féregiende ar 0 Mkr).
Koncernens egna kapital uppgick till 61,5 Mkr (65,8 Mkr), stillda sikerheter till 1,8 Mkr (2,1 Mkr) och
ansvarsforbindelser till 2,4 Mkr (2,4 Mkr). Koncernens rintebdrande skulder uppgir till 2,2 Mkr (1,4 Mkr), dér
okningen beror pd investeringar i datorer.

Skatter

Enligt redovisningsstandarden IAS 12 Inkomstskatter skall en uppskjuten skattefordran hinférlig till
underskottsavdrag redovisas i den omfattning det dr troligt att framtida skattemdssiga 6verskott kommer att finnas
tillgingliga. I enlighet med denna standard redovisar Modul 1 en uppskjuten skattefordran om 21,9 Mkr (20,9 Mkr).
Skatteintikten har ingen paverkan pa bolagets likviditet. Bolagets samlade kvarvarande underskottsavdrag uppgick till
ca 83,3 Mkr och har inte nagon férfallotidpunkt. Fér mer information om den uppskjutna skattefordran se Modul 1
arsredovisning 2009.
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Personal

Antal anstillda vid 2010 ars slut uppgick till 130 (146) personer. Andelen kvinnor uppgick till 27 % (23 %). Modul 1
sysselsatte ca 160 (180) personer inklusive underkonsulter och har anstillt 20 (13) personer som bérjat under aret.
Personalkostnaderna uppgick under perioden till 105,3 Mkr (104,1 Mkr).

Investeringar

Investeringar i materiella och immateriella anliggningstillgangar uppgick till 2,5 Mkr (1,5 Mkr).

Modul 1 har firdigstillt en tjinst som kunder kan abonnera pé for att sikerstilla att de féljer lagen mot penningtvitt
som tridde i kraft den i mars 2009. Utvecklingskostnader hanférligt till denna utveckling uppgar till 1,7 Mkr (1,7
Mkr) per den 31 december 2010, varav 0,0 Mkr avser innevarande kvartal. Planenlig avsktivning 6ver 36 manader om
0,1 Mkr (0,1 Mkr) per kvartal har belastat resultatet i avskrivning samt totalt under 2010 om 0,5 Mkr (0,6 Mkr).

Framtidsutsikter

Ny kommentar

Softronic har en tydlig malsittning att fortsitta vara bland de bista noterade IT-konsultféretagen raknat bade i
tillvixt och l6nsamhet. Som dotterbolag till Softronic férvintas Modul 1 utvecklas i takt med den plan som

redovisades i erbjudandehandlingen.

Modul 1s policy ér att inte ge ndgra prognoset.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick till 147,1 Mkr (149,2 Mkr) och resultatet fére skatt och bokslutsdispositioner till
-5,5 Mkr (-0,4 Mkr). Resultatet efter skatt uppgick till -4,3 Mkr (-0,4 Mkr). Likvida medel vid periodens slut uppgick
till 3,8 Mkr (8,6 Mkr). Investeringarna i materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick till 0,3 Mkr (0 Mkr).

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké har upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering och med beaktande av
Redovisningsriadets rekommendation RR31, Delarsrapporter f6r koncerner. Moderbolagets redovisning r upprittad
med beaktande av Arsredovisningslagen och RFR 2.1, Redovisning fér noterade juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckeltal och berdkningsmetoder som tillimpades i drsredovisningen f6r
2008. TAS 1 Utformning av finansiella rapporter tillimpas fran den 1 januari 2009. Andringen har paverkat Modul
redovisning retroaktivt frin den 31 december 2007. Andringen medfér bland annat att intikter och kostnader som
tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i en separat rapport benimnd "Rapport 6ver totaltresultat”.

Rapportering for segment

Modul 1 som tidigare har varit organiserat i och redovisat tre geografiska segment, men nu ir organiserat i ett brett
verksamhetsomrade redovisar dirfér hela verksamheten som ett segment.. Segmentsredovisningen enligt tidigare
redovisat IFRS 8 har inte inneburit nigra férindringar jamfért med IAS 14. Goodwill som uppkommit innan
omorganisering, allminna administrativa kostnader, kostnader f6r huvudkontor som inte debiterats ut till respektive
rérelsegren, finansiering, skatt och andra kostnader som uppstir pa koncernnivé och relaterar till koncernen som

helhet faller under rubriken.
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Risker och osakerheter i verksamheten

Modul 1s operativa och finansiella risker 6verensstimmer med den beskrivning som gavs i drsredovisningen f6r 2009
under avsnitt "Riskhantering, kinslighetsanalys och icke-finansiella resultatindikatorer” pd sidan 7 samt ”Not 3
Bed6émningar och antaganden” pa sidan 20.

Under 2011 forvintas en positiv marknadsutveckling fér I'T-konsulttjanster. Modul 1 ser lingsiktigt positivt pa var
marknadsposition och bedémer att vira nya dgare tillfér savil finansiell stabilitet som storleksfordelar samt ger

moéjligheter till intiktssynergier 6ver fler branschsegment 4n Modul 1 tidigare har haft tillgang till.

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Modul 1 prévar arligen i det fjarde kvartalet om ett nedskrivningsbehov av goodwill féreligger. Da bolagets samlade
goodwill inte 4dr utférdelad pa segment utan klassificerad som koncerngemensam gors prévningen utifrin koncernen
som kassagenererande enhet. Vid prévningen gors en beridkning av uppskattade framtida kassafléden baserade pa

budgetar som godkints av ledningen och styrelsen. Prévningen visar att det inte finns nigot nedskrivningsbehov av

goodwill.

Ny VD och Styrelse

I samband med den extra bolagsstimma som hélls 22 december 2010 valdes Anders Eriksson till ny
styrelseordférande samt Anders Bergman och Stig Martin till nya ledamoter. Samtliga ér eller har varit verksamma
inom Softronic AB och ir siledes beroende enligt svensk kod f6r bolagsstyrning. Skilet till avvikelsen dr att Modul 1

avses att avnoteras och inférlivas med Softronic AB som i sin tur har en koncernstyrelse i enlighet med koden.

Stig Martin har ling erfarenhet av konsultfretag, frimst frain Softronic men dven som VD frin Oy Scanips AB
Finland, Meridian AB och XACT Systemintegration AB. Han har dven varit verksam som styrelseledamot i
Thalamus Network AB, Turnit AB och El & Industrimontage Svenska AB.

Valberedning

Da Modul 1 med storsta sannolikhet inte kommer att vara ett noterat bolag i samband med édrsstimman kommer

valberedningen att utgd.

Arsstamma 2010 och arsredovisning 2009

Arsstimma kommer att hillas miéndagen den 11 april 2011 kI 16.00 i Softronics lokaler, Ringvigen 100 i Stockholm.
Arsredovisningen for 2010 kommer att firdigstillas i mars 2011.. Bolaget kommer att skicka ut arsredovisningen pa
begiran.

Tvangsinlésen och avnotering

Med anledning av att Softronic kontrollerar mer dn 90 procent av kapitalet och résterna i Modul 1 har férfarande
inletts for att pakalla tvingsinlosen av utestdende aktier i Modul 1. Styrelsen i Softronic AB har ocksa beslutat att vid
behov skall skiljedomsforfarande paborjas med anledning av tvangsinlsen.

Ans6kan om avnotering limnades in till NASDAQ OMX den 15 januari 2011. Ytterligare information om
avnoteringen avses limnas inom kort, efter samrid med NASDAQ OMX Stockholm.
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Forslag till utdelning

Styrelsen har beslutat foresla drsstimman att ingen utdelning limnas.

Kommande rapporttillfalle

Di bolaget med stdrsta sannolikhet kommer att vara avnoterat vid nésta kvartalsrapport utgar denna punkt. I det fall
att Modul 1 mot férmodan fortfarande ér noterat vid nista kvartalsrapport kommer rapporten att sammanfalla med
Softronics rapport som offentliggdrs den 4 maj 2011.

Stockholm den 16 februari 2011

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens
stillning och resultat. Bokslutskommunikén har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande
bild av moderbolagets stillning och resultat. De limnade uppgifterna fér koncernen och moderbolaget ger en
rittvisande 6versikt 6ver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksambhet, stillning och resultat samt

beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Anders Eriksson Anders Bergman Stig Martin
Ordférande Ledamot Verkstillande Direktor /
Ledamot

Informationen avseende det fjirde kvartalet har inte varit féremal for revisorernas Gversiktliga granskning,

Frigor angiende denna rapport kan riktas till:

IR ansvarig Anders Bergman tfn 08-51 90 90 00. Hemsida: www.modull.se


http://www.modul1.se/

Resultatrakning i sammandrag
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3 manader 3 manader 12 manader 12 manader

Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Koncernen 2010 2009 2010 2009
Forsiljningsintikter 42,0 39,5 146,0 149,7
Ovriga externa kostnader -14.8 -10,5 -43,9 -41,0
Personalkostnader -29,0 273 -105,3 -104,1
Avskrivningar av

Materiella anlaggningstillgingar -04 -0,3 -1,3 -1,8
Immateriella anldggningstillgingar 02 -0,1 -0,7 -0,8
Roérelseresultat -2,4 1,3 -5,2 2,0
Rinteintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Rintekostnader 0,0 0,0 -0,1 04
Resultat fore skatt -2,4 1,3 -5,3 1,6
Skatt 0,2 03 1,0 0,0
Periodens resultat -2,2 1,0 -4,3 1,6
OVRIGT TOTALRESULTAT

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat for perioden* -2,2 1,0 -4,3 1,6
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,02 0,01 -0,05 0,02
Balansrakning i sammandrag

Mkr

Koncernen 2010-12-31 2009-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar 239 24,6

Materiella anldggningstillgangar 2,5 1,5

Finansiella anlaggningstillgangar 219 20,9

Summa anldggningstillgangar 48,3 47,0

Omsittingstillgangar

Pigiende tjinsteuppdrag 17,0 9,2

Kundfordringar 215 222

Ovriga kortfristiga fordringar 53 49

Likvida medel 4,6 9,2

Summa omsittningstillgangar 48,4 45,5

SUMMA TILLGANGAR 96,7 92,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital * 61,5 65,8

Ovriga rintebirande langfristiga skulder 1,1 0,8

Summa langfristiga skulder 1,1 0,8

Leverantorsskulder 6,1 84

Rintebirande kortfristiga skulder 1,1 0,6

Icke rintebdrande kortfristiga skulder 26,9 16,9

Summa kortfristiga skulder 34,1 25,9

Summa langfristiga och kortfristiga skulder 35,2 26,7

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96,7 92,5



Nyckeltal
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3 manader 3 manader 12 ménader 12 ménader
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Koncernen 2010 2009 2010 2009
INTAKTER OCH RESULTAT
Forsaljningsintikter 42,0 39,5 146,0 149,7
EBITDA -18 18 32 46
Rorelseresultat 24 1,3 -5.2 2,0
Resultat fore skatt 24 1,3 -53 1,6
Periodens resultat 22 1,0 43 1,6
NYCKELTAL PER AKTIE
Befintligt antal aktier
Antal aktier vid periodens utging 93 452 446 93 452 446 93 452 446 93 452 446
Antal aktier i genomsnitt under perioden 93 452 446 93 452 446 93 452 446 93 452 446
Resultat per aktie (genomsnittligt antal aktier) -0,02 0,01 -0,05 0,02
Eget kapital per aktie (utestdende antalet aktier) 0,66 0,70 0,66 0,70
Efter full utspadning
Aktier - utestiende 93 452 446 93 452 446 93 452 446 93 452 446
Aktier - genomsnitt 93 452 446 93 452 446 93 452 446 93 452 446
Resultat per aktie (genomsnittligt antal aktier) -0,02 0,01 -0,05 0,02
Eget kapital per aktie (utestdende antalet aktier) 0,66 0,70 0,66 0,70
LONSAMHET OCH MARGINALER
Marginal EBITDA -42% 43% -2.2% 3,1%
Marginal EBIT -5,7% 3,3% -3,6% 1,3%
Marginal EBT -5,7% 3,3% -3,6% 1,0%
ANSTALLDA OCH PERSONAL
Anstillda periodens slut 130 146 130 146
Anstillda i medeltal 135 152 138 151
Omsittning per anstélld (tkr) 311 260 1058 991
Foradlingsvirde per anstilld (tkr) 197 188 726 703
EBT per anstilld (tkr) -18 8 -38 10
Personalomsittning 7% 5% 26% 15%
LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Soliditet 64% 1% 64% 1%
Kassalikviditet 142% 176% 142% 176%
Kassaflode 16pande verksamhet 1,2 45 36 8,0
Kassaflode / genomsnitt antal akter 0,01 0,05 -0,04 0,09




Kvartalsredovisning
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Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Koncernen 2010 2010 2010 2010 2009 2009 2009 2009 2008
Forsiljningsintikter 42,0 29,1 39,1 35,8 39,5 26,9 40,0 43,3 48,4
Ovriga externa kostnader 148 95 10,1 95 105 96 102 107 138
Personalkostnader 290 206 279 278 273 205 289 274 309
EBITDA 18 1,0 1,1 1,5 17 3,2 0,8 52 3,7
Av- och nedskrivningar 06 05 05 04 04 07 08 0,7 0,7
EBIT 2,4 1,5 0,6 19 13 -3,9 0,1 45 3,0
Finansnetto 00 0,1 00 00 00 0,1 0,1 0,1 08
EBT 2,4 1,6 0,6 19 13 -4,0 0,0 44 2,2
Kassaflodesanalys i sammandrag
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Koncernen 2010 2009 2010 2009
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital -1,5 2,0 -3,0 4,5
Forandring av rorelsekapital 2,7 25 -0,6 35
Totalt kassafléde fran 16pande verksamhet 1,2 4,5 -3,6 8,0
Kassafléde fran investeringsverksamhet -0,8 -0,5 -1,9 -18
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -0,7 0,0 0,8 14
PERIODENS KASSAFLODE -0,3 4,0 -4,7 48
Resultatrakning i sammandrag
3 manader 3 manader 12 manader 12 manader
Mkr okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Moderbolaget 2010 2009 2010 2009
Forsiljningsintikter 43,1 39,5 147,1 149,2
Rorelseresultat -1,7 04 -54 0,1
Resultat fore skatt -18 0,6 -55 04
Periodens resultat -1,4 0,4 -4,3 -0,4
OVRIGT TOTALRESULTAT
Opvrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat f6r perioden* -14 0,4 43 04
Balansrakning i sammandrag
Mkr
Moderbolaget 2010-12-31 2009-12-31
Anliggningstillgangar 31,1 30,5
Omsittningstillgingar 49,7 45,1
SUMMA TILLGANGAR 80,8 75,6
Eget kapital 38,6 42,9
Langfristiga skulder 0,1 02
Kortfristiga skulder 42,1 325
Summa langfristiga och kortfristiga skulder 42,2 32,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80,8 75,6
Periodens forandring av eget kapital
dec-10 dec-09
Aktiekapital Ovrigt tilskjutet Balanserad vinst Aktiekapital Ovrigt tilskjutet Balanserad vinst
Mkr kapital och andra  inklusive arets kapital och andra  inklusive arets
Koncernen reserver resultat reserver resultat
Belopp vid periodens ingéng 18,7 0,7 46,4 18,7 0,7 44,8
Summa totalresultat f6r perioden* 43 1,6
Belopp vid periodens utgéng 18,7 0,7 42,1 18,7 0,7 46,4



