STILLE

Fjarde kvartalet och helaret 2010

Fjarde kvartalet

- Nettoomsattningen minskade med 14,9 procent
till 25,6 MSEK (30,0), justerat for valuta uppgick
minskningen till 13,3 procent

- Rorelseresultatet uppgick till 0,9 MSEK (1,9)

- Rorelsemarginalen uppagick till 3,6 procent (6,2)

- Resultatet efter skatt uppgick till 7,1 MSEK (1,9)

- Nettoresultat har paverkats positivt av en forandrad
vardering av de skattemassiga underskotten med
6,3 MSEK

- Resultatet fore och efter utspadning per aktie
uppagick till 1,47 SEK (0,39)

- Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppagick till 4,0 MSEK (7,6)

Januari—-december 2010

- Nettoomsattningen minskade med 17,3 procent
till 83,4 MSEK (100,8), justerat for valuta uppgick
minskningen till 14,1 procent

- Rorelseresultatet uppgick till -2,6 MSEK (5,4)

- Rorelsemarginalen uppagick till -3,1 procent (5,4)

- Resultatet efter skatt uppgick till 3,5 MSEK (5,3)

- Nettoresultat har paverkats positivt av en forandrad
vardering av de skattemadssiga underskotten med
6,3 MSEK

- Resultatet fore och efter utspadning per aktie
uppagick till 0,72 SEK (1,09)

- Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till 1,4 MSEK (-0,8)

Vasentliga handelser efter balansdagen

- Jacob Rasin meddelade styrelsen den 7 februari 2011,
att han har for avsikt att lamna sin befattning som VD
och koncernchef i Stille

- Stille AB har med SEB i januari 2011, tecknat ett nytt
affarsavtal

Stille AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfor medicintekniska produkter
rade omraden &r kirurgiska instrument och specialbord for hjart-/karlkirurgi, gyn
med ett starkt varumarke och valkanda produkter av erkant hog kvalitet. Stille gri
4ldsta foretag inom medicinteknik. Stille AB ar listat pa First North med Remium AB
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VD kommentar

Arét/2010,

en resa fran besvikelse till optimism

Andra halvaret ger ragiryggen

Forsaljningen under drets sista kvartal féljde sedvanliga
sasongsvariationer fran tidigare ar, och blev helt enligt
forvantningarna drets starkaste. Darmed har vi ocksa
lyckats redovisa ett positivt operativt resultat fér andra
halvaret, vilket bekraftar den kansla av att ha passerat
botten som vi gav uttryck for i deldrsrapporten for andra
kvartalet. Rorelseresultatet for helaret uppgick till -2,6
MSEK och nettoresultatet till 3,5 MSEK, vilket har paver-
kats positivt av en aktivering av forlustavdrag i moder-
bolaget med 6,3 MSEK. Styrelsen har gjort bedémningen
att Stille har stora férutsattningar att skapa vinster
under kommande ar och darfér tagit beslutet att aktivera
ca en tredjedel av moderbolagets férlustavdrag.

Vi gick ini 2010 med det resultatmassigt basta dret pa
ett decennium i ryggen, och med stora férhoppningar
om att kunna dstadkomma annu béttre resultat under
2010. De ambitionerna gick dock om intet pa grund av
en synnerligen svag forséljningsutveckling under forsta
halvaret, sarskilt i Europa och Nordamerika och sérskilt
for vara bordsprodukter inom afférsomrade Patientpo-
sitionering. For andra halvaret var forséljningen endast
marginellt lagre jdmfort med féregaende ar, endast tre
procent och oférandrad justerat for valutakurseffekter.
Vihar ocksa for heldret 2010, trots resultatférsamring,
lyckats stérka kassaflodet fran den Iépande verksam-
heten jamfért med 2009 genom att vi mer disciplinerat
arbetat med att fa ned rérelsekapitalet. Mot den bak-
grunden har vi stor tillforsikt att vi under 2011 har alla
forutsattningar att nd det som vi forvantade oss 2010.

Den storsta anledningen till var starka framtidstro ar
dock mer &n endast andra halvarets resultat i sig; var
positiva syn pa framtiden bygger snarare pa alla de
forandringar som genomfoérts under aret i syfte att
bygga en starkare organisation. Till exempel har vi under
aret forstarkt ledningsgruppen genom att tre fjardedelar
av medlemmarna ar nya i sina roller. Férsaljningsorgani-
sationen har uppgraderats i samma kraftiga omfattning.
Slutligen har vi under 2010 framgdangsrikt genomgatt
rutininspektioner fran saval svenska Lakemedelsverket
som amerikanska FDA, vilket ytterligare forstarker
kanslan av vi har en god kontroll pa verksamheten.

| ett pressmeddelande den 7 februari informerade vi att
jag meddelat styrelsen om min avsikt att Idmna Stille. Det
har inte varit ett helt enkelt beslut att fatta, men fér mig
personligen har jag fatt en méjlighet som jag inte kunnat
tacka nej till. Jag lamnar med kanslan av att Stille &r ett
starkare bolag &n for tva ar sedan men att det fortfa-
rande finns en del att gora for att cementera en uthallig
tillvéxt- och Idnsamhetsniva. Framfor allt &r kanslan

att den forstarkta organisationen, under vagledning av
den nya ledningsgruppen, kommer att lyckas med detta
arbete.

Sa allt sammantaget &r det med en god portionrédgi
ryggen, men med fortsatt stor édmjukhet, som vi ser
fram emot 2011.

Solna den 16 februari 2011

Jacob Rasin
VD och koncernchef

Claes Wenthzel
Styrelsens ordférande
ger foljande kommentar:

Stille har under Jacob Rasins tid som VD utvecklats till att
vara ett féretag med vasentligt battre finansiell kontroll
och styrning. Organisationen &r ocksa starkare, t.ex., har
Stille idag en bra produktionsledning som kommer att ge
en effektivare tillverkningsprocess och vi har under 2010
byggt upp en ny saljkar med en bra séljledning.

Detta sammantaget gor att jag och styrelsen kanner
oss trygga i att Stille kommer ha en positiv utveckling de
kommande dren. Processen med att hitta en ny VD till
Stille har paborjats, men fram till att en ersattare finns
kommer Jacob Rasin att kvarstd som Stilles VD.
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Stille i korthet

Stille grundades 1841, och &r ett av vérldens aldsta
medicintekniska foretag. Bolaget utvecklar, tillverkar och
sdljer egentillverkade hdgkvalitativa kirurgiska instru-
ment och specialbord till ledande kirurger varlden éver.

Stilles affarsidé &r att med kirurgens och patientens
behov i fokus utveckla, tillverka och marknadsfora
medicintekniska produkter som férenklar och forbattrar
vardprocessen for patient, lakare och sjukhuset eller
kliniken med visionen att vara kirurgens forsta val.

Stilles erbjudande bestar av ett starkt varumarke och
valkdnda produkter av erkant hog kvalitet. Verksamheten
bedrivs i tva affarsomraden — Kirurgi och Patientpositio-
nering.

Inom affarsomrade Kirurgi har Stille ett komplett
erbjudande av handsmidda kirurgiska instrument for all
oppen kirurgi, med sarskilt fokus pa hjart-/karlkirurgi
samt rekonstruktiv och estetisk plastikkirurgi. Instru-
menten kdnnetecknas av den gracila design och unika

kansla som har gjort Stille till en valkénd och uppskattad
leverantor bland ledande kirurger varlden éver.

Inom affarsomrade Patientpositionering erbjuder Stille
tva huvudgrupper av procedurspecifika specialbord for
hjart-/karlkirurgi samt gynekologi, urologi och uro-
dynamiska undersokningar. Borden kénnetecknas av en
hoég grad av funktionalitet och ergonomi samt en stravan
efter estetiskt tilltalande design.

Stille erbjuder utdver egentillverkade produkter dven
produkter fran andra valkdnda och innovativa tillver-
kare. Genom dessa samarbeten kan Stille tillhandahalla
kompletta produktlinjer med genomgaende samma hoga
krav pa funktion och kvalitet.

Under 2010 omsatte koncernen 83 MSEK och hade 53
anstallda.

Aktien &r noterad pa marknadsplatsen First North
under kortnamnet STIL.
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Stillekoncernen, fjarde kvartalet och helaret 2010

SEGMENTENS NETTOOMSATTNING OCH
BRUTTOVINST (LONSAMHETSMATT)

BELOPP I TSEK

OKT-DEC 2010 OKT-DEC 2009 JAN-DEC 2010 JAN-DEC 2009

Nettoomsdttning — Patientpositionering 15987 18 154 43927 55786
Nettoomsattning — Kirurgi 9570 11878 39484 45032
Summa koncernens nettoomsattning 25 557 30032 83 411 100 818
Bruttovinst — Patientpositionering 7027 6774 18 452 21237
Bruttovinst — Kirurgi 3477 4895 14733 18 896
Summa koncernens bruttovinst (for rapporterbara segment) 10504 11 669 33185 40133
Ofordelade koncerngemensamma kostnader -9592 -9798 -35748 -34 690
Finansnetto -109 -4 -252 -168
Resultat fore skatt 803 1867 -2 815 5275
SEGMENTENS TILLGANGAR

BELOPP | TSEK DEC 2010 DEC 2009
Patientpositionering 33330 33649
Kirurgi 20608 20023
Koncerngemensamt/likvida medel 3367 8178
TOTALT 57 305 61850

Koncernens nettoomsattning och bruttovinst redovisas
inom tva segment, "Patientpositionering” och “Kirurgi”.
Ingen forsaljning mellan segmenten férekommer.

Forsaljnings- och administrationskostnader, 6vriga
rorelseintdkter och kostnader samt finansiella poster och
skatt redovisas koncerngemensamt.

Nettoomséattning

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 25,6
MSEK (30,0), vilket var en minskning med 14,9 procent.
Justerat for valutaeffekter uppgick minskningen till 13,3
procent.

Fjarde kvartalet hade den h6gsta omsattningen under
aret, trots det var det en nedgang jamfort med samma
period forra aret. Namnas i sammanhanget kan att fjarde
kvartalet 2009 var det basta kvartalet sedan 2005.
Inom affarsomrade Patientpositionering var nedgangen
hanforlig till Iagre forsaljning inom produktomrade
Sonesta pa den Nordamerikanska marknaden samt ima-
giQ pa den europeiska och japanska marknaden, daremot
6kade imagiQ i Nordamerika. For affarsomrade Kirurgi
var minskningen hanférlig dels till agenturprodukter och
dels till egenproducerat.

Nettoomsattningen for heldret uppgick till 83,4 MSEK
(100,8), vilket var en minskning med 17,3 %. Valutaef-
fekter svarade for 3,2 procentenheter av tappet och
ytterligare 3,5 procentenheter relaterade till forsaljning
av agenturprodukter som Stille forlorat ratten att sélja.
Inom affarsomrade Kirurgi var omsattningen av Stilles
egentillverkade instrument ndgot lagre jamfort med
féregdende ar, liksom omsattningen av agenturproduk-

ter. Inom affarsomrade Patientpositionering gick det
inte att for helaret hdmta upp forsta halvarets minskade
forsaljning jamfort med féregdende ar trots ett starkt
tredje kvartal och ett bra andra halvar.

Resultat
Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 10,5 MSEK
(11,7), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om 41,1%
(38,9). For heldret uppgick bruttovinsten till 33,2 MSEK
(40,1), en minskning med 6,9 MSEK. Bruttovinstmargi-
nalen var oférandrad och uppgick till 39,8% (39,8).
Rorelseresultat for kvartalet uppgick till 0,9 MSEK
(1,9) och for helaret uppgick rorelseresultatet till -2,6
MSEK (5,4). Koncernens rorelsekostnader for kvartalet
uppgick till 9,6 MSEK (9,8) varav 6,5 MSEK (5,9) avsag
forsaljningskostnader. Under fjarde kvartalet gjordes
nedskrivning av demoutrustning med 0,2 MSEK (-) samt
reservering av osakra kundfordringar med 0,4 MSEK
(0,3). 2,9 MSEK (4,0) avsag administrationskostnader,
vilket &r en sankning jamfért med féregéende &r. Ovriga
rorelseintdkter/kostnader bestar av kursdifferenser 0,2
MSEK i operativa kursforluster for kvartalet jamfoért med
foregdende ar som hade kursvinster om 0,1 MSEK.
Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick
till 0,8 MSEK (1,9) och for perioden januari-december
till -2,8 MSEK (5,3). Resultatet efter skatt for kvartalet
uppgick till 7,1 MSEK (1,9). For perioden januari-decem-
ber uppgick resultatet efter skatt till 3,5 MSEK (5,3).
Resultat per aktie uppgick till 1,47 SEK (0,39) fére och
efter utspadning for kvartalet och for perioden januari-
december till 0,72 SEK (1,09).
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Kassaflode
For fjarde kvartalet, uppgick koncernens kassafldde fran
den I6pande verksamheten till 4,0 MSEK (7,6).

Rorelsekapitalet under kvartalet minskade med 2,3
MSEK, framst till foljd av hogre rorelseskulder men ocksa
lagre rorelsefordringar och lager.

For perioden januari-december uppgick kassaflodet fran
den I6pande verksamheten till 1,4 MSEK (-0,8).

Rorelsekapitalet for perioden minskade med 2,9 MSEK
drivet av lagre rorelsefordringar om 3,9 MSEK, vilket
huvudsakligen beror pa en lagre forséljning men ocksa
battre indrivning av kundfordringar jamfort med fore-
gdende ar. Lagret minskade med 0,9 MSEK. De totala
rorelseskulderna minskade med 1,9 MSEK, leverantoérs-
skulderna var oférandrade medan &vriga rérelseskulder
minskade med 1,9 MSEK.

Koncernens likvida medel vid periodens utgang uppgick
till 3,4 MSEK (8,2).

Finansiell stéllning

Nettotillgangarna uppgick till 1,2 MSEK (0,7) per sista
december 2010. Koncernens soliditet uppgick till 71,6
procent (61,8). Koncernens egna kapital var vid periodens
utgang 41,0 MSEK (38,2). Koncernen har en checkrak-
ningskredit om 5,0 MSEK, som per 31 december hade
utnyttjats med 0,1 MSEK, vid samma tidpunkt féregdende
ar var krediten utnyttjad med 3,2 MSEK.

Koncernens kortfristiga rantebdrande skulder uppgick
per 31 december till 1,17 MSEK (4,7), vilket bestar av kort
del av langfristigt banklan om 0,5 MSEK, utnyttjad check-
kredit om 0,1 MSEK samt rantebdrande leasingskuld om
0,5 MSEK. Vid periodens utgang hade bolaget langfristiga
rantebarande skulder pd sammantaget 1,1 MSEK (2,7),
vilket i sin helhet ar hanforligt till leasingskuld.

Koncernens finansnetto for fjarde kvartalet uppgick till
-0,1 MSEK (0,0) och fér perioden januari-december -0,3
MSEK (-0,2).

Investeringar
Nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgangar
uppgick for fjarde kvartalet till 0,3 MSEK (O,1).

For perioden januari-december uppgick nettoinveste-
ringar till 0,9 MSEK (0, 3). Inga investeringar i immateriella
tillgangar gjordes varken under kvartalet eller under
perioden januari-december.

Avskrivningar och nedskrivningar
Kvartalets totala avskrivningar och nedskrivningar uppgick
till 0,6 MSEK (0,3), varav 0,2 MSEK avsag nedskrivningar
av demoutrustning. For heldret uppgick avskrivningarna
och nedskrivningar till 1,9 MSEK (1,2). Av beloppet avser
0,5 MSEK nedskrivningar av demoutrustning. Inga
nedskrivningar av demoutrustning gjordes under 2009.
Avskrivningar och nedskrivningar avseende materiella
anldggningstillgadngar for perioden uppgick till 1,5 MSEK
samt 0,4 MSEK for immateriella anlaggningstillgangar.
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Skatt

Koncernen hade per 31 december 2010 ett ackumulerat
underskottsavdrag om 79,8 MSEK, varav 75,7 MSEK

ar direkt hanforligt till moderbolaget. Per 31 december
2010, aktiverades ca en tredjedel av moderbolagets
underskott, vilket lett till en uppskjuten skatteintakt

med 6,3 MSEK (O) for fjarde kvartalet och helaret. For
foregdende ar fanns varken for kvartalet eller helaret
nagra skattekostnader eller skatteintékter.

Stallda panter och eventualforpliktelser

Inga férandringar har skett i stéllda panter och eventu-
alforpliktelser under aret 2010. Stille AB har féretags-
inteckningar hos SEB om 10,0 MSEK som pant for Stilles
engagemang.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen for fjdrde kvartalet
uppgick till 53 personer (52) och fér perioden januari-
december 52 (50). Per den sista december var 53
personer (50) anstallda i koncernen.

Stilleaktien

Stilleaktien &r noterad pa First North. For aktien betala-
des under perioden 1 januari—-31 december 2010 som
hogst i 17,20 SEK och som lagst 9,20 SEK.

De storsta agarna ar Linc Invest AB 33,75 procent,
Inter Life Science AB 16,97 procent och Garden Growth
Capital LLC 15,19 procent , som sammantaget star for
65,91 procent.

Moderbolaget

Nettoomsattningen i moderbolaget for fjarde kvartalet
uppgick till 22,3 MSEK (26,7). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 0,3 MSEK (1,8).

Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 6,6 MSEK
(1,8). For heldret uppgick nettoomsattningen till 74,5
MSEK (90,4), rorelseresultatet till -3,9 MSEK (2,7) och
resultatet efter skatt till 2,2 MSEK (2,5).

Balansomslutningen uppgick till 54,0 MSEK (65,3),
varav eget kapital utgjorde 37,2 MSEK (34,9).

Arsstamma

Styrelsen har beslutat att arsstdmman skall hallas

den 13 april 2010 kl. 09.00, Gustav lll:s Boulevard 42 i
Solna. Kallelse till stamman kommer att ga ut i vederbor-
lig ordning.

Personaloptionsprogram

Vid full konvertering av de beslutade optionsprogrammet
av utgivna och gallande optionsrétter kommer antalet
aktier uppga till 5 067 638 aktier. Totalt antal tilldelade
personaloptioner uppgar per den 31 december 2010 till
200 000 stycken.

Det beslutade personaloptionsprogrammet under
2010 omfattar totalt 220 000 personaloptioner, som
kan tilldelas fram t.o.m. 31 december 2015. For att
kunna sakerstalla fullgbrandet av detta dtagande samt
kassaflodesmassig sakring har totalt 240 000 teck-
ningsoptioner emitterats. Utspadningseffekter har ej
beaktats, eftersom aktiekursen fran |6ptidens startda-
tum t.o.m. den 31 december varit l&gre an |6senkursen
for optionerna i personaloptionsprogrammet. For full
beskrivning av programmet se www.stille.se.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vésentliga risker finns
beskrivna i arsredovisningen for ar 2009 i forvaltnings-
beréattelsen pa sidan 26 och i not 28 pa sidan 46. Inga
vasentliga handelser har uppkommit darefter.

Vasentliga handelser under kvartalet

Stille AB har blivit stdmd utav en av sina kunder, en
distributér i Belgien, som havdar att Stille AB pa ett
felaktigt sagt upp distributionsavtalet, vilket Stille
bestridit. Kravet fran distributéren uppgar till 60 TEUR.
Utover detta har inga andra vasentliga handelser skett
under kvartalet.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Jacob Rasin meddelade styrelsen den 7 februari att han
har for avsikt att Idmna sin befattning som VD och kon-
cernchef i Stille, for att i stéllet ga till en roll som konsult
pa Egon Zehnder International.

Rekryteringen av hans ersattare inleddes omgdende.
Fram till dess en eftertradare har utsetts kommer Jacob
Rasin kvarsta som VD.

Stille AB och SEB undertecknade i januari ett nytt
affarsavtal, dar Stille utdkade rorelsekrediten fran 5
MSEK till 10 MSEK och dértill sénkte rantan, kreditavgif-
ten och 6vriga bankavgifter.

Framtidsutsikter

Mot bakgrund av de kraftiga svangningarna i marknads-
laget under 2010 &r den kortsiktiga utvecklingen for
Stille svarbedémd. Vi har dock ingen information som
tyder pa att utvecklingen med beaktande av normala
sdsongsvariationer skulle férandras, och pa langre sikt
gor vi ocksa bedémningen att Stilles varumarke och
produkter utgér en god grund for tillvaxt och Idnsamhet.

Redovisningsprinciper
Se not 1, sidan 16.

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses
koncernen. Siffror inom parantes anger utfall fér mot-
svarande period foregaende ar.
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Affarsomrade Patientpositionering

- Nettoomsattningen uppgick for fjarde kvartalet till 16,0 MSEK (18,2)

- Bruttovinstmarginalen uppgick till 44,0 procent (37,3)

Stille utvecklar och tillverkar procedurspecifika special-
bord for hjart-/kéarlkirurgi, gynekologi, urologi, ultra-
ljudsundersdkningar och urodynamiska undersékningar.
Borden kdnnetecknas av en hog grad av funktionalitet
och ergonomi, samt en stravan efter estetiskt tilltalande
design.

Sonesta™ &r Stilles program fér undersékningsbord
som marknadsfors till specialister framst inom urodyna-
misk diagnos, men &ven inom urologi och gynekologi.

ImagiQ™ &r Stilles mest avancerade bordsprodukt,
och ar ett genomlysningsbart operationsbord fér mini-
malinvasiv karlkirurgi. Genom sin unika kombination av
funktioner t ex panorerings- och tiltningsméjligheter ékar
ImagiQ™ sakerheten och forkortar tiden vid minimal-
invasiva, kateter- eller endoskopiskt baserade karl-
operationer.

Nettoomsattning
Nettoomsattningen uppgick for fjarde kvartalet till 16,0
MSEK (18,2), vilket motsvarar en minskning med 11,9%.

Minskningen berodde pa en lagre forsaljning inom
produktomrade Sonesta pa den Nordamerikanska
marknaden samt imagiQ pa den europeiska och japanska
marknaden, dédremot 6kade imagiQ i Nordamerika.

Perioden januari-december uppgick omsattningen till
43,9 MSEK (55,8), en minskning med 21,3%.

Den minskade forséaljiningen ar en konsekvens av en
svag marknad under forsta halvaret, som inte lyckats ater
hamtas under andra halvaret dven om det ljusnade under
senare delen av aret.

Affarsomradet svarar for 53% (55) av nettoomsatt-
ning for helaret.

NYCKELTAL PATIENTPOSITIONERING

Resultat
For fjarde kvartalet uppgick bruttovinsten till 7,0 MSEK
(6,8), med en bruttovinstmarginal om 44,0% (37,3).
Den 6kade marginalen for kvartalet jamfoért med
féregdende ar beror framst pa battre effektivitet i
produktionen avseende imagiQ men &ven fér Sonesta.
For perioden januari-december uppgick bruttovinsten
till 18,5 MSEK (21,2), vilket motsvarar en bruttovinst-
marginal om 42,0% (38,1).
Av koncernens totala tillgdngar om 57,3 MSEK (61,8)
ar 33,3 MSEK (33,6) direkt hanforliga till affarsomradet
Patientpositionering.

NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning, Sonesta 5631 7012 18 676 25299 57,5% ImagiQ™ 42.5% Sonesta™
Nettoomsattning, ImagiQ 10 356 11 142 25 251 30487
Totalt 15987 18 154 43 927 55786
Bruttovinst 7027 6774 18 452 21237
Bruttovinstmarginal,% 44,0 37,3 42,0 38,1
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Affarsomrade Kirurgi

- Nettoomsattningen uppgick for fjarde kvartalet till 9,6 MSEK (11,9)

- Bruttovinstmarginalen uppgick till 36,3 procent (41,2)

Stilles kirurgiska instrument &r allmant ansedda av
lakare att halla hogsta kvalitet. Tack vare den manuella
tillverkningsprocessen, som bérjar med smide av noga
utvalda rundstaldamnen, kdnnetecknas instrumenten av
saval mycket god héllbarhet som basta mojliga feedback
och kansla for anvandaren. Stille stravar efter att varje
instrument skall kdnnas som en férlangning av kirurgens
hand nar han eller hon opererar.

Stilles instrument ar ldampliga for alla former av 6ppen
kirurgi, men vara prioriterade behandlingsomraden &r
hjart/karlkirurgi och plastikkirurgi. Bada dessa omraden
stéller hoga krav pa de egenskaper som kannetecknar
ett instrument fran Stille, och bedéms dessutom vara
tillvdxtomraden i framtiden.

Nettoomsattning
Nettoomsattningen uppgick for fjarde kvartalet till 9,6
MSEK (11,9), vilket motsvarar en minskning med 19,4%.

Nedgdngen jamfort med féregdaende ar var hanforlig
bade till agenturprodukter och egenproducerat.

For perioden januari-december uppgick nettoomsatt-
ningen till 39,5 MSEK (45,0). Den minskade forsaljningen
ar till 6vervagande del en konsekvens av upphérda
rattigheter for Stille att distribuera agenturprodukter,
vilket uppgick till 3,0 MSEK for heldret. Minskningen for
heldret avseende egenproducerat ar jamt fordelat pa alla
marknader med undantag fér Nordamerika som okat.

Affarsomradet svarar for 47% (45) av nettoomséatt-
ning for heldret.

NYCKELTAL KIRURGI

Resultat

For fjarde kvartalet uppgick bruttovinsten till 3,5 MSEK
(4,9). Bruttovinstmarginalen uppgick till 36,3% (41,2).
Bruttomarginalen har paverkats negativt till foljd av
forandring i produktmixen samt kostnader relaterade
till layout-férandringar som gjorts i produktionen, med
syfte att 6ka effektiviteten och produktiviteten.

For perioden januari-december uppgick bruttovinsten
till 14,7 MSEK (18,9), vilket motsvarar en bruttovinst-
marginal om 37,3 % (42,0).

Bruttomarginalférandringarna for heldret ar dels
kopplade till nedskrivning av inkuranta agenturprodukter,
forandring i produktmixen samt kostnader for layout-
forandringar i produktionen.

Av koncernens totala tillgangar om 57,3 MSEK (61,8)
ar 20,6 MSEK (20,0) direkt hanforliga till affarsomradet
Kirurgi.

OKT-DEC OKT-DEC JAN-DEC JAN-DEC
TSEK 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 9570 11878 39484 45032
Bruttovinst 3477 4895 14 733 18 896
Bruttovinstmarginal,% 36,3 41,2 37,3 42,0
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Resultatrakning i koncernen

BELOPP I TSEK

OKT-DEC 2010

OKT-DEC 2009

JAN-DEC 2010

JAN-DEC 2009

Nettoomsattning 25557 30032 83 411 100818
Kostnad salda varor -15053 -18 363 -50226 -60 685
Bruttoresultat 10 504 11 669 33185 40133
Ovriga rérelseintakter 10 83 10 -
Forsaljningskostnader -6 464 -5888 -22 649 -20332
Administrationskostnader -2 895 -3993 -12 420 -14 213
Ovriga rérelsekostnader -243 - -689 -145
Rorelseresultat 912 1871 -2563 5443
Rénteintakter 0 0 3 16
Réntekostnader -40 -78 -149 -258
Ovriga finansiella intakter -69 74 -106 74
Resultat efter finansiella poster 803 1867 -2815 5275
Skatt pa periodens resultat 6300 - 6300 -
Resultat efter skatt 7103 1867 3485 5275
- ddrav hénférligt till moderbolagets aktiedgare 7103 1867 3485 5275
Resultat per aktie, SEK

fére och efter utspadning 1,47 0,39 0,72 1,09

Utspadningseffekter har ej beaktats, eftersom aktiekursen fran I6ptidens startdatum t.o.m. den 31 december varit lagre an l6senkursen for

optionerna i personaloptionsprogrammet.

Rapport over totalresultat i koncernen

BELOPP I TSEK

OKT-DEC 2010

OKT-DEC 2009

JAN-DEC 2010

JAN-DEC 2009

Periodens resultat 7103 1867 3485 5275
Ovrigt totalresultat fér perioden

Omrakningsdifferens, utlandsk verksamhet 36 405 -797 -1079
Summa 6vrigt totalresultat for perioden, netto efter 36 405 -797 -1079

skatt

Totalresultat efter skatt 7139 2272 2688 4196
- ddrav hénférligt till moderbolagets aktiedgare 7139 2272 2688 4196
Totalresultat per aktie, SEK

fére och efter utspadning 1,48 0,47 0,56 0,87
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Rapport déver finansiell stallning i koncernen

BELOPP | TSEK DEC 2010 DEC 2009
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 12873 12873
Ovriga Immateriella tillgdngar 927 1376
Materiella anlaggningstillgangar 3570 3887
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 6 537 237
Summa anldggningstillgangar 23907 18 373
Omsattningstillgangar
Varulager 17 563 18 505
Kundfordringar 10301 13187
Ovriga omséattningstillgadngar 2167 3607
Likvida medel 3367 8178
Summa omséattningstillgangar 33398 43 477
SUMMA TILLGANGAR 57 305 61850
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 41 017 38227
Langfristiga skulder
Réntebérande skulder 1051 2749
Avsattningar 118 206
Summa langfristiga skulder 1169 2955
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 1072 4704
Avsattningar 635 414
Leverantorsskulder 5750 5834
Ovriga kortfristiga skulder 7 662 9716
Summa kortfristiga skulder 15119 20668
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 305 61850
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Rapport dver kassafiéden for koncernen

BELOPP I TSEK

OKT-DEC 2010 OKT-DEC 2009

JAN-DEC 2010

JAN-DEC 2009

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1741 4822 -1 439 7317
fore forandringar av rérelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Forandring av lager 208 2725 874 -3789
Férandring av rorelsefordringar 842 251 3858 -1092
Foréndring av rorelseskulder 1248 -230 -1879 -3233
Summa féréandring rérelsekapital 2298 2746 2853 -8114
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4039 7 568 1414 -797
Investeringsverksamheten
Forvarv (-) / avyttring (+) av materiella anldggningstillgangar -282 -105 -866 -299
Kassafléde fran investeringsverksamheten -282 -105 -866 -299
Finansieringsverksamheten
Férandring av checkkredit -1 601 -114 -3156 3219
Foréndring av lan -500 -500 -2 000 -2 500
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2101 -614 -5156 719
Periodens kassaflode 1656 6849 -4 608 -377
Likvida medel vid periodens bérjan 2068 1701 8178 8927
Kursdifferens likvida medel -357 -372 -203 -372
Likvida medel vid periodens slut 3367 8178 3367 8178
Rapport dver férandringar i eget kapital i koncernen
BELOPP | TSEK EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE
Ovrigt Totalt
tillskjutet Andra Ansamlad eget
Aktiekapital kapital reserver forlust kapital
Ingaende balans per 1 januari 2009 24139 83118 1897 -75123 34 031
Totalresultat
Arets resultat 5275 5275
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens, utlandsk verksamhet -1079 -1 079
Summa totalresultat for perioden -1079 5275 4196
Utgaende balans per 31 december 2009 24139 83118 818 -69 848 38 227
Ingdende balans per 1 januari 2010 24139 83118 818 -69 848 38 227
Totalresultat
Arets resultat 3485 3485
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens, utlandsk verksamhet -797 -797
Summa totalresultat -797 3485 2688
Transaktioner med aktiedgare
Personaloptionsprogram, varde pa anstalldas tjanstgoéring 102 102
Summa transaktioner med aktiedgare 102 102
Utgaende balans per 31 december 2010 24139 83118 21 -66 261 41 017
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Koncernen, nyckeltal

BELOPP I TSEK

OKT-DEC 2010

OKT-DEC 2009

JAN-DEC 2010

JAN-DEC 2009

Nettoomsattning 25557 30032 83 411 100818
Nettoomsattningstillvaxt, % -14,9 12,6 -17,3 4,4
Bruttovinst 10504 11 669 33185 40133
Bruttovinstmarginal, % " 41,1 38,9 39,8 39,8
Avskrivningar / nedskrivningar 588 331 1930 1200
Rorelseresultat (EBIT) 2 912 1871 -2563 5443
Rérelsemarginal, % 3,6 6,2 -3 5,4
Resultat efter skatt 7103 1867 3485 5275
Totalresultat efter skatt 7139 2272 2688 4196
Genomsnittligt antal aktier, fore och efter utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638 4827 638
Antal aktier, fore och efter utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638 4827 638
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 4 1,47 0,39 0,72 1,09
Totalresultat per aktie fore och efter utspadning, SEK » 1,48 0,47 0,56 0,87
Soliditet, % © 71,6 61,8 71,6 61,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4039 7568 1414 -797
Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 7 1244 725 1244 725
Eget kapital 41 017 38227 41 017 38227
Eget kapital per aktie, fore och efter utspadning, SEK ® 8,50 7,92 8,50 7,92
Avkastning pa eget kapital, % ? 19,0 5,0 8,8 14,6
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % ' 2,3 4,3 -5,8 12,9
Antal anstéllda ' 53 52 52 50

Utspadningseffekter har ej beaktats, eftersom aktiekursen fran I6ptidens startdatum t.o.m. den 31 december varit lagre &n losenkursen for

optionerna i personaloptionsprogrammet.

Definitioner

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Bruttovinstmarginal i procent av
omsattningen.

Rorelseresultatet (EBIT) utgors av

resultatet fore finansiella poster och skatt.

Roérelsemarginalen (EBIT) har berdknats
som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt

i procent av nettoomséattningen under
perioden.

Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal utestdende aktier
fore och efter utspadning.

Totalresultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt antal utestadende aktier
fore och efter utspadning

Soliditeten har berdknats som eget kapital

i procent av summa tillgdngar i balans-
rakningen.

Nettokassa/nettoskuld utgdrs av rante-
barande skulder minus rantebarande till-
gangar samt kassa och bank.

Eget kapital i forhallande till antalet
utestdende aktier fore och efter
utspadning vid periodens slut.

Avkastning pa eget kapital utgors av
resultatet efter skatt i procent av vagt
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital utgors
av resultat efter finansnetto plus finan-
siella kostnader i procent av genom-
snittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt
kapital utgors av summa tillgangar
minskade med icke réantebarande
avsattningar och skulder.

Antal anstéllda utgors av genomsnittet
av antal antéllda vid utgdngen av
perioden.
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Moderbolagets resultatrakning

BELOPP | TSEK OKT-DEC 2010 OKT-DEC 2009 JAN-DEC 2010 JAN-DEC 2009
Nettoomsattning 22 254 26 746 74 451 90432
Kostnad salda varor -13 533 -16 427 -48 267 -57088
Bruttoresultat 8721 10319 26 184 33344
Ovriga rérelseintakter 10 83 10 -
Forsaljningskostnader -4 930 -4 827 -18 029 -16 860
Administrationskostnader -3213 -3824 -11 409 -13 689
Ovriga rérelsekostnader -243 - -689 -145
Rorelseresultat 345 1751 -3933 2650
Réanteintakter 0 0 3 16
Réntekostnader -24 -37 -110 -233
Ovriga finansiella intakter -69 74 -106 74
Resultat efter finansiella poster 252 1788 -4 146 2507
Skatt pa periodens resultat 6300 - 6300 -
Resultat efter skatt 6552 1788 2154 2507

Rapport over totalresultat | moderbolaget

BELOPP | TSEK OKT-DEC 2010 OKT-DEC 2009 JAN-DEC 2010 JAN-DEC 2009
Periodens resultat 6552 1788 2154 2507
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - -
Totalresultat efter skatt 6552 1788 2154 2507
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i TSEK DEC 2010 DEC 2009
Tillgdngar
Anlaggningstillgdngar
Goodwill 2647 4159
Ovriga Immateriella anléggningstillgéngar 927 1376
Andelar i koncernféretag 13523 18194
Materiella anldggningstillgdngar 1887 1797
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 6300 -
Summa anldggningstillgangar 25284 25526
Omsattningstillgangar
Varulager 16717 17 574
Kundfordringar 6822 9294
Fordringar hos koncernféretag 3058 7 402
Ovriga omséttningstillgdngar 2055 3465
Kassa och Bank 92 1992
Summa omsé&ttningstillgangar 28744 39727
SUMMA TILLGANGAR 54028 65 253
Eget kapital och skulder
Eget kapital 37 181 34925
Langfristiga skulder
Rantebérande skulder - 1500
Avsattningar 118 206
Summa langfristiga skulder 118 1706
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 3079 8678
Réntebarande skulder 563 4219
Avsattningar 635 414
Leverantorsskulder 5279 5734
Ovriga kortfristiga skulder 7173 9577
Summa kortfristiga skulder 16729 28622
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 028 65 253
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Noter

NOT /I REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och enligt Radet for
finansiell rapportering RFR 1 och, vad géller moderbolaget, RFR 2.

Fran och med 2010 tillampar koncernen den omarbetade standarden
IFRS 3 Rorelseférvarv samt den éndrade standarden IAS 27 Koncern-
redovisning och separata finansiella rapporter. | 6vrigt anvander sig
koncernen av samma redovisningsprinciper, definitioner avseende nyckel-
tal och berakningsmetoder som tilldmpats i arsredovisningen fér 2009.

NOT 2 EFFEKTER AV ANDRADE UPPSKATTNINGAR
OCH BEDOMNINGAR

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 1 i arsredovis-
ningen fér 2009. Inga férandringar har gjorts av dessa som skulle kunna ha
en vésentlig inverkan pa den aktuella deldrsrapporten.

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Stilles narstaendekrets och omfattningen av transaktioner med nérsta-
ende beskrivs i not 29 i arsredovisningen for 2009.

Inga transaktioner har genomforts under aret, mellan Stille och narsta-
ende, som har haft en vésentlig inverkan pa bolagets stéllning och resultat.
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Styrelsens undertecknande

Denna bokslutskommuniké har varit foremal fér 6versiktlig granskning av revisorerna.

Styrelsen och verkstallande direktéren férsékrar att bokslutskommunikén fér perioden, 1 januari-31 december 2010,

ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Solna den 16 februari 2011

Claes Wenthzel
Styrelsens ordférande

Bengt Julander Bruce Grant UIf Rosén
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Goran Jansson Sirpa Makipaa
Styrelseledamot Facklig representant
Jacob Rasin

VD- och koncernchef
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Revisorernas granskningsrapport

Till styrelsen for Stille AB(publ)
Org.nr 556249-4848

Vihar utfort en éversiktlig granskning av rapporten for Stille AB (publ) for perioden januari manad till december
manad 2010. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning. Vi har utfort var éversiktliga granskning

i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfoért med den inriktning och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
viningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 februari 2011

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Hans Jénsson
Auktoriserad revisor
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TIDPUNKTER FOR FINANSIELL INFORMATION 2011

Arsredovisning 2010

30 mars 2011

Arsstimma 2011 13 april 2011
Férsta kvartalet 2011 18 maj 2011
Andra kvartalet 2011 24 aug 2011
Tredje kvartalet 2011 16 nov 2011

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

Jacob Rasin, VD och koncernchef,
tel +46 (0)8 588 580 10
E-post: jacob.rasin@stille.se

,/‘\
STILLE
~_r

Stille AB (publ)

Gustav lll:s Boulevard 42
SE-169 73 Solna, Sweden
Phone: +46 8 588 580 00
Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

Annette Colin, Ekonomi och finansdirektor,

tel +46 (0)8 588 580 12
E-post: annette.colin@stille.se

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som Stille AB (publ.) sjélv valt
att offentliggora eller ar skyldig enligt svensk lag om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades
for offentliggérande den 16 februari 2011 klockan 15:00 (CET).




