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God forsdljningstillvaxt i USA for NIOX MINO. Aerocrine tillfors 268 Mkr netto under 2010

Januari — december 2010
e Nettoomséttningen har minskat med 14 % till 84,7 (98,8) Mkr, justerat for valutaférandringar minskade
nettoomsattningen med 7%.
e Forséljningen av NIOX MINO® pafyllnadstest har kat med 10 %
e Resultat efter skatt uppgick till -85,8 (-85,1) Mkr, motsvarande resultat per aktie fore utspadning om -1,2 (-1,3) kr
e  Finansieringsprocess tillfor Aerocrine 268 Mkr netto fran nya och existerande aktiedgare under 2010

Oktober — december 2010

e Nettoomséttningen minskade med 17 % och uppgick till 21,6 (25,9) Mkr, justerat for valutaférandringar minskade
nettoomsdttningen med 9%.

e Forséljningen av NIOX MINO® pafyllnadstest minskade med 3 %

e Resultat efter skatt uppgick till -23,4 (-17,0) Mkr, motsvarande resultat per aktie fére utspadning om -0,2 (-0,3) kr

e | december erholls en forbetald order pa 6,4 Mkr avseende primart pafylinadstest fran ett [dkemedelsbolag i USA
vilken kommer att intaktsféras i samband med leverans under 2011

e Vid extra bolagsstimma den 21 oktober valdes Scott Beardsley till ny styrelseledamot och Lars Gatenbeck
ldmnade.

Visentliga hdndelser efter periodens utgang

e | den process som Medisoft SA har fort i Tyskland for att ogiltigforklara tre av Aerocrines patent har domslut
meddelats for ett av patenten. Aerocrines patent upprattholls med vissa forandringar i tva av patentkraven, vilket
innebdr att samtliga tre patent ar fortsatt giltiga i Aerocrines process gentemot Medisoft.

AEROCRINE | SAMMANDRAG

1 oktober — 31 december 1 januari — 31 december
MKR 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 21,6 25,9 84,7 98,8
Bruttoresultat 12,7 17,1 57,5 69,0
Bruttomarginal % 59 % 66% 68 % 70 %
Rorelseresultat -21,1 -17,8 -85,0 -84,0
Resultat efter skatt -23,4 -17,0 -85,8 -85,1
Kassaflode, 16pande verksamheten -13,1 -10,1 -74,0 -65,7
Totalt kassaflode 75,3 -11,7 230,3 -68,5

VD kommentar

"Med stod av den ytterligare forstarkta dgargruppen och avslutade emissioner har Aerocrine kunnat pabdorja
investeringar for att erhalla kostnadsersattning for inflammationsmatning fran privata sjukférsékringsbolag, samt
forstirka den kommersiella organisationen i USA. Forsdljningsokningen av NIOX MINO och péfyllnadstester i USA
ar god, och kan forvantas accelerera efter ytterligare beslut om kostnadsersattning fran storre sjukforsékringsbolag.
Betalning for inflammationsmatning fran privata sjukforsdkringsforetag baserat pa begdran fran ldkare har 6kat i
omfattning i USA under de senaste manaderna. Nya kliniska riktlinjerna avseende inflammationsmétning i USA
forvantas publiceras av American Thoracic Society under forsta halvaret 2011. Den kliniska studie som Aerocrine
genomfort med och hos Kaiser Permanente, ett storre amerikanskt sjukforsakringsbolag, har utfallit med positivt
resultat som har publicerats.

Bolagets resultat i Europa har under aret varit svagt. Detta grundar sig dels i ogynnsam valutautveckling och svagt
ekonomiskt lage i flera delar av Europa vilket medfért kostnadsneddragningar inom sjukvarden, men ocksa i
konkurrentaktiviteter. Aerocrine driver med kraft parallella patentprocesser i Europa mot de bolag som till laga priser
marknadsfor konkurrerande produkter utan licenser under Bolagets patent.

Den nya generationen av NIOX MINO har med framgang lanserats i Europa och USA. Samarbete med Panasonic for
att utveckla nasta generation produkter saval for kliniskt bruk som fér anvdandning av patienten i hemmet fortskrider
enligt plan”, sdger Aerocrines VD Paul de Potocki.

For ytterligare information:
Paul de Potocki, VD
Tel: 08-629 07 80

Michael Colérus, ekonomichef

www.aerocrine.se 08-629 07 85

Informationen &r sddan som Aerocrine AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om virdepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggérande den 24 februari 2011 kl. 08.00
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Aerocrines verksamhet i korthet

Aerocrine dr en internationell medicinteknisk koncern fokuserad pa att forbattra behandling och vard av
patienter med inflammatoriska luftvagssjukdomar sasom astma. Foretagets verksamhet och produkter har
utvecklats utifran de vetenskapliga upptackterna gjorda av foretagets grundare pa Karolinska Institutet att
madnniskan har [aga men relativt konstanta halter av kvdvemonoxid (NO) i utandningsluften, medan individer
med en pagdende inflammation i luftvdgarna har forhéjda halter av NO. Dessa upptdckter har mojliggjort en
snabb och tillforlitlig kontroll av det inflammatoriska tillstdndet i luftvdgarna och kan darmed spela en kritisk
roll f6r en mera effektiv diagnos, behandling och kontroll av patienter med astma. Astma &r en av varldens
mest utbredda sjukdomar och idag finns inga alternativa metoder for rutinmdssig matning och kontroll av
sjukdomens underliggande orsak; inflammationen i [uftvagarna.

Solna den 24 februari, 2011

Aerocrine leder utvecklingen av instrument och kliniska applikationer for NO-mitning i utandningsluft.
Bolaget innehar en omfattande patentportfdlj med bland annat sexton godkdnda patent i USA och pagdende
patentansokningar. Aerocrine marknadsfor idag aktivt en produkt, NIOX MINO® samt tillhandahaller NIOX®
Flex framforallt for forskningsmarknaden. NIOX MINO &r varldens forsta handhdllna NO-matare och har
sedan 2005 successivt introducerats i Europa, USA samt 6vriga varlden for en bredare klinisk anvandning med
potential dven for patientanvdndning i hemmet.

Koncernen Aerocrines operativa enheter bestar av moderbolaget Aerocrine AB samt dotterbolagen Aerocrine
Inc. i USA, Aerocrine AG i Tyskland, Aerocrine Ltd i Storbritannien samt Aerocrine ESOP AB. Samtliga
dotterbolag ar heldgda av Aerocrine AB och verksamheten pabdrjades under forsta kvartalet ar 2002 i USA,
under tredje kvartalet 2003 i Storbritannien samt under det fjdrde kvartalet 2005 i Tyskland. Foretagets
produkter marknadsfors ocksa via distributorer i ett antal lander.

Aerocrine dr sedan den 15 juni 2007 noterat pa Nasdaq OMX Nordiska borslista for smé bolag med ticker
AERO.

NIOX MINO och NO i klinisk verklighet

Dr Hen &r en lunglakar- och intensivvardsspecialist med fokus pa barn i Bridgeport, USA. Dr Hen beskriver ett
patientfall dar NIOX MINO formodligen raddade patientens liv.

En 15-arig pojke med diagnosen svar astma hade varit inlagd pa sjukhus 27 génger inkluderande 3 ganger pa
intensivvard och darigenom missat manga skoldagar. Patienten hade av sin husldkare behandlats med hoga doser
av steroider, bade orala och inhalerade, langverkande beta-2-agonister och andra ldkemedel. Trots detta
forbattrades inte patientens lungfunktion.

De forsta manadernas behandling hos Dr Hen innebar ingen forbattring. Dr Hen ifragasatte om patienten faktiskt
tog sin medicin som forskrivet, men bade mamman och pojken forsdkrade att sa var fallet. Dr Hen kontrollerade
dven att medicin faktiskt hamtats ut fran apoteket. Efter att alla alternativ utvdrderas sag sig Dr Hen tvingad att
meddela att pojken formodligen inte skulle 6verleva utan dé inom kort. Dr Hen fick tillgang till sin forsta NIOX
MINO och patienten fick blasa vilket da visade klart férhéjda nivaer av NO i utandningsluften. Nar patienten
konfronterades med detta erkdande han att han inte tog medicinen utan gémde den under sin sdng. Da patienten
borjade sin rekommenderade medicinering sjonk hans NO-nivaer och astman blev kontrollerad. Efter detta har
han inte haft nagra allvarliga astmaepisoder eller behovt stanna hemma fran skolan.

Dr Hens slutsats dr att anvandandet av NIOX MINO hjélpte honom fa patienten att forstd att han skulle ta sin
medicin som foreskrivet och ddrigenom troligen rdddade hans liv.

Patientfall hos Dr Jacob Hen Jr, barnlidkarspecialist inom astma, Bridgeport, Connectitut, USA

Oversikt heldret 2010

Nettoomséttningen for helaret 2010 ar under férvantan och uppgick till 84,7 (98,8) Mkr, en minskning med 14
%. Forsaljningen har paverkats negativt av flera faktorer. Stora kostnadsbesparingar inom sjuk- och
halsovarden har inforts i nagra viktiga lander inom Europa. Detta drabbar produkter och metoder som &nnu
inte anses kritiska enligt gdllande behandlingsriktlinjer. Innan den kritiska nyttan av att mata inflammation
styrkts genom kostnadsersattning och inkludering i nationella riktlinjer dr Bolagets forséljningstillvaxt kanslig
for prioriteringar i sjukvardsbudgetar. Forsdljningen under december 2009 var mycket stark, vilket paverkat
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starten av 2010, framférallt pa vissa distributérsmarknader i Europa. Den underliggande f6rsdljningen pd dessa
marknader har dock varit stabil. Bolaget har ocksa sett begynnande priskonkurrens fran ett begransat antal
mindre konkurrenter vilka har erbjudit [aga priser till storre kunder i nagra lander. Utover detta har dven
valutaférandringar paverkat forsaljningen negativt jamfort med 2009. Rensat for valutakurspaverkan uppgick
forsaljningen till 92,4 Mkr, en minskning med 7 %. Darutover fortsétter forsdljningen av Bolagets tidigare
produktsortiment, NIOX Flex, att minska, -31% fore valutajustering. Merparten av nettoomséttningen, 85 %
(81%) avser NIOX MINO® samt dartill horande forsdljning av test.

Solna den 24 februari, 2011

Forsdljningen av NIOX MINO och dartill hérande test nddde valutajusterat 79,5 (80,4) MSEK for heldret en
minskning om 1%. | reella tal har férséljningen minskat med 9 % vilket da primart &r hanférbart till
valutaeffekter.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 68 % (70 %). Den minskade marginalen ar framforallt hanforbar till
valutaeffekter.

Under aret har totalt cirka 1 091 800 tester salts (pafyllnadstest, nyforsaljning samt filterforsdljning till NIOX
Flex) vilket &r en 6kning jamfort med 2009 med 2 %. Forsdljning av pafyllnadstest till NIOX MINO utgjorde
843 050 av det totala antalet tester, vilket dr en 6kning med 10 %.

Resultat for aret efter skatt uppgick till -85,8 (-85,1) Mkr. Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till

-1,2 (-1,3) kr per aktie. Den underliggande operativa verksamheten, rensat for nedan beskrivna poster, visar ett
resultat om -58,6 (-46,8) Mkr. Periodens resultat har paverkats av hoga kostnader avseende patenttvister -23,0
(-22,3) Mkr, kostnader for Koncernens personaloptionsprogram -2,0 (-13,9) Mkr samt omrakning av
kundfordringar, leverantorsskulder och kassa pa grund av valutaférandringar -3,7 (-2,1) Mkr i resultatpaverkan.
Dessutom har resultatet paverkats negativt av hoga ranteutgifter for under aret upptagna agarlan och banklan
samt utstallt konvertibellan till Novo A/S med -4,9 (0,0) Mkr. Dock har Koncernen haft en valutavinst i
samband med kvittningen av det under maj upptagna dgarlanet om 6,4 Mkr (0,0) Mkr.

Valutapaverkan pa Koncernens forsaljning har varit negativ -7,7 MSEK medan effekten pa Koncernens
kostnader och varuinkdp varit positiv +8,4 MSEK och totalt har valutaférandringarna forbéttrat koncernens
nettoresultat med cirka 1 % jamfért med 2009.

| koncernen uppgar det berdknade skattemassiga underskottet per 31 december 2010 till 956,4 (873,0) Mkr
varav 896,3 (807,3) Mkr avsag moderbolaget. Av underskotten saknade 906,3 (819,7) Mkr tidsbegransning vad
galler mojligheten till kvittning mot framtida skattemassiga 6verskott. Det skattemdssiga vardet av underskotts-
avdragen har inte aktiverats.

Nordamerika/USA

NIOX MINO visar en mycket god tillvixt i segmentet, +41% i lokal valuta. Merparten av forsdljningsdkningen
ar hanforlig till klinisk férsdljning. Forsaljningen for segmentet Nordamerika for aret blev 22,7 (22,7) MSEK.
Rensat for valutaeffekter har forséljningen ckat med 6%. Forsdljningen under aret har fortsatt paverkats negativt
av det strategiska beslutet att upphora med aktiv forsdljning av NIOX Flex vilken minskat med 45 % i lokal
valuta. Innan det finns en fullt etablerad kostnadsersattning, sa kallad reimbursement, drivs férsdljningen inom
segmentet framforallt av forséljning till Idkemedelsbolag och féretag som utfor kliniska studier. Detta gor att
forsdljningen kan variera mellan kvartalen. Dock star den kliniska delen av forsédljningen for den storsta
tillvaxten. En del av den forsaljning som genererats i USA har fakturerats lakemedelsforetag i Europa och ingar
darmed inte i segmentets omsattning. Forsdljning till nya och pagaende kliniska studier forvantas fortsatta vara
en viktig del av forséljningen i USA.

| samband med att moderbolaget Aerocrine AB kdpte de affarsmassiga tillgdngarna i Apieron Inc har dven ett
antal av deras forséljningsrepresentanter anstéllts i dotterbolaget Aerocrine Inc. Organisation har dven efter
detta fortsatt att forstarkas med ytterligare forséljningsresurser och expertis inom de amerikanska
aterbetalnings- och forsakringssystemen. Syftet &r att ytterligare paskynda en bredare acceptans och
aterbetalning fran de privata forsakringsbolagen. Idag ersatts metoden i flera regioner i USA men det aterstar
mycket arbete innan metoden har ett fullt fungerande aterbetalningssystem.

I januari 2010 publicerade en grupp ldkare och forskare, alla ledare inom astmabehandling i USA, en
konsensuspublikation som rekommenderar att métning av inflammation genom utandad kvaveoxid skall inga
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som en del av rutinmdssig klinisk behandling av astma tillsammans med konventionella metoder.
Rekommendationerna utvecklades under ett slutet mote pa National Jewish i Denver, Colorado, vilket &r USAs
hogst rankade sjukhus for behandling av luftvagssjukdomar. Detta ar ytterligare ett steg mot att fa metoden
allmént accepterad och erhalla en bredare kostnadsersattning.

Solna den 24 februari, 2011

EU/Ovriga vérlden (RoW)

Forsdljningen inom segmentet EU/RoW har for perioden varit under férvantan och nadde 62,0 (76,2) Mkr en
minskning om 19 %. Rensat for valutaeffekter har forsaljningen minskat med 12 %. Forklaringen till den svaga
forsdljningen i segmentet finns beskriven ovan.

Ovriga vidrlden, med Kina och Japan i spetsen, bérjar bidra med en viss forséljning. 1 Japan pdgér arbetet med
att fa NIOX MINO® regulatoriskt godkédnd for marknadsforing. Godkannande forvantas under 2011. | Kina &r
Bolagets produkt godkdnd av SFDA och dven inkluderad i de nationella riktlinjerna. Beslut avseende
kostnadsersdttning forvdntas i ndgra av de fjorton kinesiska regionerna under aret.

Oversikt delérsperioden oktober - december 2010

Nettoomséttningen for delarsperioden oktober - december 2010 var ldgre &n forvdntat och uppgick till 21,6
(25,9) Mkr, en minskning med 17 %. Rensat for valutaeffekter &r minskningen 9 % i kvartalet. Det svagare
fjarde kvartalet 2010 jamfért med 2009 ar forutom valutaeffekter framforallt hanférbart till en stark avslutning
av 2009 med lageruppbyggnad hos vissa europeiska distributorer, vilket resulterade i ett svagt forsta kvartal
2010. En &kad priskonkurrens pd den tyska marknaden samt det strategiska beslutet att avveckla NIOX Flex
med tillhérande produkter innebdr en minskad forséljning (-0,9 Mkr). Den positiva utvecklingen har dock
fortsatt pa den amerikanska marknaden med en 6kning av NIOX MINO f6rsdljningen med 20% i lokal valuta.
| perioden erhélls en storre order fran ett Idkemedelsbolag, med ordervdrde pa 6,4 Mkr, som foérskottsbetalades
i december. Denna kommer att levereras under 2011 och ingar darmed inte i periodens omséttning.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 59 % (66 %).

Under perioden har totalt cirka 299 600 tester salts (pafyllnadstest, nyférsdljning samt filterforsaljning till
NIOX® Flex) vilket & en minskning jamfort med motsvarande period 2009 om 1 %. Forsdljning av
pafyllnadstest till NIOX MINO utgjorde 213 550 av det totala antalet tester och dessa minskade med 3 %.

Resultat for perioden efter skatt uppgick till -23,4 (-17,0) Mkr. Resultatet per aktie fore utspadning uppgick till
-0,2 (-0,3) kr per aktie. Den underliggande operativa verksamheten, rensat for nedan beskrivna poster, visar ett
resultat om -20,3 (-9,4) Mkr. Periodens resultat har paverkats av kostnader avseende patenttvister -3,1 (-7,9)
Mkr, kostnader for Koncernens personaloptionsprogram +0,3 (-0,7) Mkr samt omrakning av kundfordringar,
leverantorsskulder och kassa pa grund av valutaférandringar -0,3 (+0,9) Mkr i resultatpaverkan.

Nordamerika/USA

Forsaljningen for segmentet Nordamerika for fjdrde kvartalet blev 5,7 (5,5) Mkr, en 6kning med 5 %. Rensat
for valutaeffekter har forséljningen i segmentet 6kat med cirka 11 % jamfért med samma period 2009. NIOX
MINO visar en fortsatt god tillvaxt, i lokal valuta +20 % for perioden.

EU/Ovriga vérlden (RoW)

Forsaljningen inom segmentet EU/RoW dr 24% lagre an motsvarande period 2009 och nadde 15,9 (20,4) Mkr.
Omséttningsminskningen ar dels beroende pa den negativa valutaeffekten, dels pa lageruppbyggnad under
sista kvartalet 2009 hos vissa europeiska distributorer samt pa ovan beskrivna orsaker. Rensat for valutaeffekter
minskade forsdljningen med 14 % jamfért med motsvarande period 2009.

Investeringar och Kassaflode
Koncernens kassa uppgick till 252,9 (24,3) Mkr vid arets utgang.

Koncernens investeringar for aret i materiella anldggningstillgangar uppgick till 0,6 (1,8) Mkr och avser framfor
allt investeringar i produktionsverktyg. Under aret har Moderbolaget Aerocrine AB kopt de affarsmassiga
tillgangarna fran det amerikanska bolaget Apieron Incs konkursbo vilket framforallt avsdg patent.
Investeringarna i immateriella tillgadngar for aret till 55,8 (0,1) Mkr.

Kassaflodet for aret uppgick till 230,3 (-68,5) Mkr samt for det fjarde kvartalet till 75,3 (-11,7) Mkr. Arets
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kassaflode har paverkats positivt av den i september och oktober genomforda finansieringsprocessen som fore
emissionskostnader tillférde Bolaget 361 Mkr, 16sen av utestaende banklan om 40 Mkr samt kvittning av
dgarlan inklusive ranta om 48 Mkr.

Solna den 24 februari, 2011

Moderbolaget

I moderbolaget Aerocrine AB sker den huvudsakliga verksamheten sasom utveckling, marknadsféring samt
forsaljning. Moderbolaget star for marknadsrisken och dotterbolagen Aerocrine Inc., Aerocrine AG samt
Aerocrine Ltd utgor forsdljningsbolag med uppgift att marknadsfora och sélja pa den nordamerikanska, tyska
respektive engelska marknaden. Aerocrine Inc. bedriver forutom forséljningsverksamhet dven egen
serviceverksamhet. | samband med inférandet av koncernens personaloptionsprogram bildades Aerocrine
ESOP AB.

Moderbolagets nettoomsittning uppgick for helaret 2010 till 92,5 (93,1) Mkr varav forséljning till
koncernforetag uppgick till 49,5 (39,4) Mkr. Resultatet efter finansiella poster for aret uppgick till -85,2 (-88,6)
Mkr. Moderbolagets likvida medel uppgick till 243,8 (21,1) Mkr vid arets utgang. Investeringar i maskiner och
inventarier for dret uppgick till 0,4 (1,2) Mkr samt investeringar i immateriella tillgdngar till 55,8 (0,1) Mkr.
Investeringen avser framforallt kopet av de affarsmdssiga tillgangarna i Apieron Inc och avser patent.
Moderbolagets resultat har paverkats negativt av koncernens férandrade internprissattningsmodell dar
moderbolaget star for all marknadsrisk och darmed ger dotterbolagen marknadsféringsbidrag for att bygga och
utveckla respektive marknad.

Agarforhallanden

Totalt fanns per 30 december 2010 cirka 2 160 aktiedgare i Aerocrine AB varav de 7 storsta svarade for ca
78,4% av rosterna och kapitalet. Totala antalet registrerade aktier i koncernen per den 30/12 2010 uppgar till
102 247 513 aktier. Storsta dgare per den 30/12 2010 i koncernen &r Investor Investments Europe Ltd (28 %),
HealthCap Holding KB (20 %), Novo A/S (16 %), Skandia (8 %), Tredje AP-fonden (3 %), Phadia Holding AB
(2 %) samt Swedestart Life Science KB (1 %). | perioden har Life Equity Sweden KB I&tit dela ut sitt innehav till
de underliggande investerarna i fonden (Skandia).

Av beslutade personaloptionsprogram (2007 samt 2009) kvarstar 3 448 322 tilldelade optioner vilket maximalt
innebar att under perioden 2009 — 2018 ytterligare 3 764 978 aktier kan ges ut. For full beskrivning av dessa
program se www.aerocrine.se. Optionsprogrammen har raknats om efter den genomférda
foretradesemissionen. Vid full konvertering av samtliga tilldelade personaloptioner skulle antalet aktier uppga
till 106 012 491 aktier.

Det nedan beskrivna konvertibla skuldebrevet till Novo A/S kan, vid full konvertering, innebdra att ytterligare
12 857 143 aktier ges ut till Novo A/S. Skuldebrevet forfaller i september 2015 men kan under vissa villkor
konverteras tidigare under perioden.

Personal och organisation
Totalt antal anstéllda i koncernen vid periodens utgang uppgar till 59 (51) personer varav 28 (26) i Sverige.

Valberedning 2010 - 2011

En valberedning har utsetts och den bestar av representanter fran de per sista augusti 2010 fyra storsta
aktiedgarna samt styrelsens ordférande och till ledaméter har utsetts Thomas Eklund (Investor) ordférande,
Ulrik Spork (Novo A/S), Bjorn Odlander (HealthCap), Lars Gatenbeck (Life Equity) samt Anders Williamsson.

Finansiering

| oktober avslutades Bolagets finansieringsprocess och totalt tillférdes Aerocrine 361 Mkr:

i i september genomford riktad nyemission till Novo A/S om 112,5 Mkr med teckningskurs 7 kronor
per aktie

ii) i september till Novo A/S utgivet konvertibelt skuldebrev om 112,5 Mkr med konverteringskurs om
8,75 kronor per aktie samt

iii) i oktober genomférd foretradesemission om totalt 136 Mkr fore avdrag for emissionskostnader till
nuvarande aktiedgare med teckningskurs 7 kronor per aktie. Av de 136 Mkr avser 48 Mkr
konvertering av utestdende lan fran Investor, HealthCap och Life Equity for att finansiera det i maj
2010 genomforda kopet av tillgangarna i det amerikanska bolaget Apieron Incs konkursbo.

Netto efter avdrag for emissionskostnader, |16sen av utestaende banklan och dgarlan tillférdes Bolaget 268 Mkr.

Styrelsen gor beddmningen att Bolagets kapital ar tillrdckligt for de ndrmaste tolv manaderna med nuvarande
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strategiska prioriteringar, forvantad forséljningsutveckling och aktivitetsniva.

Solna den 24 februari, 2011

Uppdatering avseende patenttvister

Aerocrine dr och har varit inblandat i ett antal rattsprocesser som anses vara typiska for verksamheten. Hit hor
tvister avseende intrang i immateriella réttigheter, vissa patents giltighet samt kommersiella tvister. Nedan
beskrivs drenden dar viktigare forandringar skett sedan de sist kommenterades. Betrdffande flertalet av de
ansprak som Aerocrine dr inblandat i ar det inte mojligt att gora en rimlig uppskattning av den eventuella
forvantade ekonomiska effekten av de rattsliga processernas slutliga avgorande. | dessa fall informerar
Aerocrine endast om malets karaktdr och fakta men ingen avsattning gors. Nar det géller mal dar forlikning har
natts eller beslut meddelats, eller nar kvantifierbara boter eller straff utdomts och inte ar foremal for
6verklagan, eller nar en forlust dr sannolik och Bolaget har kunnat gora en rimlig bedomning av forlusten,
redovisar Bolaget forlusten eller gér en avsittning motsvarande den bdsta mojliga uppskattningen av den
forvantade forlusten. Detta stillningstagande skulle kunna dndras 6ver tid och det gar dérfor inte att lamna
nagra garantier for att forluster som nagon process eller utredning kommer att leda till inte kommer att
Overstiga de avsdttningar som bokforts.

Aerocrine dr for narvarande i Tyskland inblandat i patenttvist med tva bolag, Medisoft SA och FILT Lung-und
Thoraxdiagnostic GmbH (FILT). I augusti 2010 vdckte Aerocrine talan i tysk domstol gentemot FILT f6r intrdng
i tre av Bolagets patent. | mars 2008 vickte Aerocrine talan mot det belgiska bolaget Medisoft for patentintrang
pa den tyska marknaden. | september 2009 meddelade domstolen att Medisoft gor intrang i tre av Aerocrines
patent. Medisoft har 6verklagat domen och har dven inlett process for att ogiltigférklara Aerocrines patent i
Tyskland. Domstolsférhandlingar for Medisofts dverklagan av tidigare domslut avseende patentintrang holls
den 27 januari och domslut forvantas den 24 februari 2011. Domslut i den ogiltighetsprocess som Medisoft for
i Tyskland har meddelats efter domstolsférhandlingar den 31 januari avseende ett av de tre patenten.
Aerocrines patent upprattholls med vissa forandringar i tva av patentkraven, vilket innebdr att samtliga tre
patent ar fortsatt giltiga i Aerocrines process gentemot Medisoft.

Aerocrine avser att driva dessa mal baserat pa omstandigheterna i respektive mal. Aerocrine har stark tillit till,
och kommer att kraftfullt forsvara, sina immateriella rittigheter relaterade till sina produkter och metoden att
mata utandad kvaveoxid.

Nyemission/Konvertering optioner
Under delarsperioden har 19 439 331 aktier tecknats via foretrddesemission samt 84 156 aktier tecknats med
utnyttjande av optionsratter.

Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprdttad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad
gdller moderbolaget, RFR 2.

Nya redovisningsprinciper 2010

Fran och med 2010 tillampas IFRS 3 ( revised ) Rorelseférvérv samt den dndrade standarden IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter. Redovisningsprinciperna och berdkningsmetoderna ar i
6vrigt oférandrade jamfort med beskrivningen i arsredovisningen for 2009.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Aerocrines vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar, men inte uteslutande, finansiella risker sdsom
framtida resultatutveckling, finansiering, valuta- och kreditrisker. Forutom marknadsrisker finns dven risker
forenade med Aerocrines verksamhet sdsom erhéllande av nédvandiga myndighetstillstand, produktutveckling,
patent och immateriella rattigheter, produktansvar och framtidsinriktad information som kan beréra bolaget.
Ytterligare information avseende bolagets riskexponering aterfinns pa sidorna 18 och 19 i Aerocrines
arsredovisning for 2009 samt i emissionsprospektet fran september 2010 pa sidorna 6 — 9.

Aerocrine, Koncernen
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Informationstillfallen 2011
Delarsrapport forsta kvartalet 2011

Arsstimma 2011
Delarsrapport andra kvartalet

Delarsrapport tredje kvartalet

Solna den 24 februari, 2011

5 maj 2011 kl 08.00
5 maj 2011 kl 17.00
22 juli 2011 kI 08.00
2 november 2011 kI 08.00

Solna den 24 februari 2011

styrelsen och verkstéllande direktoren forsédkrar att deldrsrapporten ger en réttvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar | koncernen star infor.

Paul de Potocki Anders Williamsson

Verkstillande direktor och koncernchef Styrelsens ordférande

Scott Beardsley Lars Gustafsson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Staffan Lindstrand Magnus Lundberg

Styrelseledamot Styrelseledamot

Yvonne Martensson Karl Swartling

Styrelseledamot Styrelseledamot

Aerocrine AB (publ) Org nr 556549-1056

Aerocrine AB (publ), Sundbybergsvdgen 9, 171 21, Solna.
Telefon 08 629 07 80. Telefax 08 629 07 81.
E-mail: info@aerocrine.com. Hemsida: www.aerocrine.se

Revisorernas granskningsrapport

Vi har utfort en oversiktlig granskning av bokslutskommunikén for Aerocrine AB (publ) fér perioden januari
manad till december manad 2010. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var oversiktliga
granskning.

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig
granskning bestdr av att goéra forfragningar, i forsta hand till personer som &dr ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgdrder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som
en uttalad slutsats grundad pd en revision har.

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att bokslutskommunikén inte, i allt vdsentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 24 februari 2011
Ohrlings PricewaterhouseCoopers

Hans Jonsson
Auktoriserad revisor

Aerocrine, Koncernen
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Aerocrine

Rapport 6ver koncernens totalresultat (Tkr)

Solna den 24 februari, 2011

2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Nettoomsattning 21575 25900 84699 98 826 82366
Kostnader forsalda varor -8917 -8 785 -27 160 -29 824 -29309
Bruttoresultat 12 658 17 115 57 539 69 002 53057
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -15630 -16176 -67 894 -71172 -98 807
Administrationskostnader -4 991 -3937 -18 536 -23 830 -28520
Utvecklingskostnader -11770 -15 046 -56 283 -57 273 -63 090
Ovriga rérelseintikter 0 280 1574 881 1811
Ovriga rérelsekostnader -1 344 0 -1359 -1 645 -96
Rorelseresultat -21077 -17 764 -84 959 -84 037 -135 645
Finansiella intdkter 509 751 9116 1479 6848
Finansiella kostnader -2 862 -2 -9932 -2512 -35
Resultat fore skatt -23430 -17 015 -85775 -85 070 -128 832
Inkomstskatt -17 -14 -17 -19 -9
Periodens resultat -23 447 -17 029 -85 792 -85 089 -128 841
Ovrigt totalresultat for perioden:
Omrakningsdifferenser utlindska verksamheter -92 -166 -498 -137 27
Summa ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -92 -166 -498 -137 27
Summa totalresultat for perioden -23 539 -17 195 -86 290 -85 226 -128 814
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare -23 447 -17 029 -85792 -85 089 -128 841
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -23539 17195 -86 290 -85 226 -128 814
Ovrig information:
Genomsnittligt antal utestaende aktier 97 540513 66 502 366 74239085 66 496 436 46 823 389
Genomsnittligt antal utestdende aktier 100 654 156 69613 451 77 599 882 69 687 827 46 823 389
efter utspadning
Resultat per aktie, kr (fore och efter utspadning)* -0,2 -0,3 -1,2 -1,3 2,8
Resultat per aktie, kr (efter utspadning)* - - - - -
*Resultat per aktie efter utspadning redovisas €j da utspadningen skulle ge ett béttre resultat per aktie
Avskrivningar ingdende i rérelsens kostnader 3182 1373 9974 5942 5414
- varav immateriella anliggningstillgingar 2174 136 5342 507 392
- varav materiella anliggningstillgangar 1 008 1237 4632 5435 5022
AEROCRINE , Koncernen
RESULTATRAKNINGAR Q4-2010 Q3-2010 Q2-2010 Q1-2010 Q4-2009 Q3-2009 Q2-2009 Q1-2009 Q4-2008
Periodens nettoomsittning 21575 21025 24 272 17 827 25 900 18998 27033 26 895 21102
Bruttoresultat 12658 15040 17 483 12358 17 115 13931 19 641 18315 14164
Bruttomarginal % 59% 72% 72% 69% 66% 73% 73% 68% 67%
Periodens omkostnader -33735 31104 -36 605 41054 -34 879 -43176 -33 531 -41453 -51098
Rorelseresultat 21077 16064 19122 -28 696 -17 764 29245 -13 890 23138 -36 934
Resultat fran finansiella investeringar -2353 1048 525 -36 749 -2483 -1556 2257 3041
Periodens resultat fore skatt -23430 -15016 -18 597 28732 -17 015 31728 -15 446 -20 881 -33 893
Inkomstskatt 17 0 0 0 14 -1 6 0 19
Periodens resultat efter skatt -23 447 -15016 -18 597 28732 -17 029 -31739 -15 440 -20 881 -33 874

Aerocrine, Koncernen
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Solna den 24 februari, 2011

Koncernens Balansrikning (Tkr)

2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 52 009 1587 2014
Materiella anldaggningstillgangar 5418 9761 14 300
Finansiella anldggningstillgangar 1122 906 -
Summa anlaggningstillgangar 58 549 12 254 16 314
Omsittningstillgangar
Varulager 18 689 13 062 18 869
Kortfristiga fordringar 20 849 18365 22356
Likvida medel 252897 24 322 93 064
Summa omsittningstillgangar 292435 55749 134 289
Summa tillgangar 350 984 68 003 150 603
2010-12-31  2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till Moderforetagets 201 544 31 649 107 472
aktiedgare
SKULDER
Langfristiga skulder 110 498 7528 3044
Kortfristiga skulder 38942 28 826 40 087
Summa eget kapital och skulder 350984 68 003 150 603

Aerocrine, Koncernen
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Solna den 24 februari, 2011

Forandringar i eget kapital, Koncernen (Tkr)

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktie Ovrigt Ansamlad forlust Summa
kapital tillskjutet inklusive Eget kapital
kapital ~ arets resultat

Ingdende balans per 1 januari 2008 22 984 748 722 -636 098 135 608
Arets total resultat - - -128 814 -128 814
Nyemissioner 10 262 76 964 - 87226
Emissionsutgifter - -4 199 - -4 199
Personaloptionsprogram:

-varde pa anstélldas tjanstgoring - - 17 651 17 651
Utgaende balans per 31 december 2008 33 246 821 487 747 261 107 472
Ingdende balans per 1 januari 2009 33 246 821 487 747 261 107 472
Arets total resultat - - -85 226 -85 226
Nyemissioner 5 5
Emissionsutgifter 1 1
Personaloptionsprogram:

-varde pa anstdlldas tjanstgoring - - 9397 9397
Utgaende balans per 30 december 2009 33 251 821 488 823090 31649
Ingdende balans per 1 januari 2010 33 251 821 488 -823 090 31649
Arets total resultat - - -86 290 -86 290
Nyemissioner 17 873 230 820 248 693
Emissionsutgifter -5 087 -5087
Konvertibelt lan 8 080 8080
Personaloptionsprogram:

-varde pa anstdlldas tjanstgoring - - 4499 4499
Utgaende balans per 30 december 2010 51124 1055 301 904 881 201 544

Koncernens kassaflodesanalys (Tkr)

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandring av rorelsekapitalet -74 293 -63 863 -110953
Summa férandring av rorelsekapital 332 -1 886 8378
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -73 961 -65 749 -102 575
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -56 658 -2 754 -6 222
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 360939 6 83 027
Arets kassaflode 230 320 -68 497 -25 770

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid érets borjan 24 322 93 064 118 082
Kursdifferens i likvida medel -1 745 -245 752
Likvida medel vid arets slut 252 897 24 322 93 064

Aerocrine, Koncernen
Bokslutskommuniké 2010 10(13)
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AEROCRINE, Koncernen

Solna den 24 februari, 2011

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
NYCKELTAL 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Nettoomséttning Tkr 84 699 98 826 82 366
Bruttomarginal % 68% 70% 64%
Réntabilitet pd genomsnittligt eget kapital % neg neg neg
Soliditet % 57% 47% 71%
Nettoskuldsattningsgrad ggr -1,25 -0,77 -0,87
Kassalikviditet % 703% 148% 288%
Medeltal anstallda 54 56 72
Investeringar, Tkr 56 387 1848 6224
Antalet utestdende teckningsoptioner 0 548 824 548 824
Kostnader for forskning och utveckling, Tkr 56 283 57273 63 090
FoU-kostnader i % av totala kostnader 39% 37% 33%

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
Data per aktie 2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Antal aktier vid periodens slut (fére utspadning) 102 247 513 66 502 911 66 491 905
Antal aktier vid periodens slut (efter utspadning)” 105 338 858 69 488 533 66 491 905
Genomsnittligt antal aktier (fére utspadning) 74 239 085 66 496 436 46 823 389
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning)” 77 599 882 69 687 827 46 823 389
Eget kapital per aktie, kr, fore utspadning 1,97 0,48 1,62
Eget kapital per aktie, kr, efter utspadning” 1,91 0,46 1,62
Resultat per aktie, kr (fore utspadning) -1,2 -1,3 -2,8

YResultat per aktie efter utspadning redovisas ej da utspadningen skulle ge ett bittre resultat per aktie. Antal aktier efter

utspadning inkluderar ej ndgon konvertering av utestdende konvertibellan da konverteringskurs 6verstiger marknadspris.

Definitioner

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av arets netto-
omsattning

Rantabilitet pa genomsnittligt eget

kapital

Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt
eget kapital

Genomsnittligt antal aktier

Antal aktier justerat for under aret gjorda
emissioner (fore utspadning) samt utestdende
optionsprogram (efter utspadning)

Nettoskuldsattningsgrad

Réntebdrande skulder med avdrag for kortfristiga
placeringar samt likvida medel dividerat med
eget kapital

Aerocrine, Koncernen
Bokslutskommuniké 2010

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier fére och efter full utspadning

Eget kapital per aktie

Eget kapital (justerat med utspadnings-
effekt) dividerat med antalet aktier vid
periodens slut fére och efter full utspadning

Kassalikviditet
Omséttningstillgangar, exklusive lager och

pagaende arbete, i forhallande till kortfristiga
skulder
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Segmentsredovisning

Solna den 24 februari, 2011

Segment - Nettoomsattning Nordamerika  EU/ROW Totalt
2010-10-01 - 2010-12-31
Nettoomséttning fran externa kunder 5723 15 852 21575
Summa nettoomsittning 5723 15 852 21575
2009-10-01 - 2009-12-31
Nettoomséttning fran externa kunder 5472 20428 25900
Summa nettoomsittning 5472 20428 25900
Segment - Nettoomsattning Nordamerika  EU/ROW Totalt
2010-01-01 - 2010-12-31
Nettoomséttning fran externa kunder 22710 61989 84 699
Summa nettoomsittning 22710 61989 84 699
2009-01-01 - 2009-12-31
Nettoomsattning fran externa kunder 22 657 76 169 98 826
Summa nettoomsittning 22 657 76 169 98 826
Segmentens tillgangar 2010-12-31  2009-12-31
Nordamerika 17 267 12 507
EU/ROW 333717 55 496
Totalt 350984 68 003
2010-10-01 - 2009-10-01 - 2010-01-01 - 2009-01-01 -
Segment - lonsamhetsmatt 2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
EBIT Nordamerika -11 715 -5106 -36 869 -30513
EBIT EU/ROW -9 361 -12 658 -48 090 -53 524
Summa EBIT for rapporterbara segment -21076 -17 764 -84 959 -84 037
Finansiella intdkter 509 751 9116 1479
Finansiella kostnader -2 863 -2 -9932 -2 512
Koncemen - Resultat fore skatt -23 430 17 015 -85 775 -85 070
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Moderbolaget

Moderforetagets Resultatriakningar (Tkr)

Solna den 24 februari, 2011

2010-01-01 2009-01-01 2008-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Nettoomsattning 92 494 93 094 76817
Kostnader forsalda varor -33 986 -30 963 33538
Bruttoresultat 58 508 62131 43279
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -71 593 -71598 92451
Administrationskostnader -15 731 -21103 25598
Utvecklingskostnader -56 283 -57273 -63 090
Ovriga rorelseintikter 864 829 1059
Ovriga rorelsekostnader -1 232 -1573 -96
Rorelseresultat -85 467 -88 587 -136 897
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 10 181 2542 8566
Réantekostnader och liknande resultatposter -9 932 -2512 -35
Resultat fran andelar i koncemféretag - - -
249 30 8531
Resultat efter finansiella poster -85 218 -88 557 -128 366
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -85 218 -88 557 -128 366
Moderforetagets Balansrakningar (Tkr)
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 52 009 1587 2014
Materiella anlaggningstillgdngar 3014 4534 5684
Finansiella anlaggningstillgangar 23 682 24 505 31348
Summa anldggningstillgangar 78 705 30626 39 046
Omsittningstillgangar
Varulager 14 536 10171 12059
Kortfristiga fordringar 15 774 14 856 18 481
Kassa och bank 243 773 21121 89247
Summa omsattningstillgangar 274 083 46 148 119787
Summa tillgangar 352 788 76 774 158 833
2010-12-31 2009-12-31 2008-12-31
EGET KAPITAL
Eget kapital 216 174 45207 124 361
SKULDER
Langfristiga skulder
Avsittningar 4197 7302 3134
Konvertibelt lan, obligationsdel 104 420 - -
Upplupen rénta obligationslan 293 - -
Kortfristiga skulder 27 704 24 265 31338
Summa skulder och eget kapital 352 788 76 774 158 833
Stallda sakerheter 20 000 3000 3000
Ansvarsforbindelser inga 76 inga
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