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Pressmeddelande den 24 februari 2011
Bokslutskommunikeé for Kancera AB (publ)
28 april-31 december 2010

Foreliggande bokslutskommuniké avser Kanceras forsta rakenskapsar som omfattar
perioden 28 april — 31 december 2010. Det finns darmed inga historiska jamférelseuppgifter.
Kanceras villkorade forvarv av iNovacia AB har genomforts i borjan av 2011 och ingar darfor
inte i rakenskaperna.

Helarsperioden 28 april — 31 december 2010 och fjarde kvartalet 2010 i korthet

«  Bolaget bildades i april 2010 och forvarvade i samband med bildandet tv& cancerprojekt.

«  Nettoforsaljning for kvartalet uppgick till 0 kr och for helaret till O kr.

e FoU-kostnader for kvartalet uppgick till 3,7 Mkr och for helaret till 4,8 Mkr.

»  Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till =5,6 Mkr och for helret till -7,2 Mkr.

. Resultat efter finansnetto for kvartalet uppgick till =5,6 Mkr och for heldret till -7,1 Mkr.

. Resultat per aktie uppgick till 0,60 kr. Resultat per aktie for helaret uppgick till -0,96 kr.

. Eget kapital uppgick per den sista december 2010 till 11,1 Mkr eller 1,15 kr per aktie. Soliditeten pa
balansdagen uppgick till 79 procent.

«  Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten for kvartalet uppgick till -4,3 Mkr och for helaret il

« 56k

*  Likvida medel uppgick den 31 december 2010 till 6,6 Mkr.

*  Nyemissioner under perioden inbringade 13,8 Mkr efter emissionskostnader.

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

. Kancera genomforde riktade nyemissioner for finansiering av bolagets uppstartsfas och
forberedelser for anslutning till NASDAQ OMX First North som tillférde Bolaget 11,8 Mkr efter
emissionskostnader.

. | Kanceras lakemedelsprojekt ROR-1 riktat mot leukemi identifierades aktiva substanser som visar
en signifikant hogre traffsdkerhet mot cancer @n idag anvanda cytostatika.

. Kancera forvarvade en villkorad kdpoption att foérvarva iNovacia AB vilken har forlangts.

«  Kancera inledde en process for genomférandet av en publik nyemission och anslutning av aktien till
Nasdaqg OMX First North.

Viktiga handelser efter rapportperiodens utgang

. Kanceras publika nyemission har genomforts och tillfér bolaget 22,2 Mkr efter emissionskostnader.

. Kancera har utnyttjat optionen att forvarva iNovacia AB

. Innan Kancera forvarvade iNovacia slde iNovacia sin aktiepost i Kancera for 6 Mkr (7 kr per aktie).
Forsaljningen avsag befintliga aktier och medfdér ingen utspadning men likviditetstillskott i bolaget.

. Koncernens likvida medel — med beaktande av Kanceras publika nyemission, férvarvet av iNovacia
samt iNovacias aktieforsaljning - uppgick per den 23 februari 2011 till ca 35 Mkr efter
emissionskostnader.

. NASDAQ OMX First North har godkant Kancera for upptagande till handel pa First North. Forsta
dag for handel blir den 25 februari 2011.



o I— o
Kancera AB (publ) — Bokslutskommuniké 2010

-1 Kancera

VD har ordet

Grunden &ar nu lagd for Kancera — ett nytt svenskt bioteknikbolag med fokus p& utveckling av
lakemedelskandidater som kan skapa nya forutsattningar att stoppa eller bota cancer. Genom forvérvet av
iNovacia kan vi nu 6ka takten i utvecklingen av nya lakemedel.

Kanceras publika nyemission infor listningen pa First North blev 6vertecknad vilket méjliggjorde for iNovacia
att avyttra sin aktiepost i Kancera till samma villkor som gallde i nyemissionen. Kancera har darmed per den
23 februari 2011 ca 35 Mkr i likvida medel efter emissionskostnader, vilket vi bedémer ska kunna fora fram
Kancera till en betydande milstolpe i ett av vara projekt. Handeln i Kanceras aktie inleds pa First North den
25 februari 2011.

Vikten av nya infallsvinklar inom cancerforskningen framgar av det faktum att en hog andel av
cancerpatienterna inte svarar pa den forsta medicinska behandlingen som sétts in och att cancer, nast hjart-
karlsjukdomar, ar den vanligaste dodsorsaken i industrivarliden. Under rubriken "Cancer — problemomrade i
lakemedelsutvecklingen" belyste Ingenjosvetenskapsakademin (IVA) den 1la februari 2011 de stora
medicinska behoven och de nya initiativ som kravs for att framtida lakemedelsutveckling mot cancer skall bli
framgangsrik.

I konklusionerna fran motet pa IVA noterades flera viktiga trender och behov, daribland att
«  lakemedel kommer ofta utvecklas for individualiserad cancerbehandling for att nd béttre effekt
* nya lakemedel bor riktas mot funktioner i cancern som &r vitala fér dess éverlevnad
e det r&der brist p& pélitiga modeller och markérer som véagleder sdval FoU som behandling av
patienten

Under 2011 kommer Kancera att ta nya steg mot att utveckla lakemedelskandidater som slar mot cancerns
overlevnadsformaga. Parallellt utvecklas markorer som syftar till att identifiera de patienter som kan dra nytta
av den framtida behandlingen vilket i sin tur mojliggér en individualiserad behandling av cancer. | syfte att
Oka traffsakerheten i vart arbete utvecklas nya modeller for utvardering av vara och andras
lakemedelskandidater. Var kunskap inom saval cancer- som stamcellsbiologi gor oss till en kompetent
partner i detta viktiga och langsiktiga arbete.

Vi valkomnar nuvarande och nya aktiedgare till ett nytt verksamhetsar med vasentliga leverabler i Bolagets
lakemedelsprojekt.

Thomas Olin
VD i Kancera

Detta &r Kancera AB (publ)

Kancera bedriver utveckling av lékemedel som tar sin start i nya behandlingskoncept och avslutas med en
lakemedelskandidat. Kancera utvecklar idag projekt for behandling mot leukemi samt ett projekt riktat mot cancerns
formaga att generera energi for att 6verleva. Kancera utvecklar dven cancereffektmodeller for att kunna studera om
kandidaterna fungerar fore tester i ménniska. | syfte att ytterligare stérka relationen med den etablerade industrin och
skapa framtida kostnadstéckning till den egna produktutvecklingen kommer dessa modeller och tekniker erbjudas till
tredje part. Kancera bedriver sin verksamhet i Pharmacias gamla lokaler pd Kungsholmen i Stockholm. Kancera

beréknas sysselsatta cirka 20 personer under 2011.
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Historik Kancera
Under 2006 knoppades Pharmacias och Biovitrums enhet for utveckling av lékemedelskandidater av till

iNovacia AB. iNovacia AB har sedan dess levererat mer &n 30 utvecklingsprojekt pd uppdrag av
lakemedelsbolag i sdval Europa som USA. Under 2008 startade ett samarbete med Karolinskas
cancerforskningscentrum (CCK) och senare folide samarbete med Sprint Bioscience AB (fokuserat pa
strukturbaserad lakemedelsutveckling). | maj 2010 bildade iNovacia, Sprint Bioscience, expertis fran Karolinska
och en grupp privata investerare Kancera AB genom tillskott av kapital och tva lakemedelsprojekt, med fokus
pa cancer, som utvecklats individuellt och gemensamt sedan 2003 respektive 2007.

Finansiella utvecklingen i sammandrag

1 oktober — 31 december 28 april — 31 december
Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomséttning - - - -
FoU kostnader —-3.654 - —4.763 -
Rorelseresultat -5.628 - —7.168 -
Resultat efter finansiella poster -5.607 - —7.147 -
Resultat efter skatt -5.607 - —7.147 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten —4.288 - -5.644 -
Resultat per aktie -0,60 - -0,96 -

2010-09-30 2010-06-30 2010-04-28 2010-12-31
Likvida medel p& balansdagen 3494 1613 50 6572
Soliditet 97% 93% 100% 79%

*Bolagets verksamhet startades 28 april 2010 och har déarfér inga jamforelsesiffror med foregdende ar.

Nyckeltal* 1 oktober — 31 december 28 april — 31 december
2010 2009 2010 2009

Avkastning pa eget kapital, % Neg. - Neg. -
Avkastning pa sysselsatt kapital, % Neg. - Neg. -
Soliditet, % 79 - 79 -
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstiligdngar i % av

nettoomsattning 0 - 0 -
Antal anstéllda vid periodens slut 1 - 1 -
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,60 - -0,96 -
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,60 - -0,96 -
Eget kapital per aktie, kr 1,15 - 1,15 -
Kassafldde per aktie, kr 0,33 - 0,88 -

*For definitioner var god se not 5, Finansiella definitioner.
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Omséttning
Kancera &r ett renodlat forsknings- och utvecklingsbolag och har under perioden inte redovisat nagra

intakter. Efter forvarvet av iNovacia AB i februari 2011 kommer Kanceras framtida intékter utgéras dels av
forséljning av lakemedelskandidater, dels av ersattning fér uppdragsforskning. Bolagets verksamhet under
2010 har finansierats framst genom agarkapital.

FoU-verksamhet
FoU-kostnader for fjarde kvartalet uppgick till 3,7 Mkr. FoU-kostnader fér 2010 uppgick till 4,8 Mkr.

Resultat
Resultatet for fjarde kvartalet uppgick till —5,6 Mkr varav FoU-kostnader 3,7 Mkr, och kostnader av

engangskaraktar relaterade till bolagets uppbyggnad och administration om 1,9 Mkr. Emissionskostnaderna
uppgick till 2,1 Mkr. Resultatet fér 2010 uppgick till =7,1 Mkr varav FoU-kostnader 4,8 Mkr.

Segment Lakemedelsutveckling

1 oktober — 31 december 28 april — 31 december
Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Nettoomsattning 0 - 0 -
FoU kostnader -3.654 —4.763 -
Rorelseresultat -3.654 - —4.763 -

Kancera bedriver utveckling av cancerlakemedel som tar sin start i ett nytt behandlingskoncept och avslutas
med en patentsokt lakemedelskandidat som erbjuds till férsaljning.

Resultat
Under fjarde kvartalet har resultatet belastats av FoU-kostnader, daribland patentkostnader och révaruinkop,

med 3,7 Mkr.

Under 2010 (28 april — 31 december) har resultatet belastats av FoU-kostnader, daribland patentkostnader
och ravaruinkop, med 4,8 Mkr. Under 2011 berdknas FoU kostnaderna uppga till 17-20 MKr.

Handelser under perioden

ROR-projektet — en kandidat mot kronisk leukemi

Kancera forvarvade ROR-projektet i maj 2010. Projektet syftar till att utveckla det forsta riktade lakemedlet
mot den mest vanliga formen av kronisk Leukemi (CLL). Kancera utvecklar for narvarande en syntetisk
substans som verkar pa insidan av cancercellen. Under perioden har cancercelldédande effekt verifierats i
primara preparat fran patient av experimentella antikroppar samt syntetiska substanser identifierade av
Kancera. Kemisk strategi for vidareutveckling av Kanceras identifierade substanser har etablerats.
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Figur 1 visar resultat frAn ett prekliniskt experiment som genomforts for att utreda hur effektivt en aktiv
substans, identifierad av Kancera, dodar dels leukemiceller (réd linje) och dels friska vita blodkroppar (bla
linje). | dessa experiment dodar Kanceras identifierade substans leukemiceller fran patient med 25 ganger
hogre tréaffsékerhet &n det cystostatika l1akemedel (fludarabin) som idag anvénds fér behandling av kronisk
lymfatisk leukemi. Den 6kade traffsdkerheten uppnds med bibehallen effektivitet.
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Koncentration av aktiv substans

PFKB3-projektet — en kandidat som stryper solida tumdrers sockeromséttning

Kancera forvarvade PFKFB3-projektet i maj 2010. Projektet syftar till att strypa cancercellers
sockeromsattning, utan att namnvart paverka friska celler, och darmed gora dem kansliga for kemo- och
radioterapi. Under perioden har Kancera registrerat tva patentansokningar hos den europeiska
patentmyndigheten samt den amerikanska patentmyndigheten. Vidare har PFKFB3-genen och rekombinant
protein resyntetiserats och forséksmodeller har Gverforts fran Biovitrum. Ny kemistrategi har etablerats.

Figur 2 visar hur Kancera skapar en molekylar
ritning for hur lakemedel p& enzymet PFKFB3 skall
konstrueras. Under perioden har motsvarande
molekylara ritning skapats for den senaste
patenterade serien av Kanceras aktiva substanser.
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Marknadsutsikter for Kanceras utvecklingsprojekt

Kanceras styrelse har valt att inte stalla upp nagra finansiella méal for segmentet dd Kanceras projekt
befinner sig i tidig fas i FoU-arbetet och risken &r darigenom hog. Bolaget kan konstatera att under 2009 och
2010 har antalet internationella optionsbaserade affarer okat mellan etablerade ldkemedelsbolag och
innovativa leverantorer av lakemedelskandidater i samma tidiga fas som Kanceras projekt. Avtalet mellan
Epizyme och GlaxoSmithKline som publicerades i januari 2011 och som omfattar gemensam preklinisk
utveckling av nya cancerldkemedel indikerar att denna trend fortsétter.

Segment Industriell Forskning & Utveckling

1 oktober — 31 december 28 april — 31 december

Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009

Nettoomsattning - - - —

Rorelseresultat - - - _

| syfte att ytterligare starka relationen med utvalda kunder och skapa kostnadstéckning utvecklar Kancera
stamcellsbaserade modeller att erbjuda externa parter.

Resultat
Detta segment har ej startats och har darfor ej belastat verksamheten med kostnader under perioden.

Handelser under perioden

Under perioden har en modell for utvardering av effekt av ROR inhibitorer i priméra preparat fran patient
etablerats.

Innan forvarvet av iNovacia AB saknade Kancera specialistkompetens inom lead-generering och optimering
samt en validerad miljo for utvecklingen av Kanceras modeller. Dessa tjanster handlades upp av framst
iNovacia AB, som var Kanceras viktigaste underleverantér och @ven en av Kanceras grundare. iNovacia
drabbades hart av finanskrisen da ett flertal strre kunder drog in pa forskningsinsatser. Under hosten 2010
genomgick iNovacia en foretagsrekonstruktion. Kancera forvarvade under rekonstruktion en kdpoption av
iNovacias omkring 40 aktiedgare att senast den 31 december 2010 kdpa samtliga aktier iNovacia for en total
kopeskilling om ca 320 Tkr.

Kancera inledde under sista kvartalet 2010 en publik nyemission, bland annat i syfte att utnyttja ovan
namnda képoption avseende iNovacia. Utnyttjandet av kdpoptionen var villkorad av att nyemissionen
fulltecknades, eftersom Kancera i annat fall beddmdes sakna finansiella resurser att forvarva och driva
iNovacia. D& teckningstiden for nyemissionen forlangdes in i 2011 och da ursprunglig képoption forféll den
31 december 2010 genomforde Kancera atgarder vilket inneburit att en ny kdpoption pakallats i februari for
forvarv av iNovacia, och forvarvet slutférdes den 17 februari. Fran denna tidpunkt &r iNovacia ett helagt
dotterbolag till Kancera, och i Kanceras kvartalsrapport for perioden januari — mars 2011 kommer Kancera
att presentera en koncernredovisning i vilken iNovacia ingér fran forvarvstidpunkten. Ytterligare information
om forvarvet framgar av not 6.

Handelser efter balansdagen

Som beskrivits ovan har Kancera per den 17 februari utnyttjat den nya képoptionen och forvarvat samtliga
aktier i iNovacia AB.

Marknadsutsikter

Om cancermodellerna i sig leder till affar ar &nnu for tidigt att uttala sig om, men med forvarvet av iNovacia
kan modellerna kunna utvecklas i en internationellt validerad miljé och snabbare erhalla marknadsacceptans.
Segmentet forvantas under 2011 generera en kostnadstackning till Bolagets laborativa verksamhet i
intervallet 10-15 Mkr.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Foreliggande bokslutskommuniké avser Kanceras forsta rakenskapsar som omfattar
perioden 28 april — 31 december 2010. Det finns darmed inga historiska jamforelseuppagifter.
Kanceras forvarv av iNovacia AB har genomforts under 2011 och ingar inte i rakenskaperna.

Nettofdérsaljning
Kanceras nettoomsattning under 2010 (28 april — 31 december) uppgick till O kr.

Kanceras nettoomsattning under fjarde kvartalet uppgick till O kr.

Kostnader

Kostnaderna under 2010 (28 april — 31 december) uppgick till 7,2 Mkr fordelat pa forsknings- och
utvecklingskostnader (4,8 Mkr), kostnader relaterade till att Bolaget uppbyggnad (1,6 Mkr), nyemissioner och
anslutning av aktien till First North (2,1 Mkr), som bokférts direkt mot eget kapital, samt dvriga administrativa
kostnader (0,8 Mkr).

Kostnaderna under fjarde kvartalet uppgick till 5,6 Mkr fordelat pa forsknings- och utvecklingskostnader (3,7
Mkr), kostnader relaterade till Bolagets uppbyggnad (1,6 Mkr), nyemissioner och anslutning av aktien till First
North (2,1 Mkr) som bokforts direkt mot eget kapital samt évriga administrativa kostnader (0,3 Mkr).

Bolaget bedomer att emissionskostnaderna fér den publika emissionen kommer att belasta 2011 ars eget
kapital med ytterligare ca 0,9 Mkr.

Resultat

Resultatet efter finansiella poster fér 2010 (28 april — 31 december) uppgick till =7,1 Mkr.

Resultatet efter finansiella poster for fiarde kvartalet uppgick till -=5,6 Mkr.

Kassafloéde och likviditet

Kassaflodet uppgick till 6.572 Tkr under 2010 (28 april — 31 december). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten for perioden uppgick till -5.644 Tkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden
uppgick till 12.216 Tkr.

Kassaflodet uppgick till +3.078 Tkr under fjarde kvartalet. Kassaflodet frdn den Iépande verksamheten for
perioden uppgick till —4.288 Tkr. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for perioden uppgick till 7.366 Tkr.

Bolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2010 till 6.572 Tkr.

Investeringar
2010 (28 april — 31 december) ars investeringar i materiella anlaggningstillgangar var 0 Mkr.
Investeringarna i materiella anlaggningstillgdngar uppgick det fjarde kvartalet till 0 Mkr.

Investeringarna i immateriella anlaggningstillgdngar uppgick 2010 (28 april — 31a december) till 6,0 Mkr
bestaende av Kanceras tva lakemedelsprojekt . Darutver har IP kostnader om 0,2 Mkr kostnadsforts.

Investeringarna i immateriella anlaggningstillgangar uppgick det fjarde kvartalet till 0 Mkr.
Eget kapital och aktiedata
Totalt eget kapital uppgick per den 31 december 2010 till 11.069.079 kr.

Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2010 till 804 000 kr fordelat pa 9 648 000 aktier med ett kvotvarde
om, avrundat, 0,083 kr (1/12 kr) per aktie.

Resultat per aktie per den 31 december 2010, baserat pa ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier,
uppgick till —0,96 kr.

Kanceras soliditet per den 31 december 2010 var 79 procent. Eget kapital per aktie var 1,15 kr, baserat pa
fullt utspétt antal aktier vid periodens slut.

Under oktober 2010 har Kancera genom nyemissioner tillférts totalt 11,8 Mkr efter emissionskostnader.
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Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 28 april — 31 december 2010.
Rorelsekapital

Styrelsen i Kancera beddmer att Kanceras rorelsekapital ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet
under i vart fall de kommande 12 manaderna.

Skattemassiga underskott

Kanceras verksamhet forvantas initialt innebéara negativa resultat och skattemassiga underskott. Det finns i
dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga overskott kommer att finnas i
framtiden som kan forsvara en aktivering av vérdet av underskotten, varfér ingen uppskjuten skattefordran har
redovisats. Vid en forsaljning av en lakemedelskandidat kommer vinster att redovisas vilka kan komma att
skattemassigt avraknas mot underskotten vilket innebar en 1&g skattebelastning for Bolaget nér ett projekt séljs.

Personal
Kancera hade 1 anstalld den 31 december 2010.

Efter forvarvet av iNovacia kommer antalet anstéllda i koncernen att uppga till 18, varav 10 &r man och 8 ar
kvinnor. Personalkostnaderna for koncernen bedéms under 2011 att uppga till cirka 14,4 Mkr.
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Resultatrakning okt-dec 28 apr-dec
tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009

rérelsens intdkter
Nettoomsattning - - - -

Kostnader for salda varor och tjanster - - - -

Bruttoresultat - - - -

rérelsens kostnader

Administrationskostnader -1974 - -2 405 -
Fosaljningskostnader - - - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -3654 - -4 763 -
Ovriga intikter och kostnader - - - -
Summa rorelsens kostnader -5628 - -7 168 -
Rorelseresultat -5 628 - -7 168 -

resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 21 - 21 -

Resultat efter finansiella poster -5 607 - -7 147 -

Skatt pa arets resultat - - - -

Periodens resultat -5 607 - -7 147 -

varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 607 - -7 147 -
varav minoritetens andel - -

resultat per aktie fére och efter utspadning kr -0,60 - kr -0,96 -
Rapport dver totalresultatet okt-dec 28 apr-dec

tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Periodens resultat -5 607 - -7 147 -

Ovriga totalresultat fér perioden, netto fére skatt - - - -
Periodens totalresultat -5 607 - -7 147 -

Hanforligt till aktiedgare -5 607 - -7 147 -
Minoritetsintresse - - - -
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Balansrakning 12.31

tkr (om ej annat anges) 2010 2009

tillgdngar

anléggningstillggngar

Immateriella, balanserade utvecklingsutgifter 6 000 -

Materiella, inventarier - -

Finansieta - -

Summa anléaggningstillgadngar 6 000 -

omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 1441 -

Likvida medel | 6372 ... -

Summa omséttningstillgangar 8013 -

TOTALA TILLGANGAR 14 013 -

eget kapital och skulder

eget kapital

Bundet eget kapital 804 -

Fritt eget kapital 10265 "

Summa eget kapital 11 069 -

avsdttningar och skulder

Kortfristiga skulder . 2944 ... -

Summa avsattningar och skulder 2944 -

TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 14 013 -

Eget kapital per aktie 1,15

Soliditet 79%

Rapport 6ver forandring i eget kapital

tkr (om ej annat anges) Aktiekapital Overkursfond  Balanserade Periodens Summa
resultat resultat

Nyemission 50 - - - 50

Nyemission 25 1975 - - 2 000

Apportemission 75 5925 - - 6 000

Nyemission 450 - - - 450

Nyemission 47 2303 - - 2350

Nyemission 157 9283 - - 9440

Nyemissionsutgifter - -2074 - - -2074

Resultat for perioden - - - -7 147 -7 147

Utgaende balans 2010-12-31 804 17 412 - -7 147 11 069

10
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Kassaflodesanalys okt-dec 28 apr-dec
tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009

den lI6pande verksamheten

Rorelseresultat efter finansiella poster -5 607 - -7 147 -
Avskrivningar - - - -
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - - - -

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore -5 607 - -7 147 -
forandringar i rorelsekapitalet

forandringar i rorelsekapitalet 1319 - 1503 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4 288 - -5 644 -

investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar - - - -
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - -

FRITT KASSAFLODE -4 288 - -5 644 -

finansieringsverksamheten

Nyemission 7 366 - 12 216 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 366 - 12 216 -
PERIODENS KASSAFLODE 3078 - 6572 -
Likvida medel vid periodens boérjan 3494 - 0 -
Likvida medel vid periodens slut 6572 - 6572 -
Noter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag

Kancera AB:s redovisningsprinciper baseras pa arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. RFR 2.3 innebér att Bolaget
skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s langt detta &r mgjligt inom ramen for
arsredovisningslagen och tryggandelagen samt med héansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som skall géras fran IFRS.

Rapporten ar den forsta arsbokslut som Bolaget upprattar. Overgang fran tidigare tillampade
redovisningsprinciper blir darmed ej aktuell. D& detta &r Bolagets forsta rakenskapsér finns inga
jamforelseuppgifter att redovisa. Rakenskapsaret ar kalenderdret, och detta forsta rakenskapsaret blir
saledes forkortat.

Delarsrapporter uppréttats enligt arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering, med beaktande av de
undantag fr&n och tillagg till av EU godkanda IFRS som anges i RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer.
Detta innebdr att alla krav enligt BFNAR 2007:1 Frivillig delarsrapportering uppfylls da bolaget ej noterats vid
rapportens utgivande.

Undantag fran IFRS

Bolaget tillampar IFRS sé langt det & mojligt enligt ovan. Féljande avvikelser, i enlighet med RFR 2.3, har
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gjorts:

Finansiella instrument

Bolaget tillampar inte IAS 39 Finansiella instrument. Redovisning och vardering sker istéllet med
utgangspunkt frdn anskaffningsvarden pa tillgangar och skulder.

Leasing

Bolaget redovisar samtliga leasingavtal som om de vore operationella.

Immateriella tillgdngar

Utgifter for internt upparbetade tillgngar kostnadsfors I6pande.

Obeskattade reserver

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporara skillnader. P& grund av
sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna skatteskuld som &r
hanforlig till de obeskattade reserverna i Bolaget.

Tillampade redovisningsprinciper

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Vid upprattande av finansiella rapporter maste en del viktiga redovisningsmassiga uppskattningar goras. Det
kraver ocksd att foretagsledningen gor vissa beddémningar vid tillampningen av foretagets
redovisningsprinciper. Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras framst pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
radande forhallanden.

De omradden som innefattar en hég grad av beddmning eller komplexitet, eller sddana omréden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for redovisningen, avser vardering av
skattemassiga forlustavdrag och vérdering av personaloptioner utgivna till anstallda samt beslut om att
kostnadsfora eller aktivera utvecklingskostnader.

Klassificeringar

Anlaggningstillgdngar och Ilangfristiga skulder bestar i allt vésentligt enbart av belopp som férvantas
atervinnas eller betalas efter mer an tolv manader fran balansdagen.

Omsattningstillgngar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller
betalas inom tolv m&nader fran balansdagen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till svenska kronor till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i
resultatréakningen.

Intdktsredovisning

Intakter redovisas i den man som det &r troligt att den ekonomiska nyttan kommer Kancera till del och
intakten ar majlig att uppskatta pé ett tillforlitligt sétt.

Intakter fran strategiska forskningssamarbeten

Kancera kan erhdlla fyra typer av intakter frAn strategiska forskningssamarbeten: kontantinsatser,
forskningsersattningar, milestonebetalningar och royalty. De specifika redovisningskriterierna fér de olika
intaktstyperna som beskrivs nedan maste uppfyllas innan intikten redovisas. Kontantinsatser erhélls nar
forskningssamarbeten inleds och ar ej aterbetalningspliktiga. Kontantinsatser redovisas som intakter nar inga
ytterligare ataganden avilar Kancera for erhallande av en kontantinsats. Forskningsersattningar erhalls
|I6pande, ofta kvartalsvis i forskott som ett fast belopp for ett definierat antal av Kanceras forskare som
arbetar i projektet under perioden. Erhallen forskningsersattning fordelas over den period till vilken den

12



o I— o
Kancera AB (publ) — Bokslutskommuniké 2010

-1 Kancera

hanfor sig.

Milestonebetalningar utfaller nar ett visst resultat uppnétts eller en viss handelse intraffat, till exempel nar
substanser gar in i eller avslutar ett betydelsefullt steg i utvecklingsprocessen enligt definitioner i respektive
samarbetsavtal. Dessa steg ar i regel kopplade till viktiga beslutspunkter i samarbetspartnerns process for
lakemedelsutveckling. Milestonebetalningar redovisas nar samtliga villkor for ratt till ersattning enligt avtalet
ar uppfyllda. Royalty baseras pa forsaljning av fardiga produkter som harstammar fran ett samarbete.
Royalties redovisas nar de redovisas av samarbetspartnern.

Ovriga intakter

Intakter frn utlicensieringsavtal som inte &r forsknings- och utvecklingssamarbeten kan antingen utgéras av
kontantinsatser vilka redovisas som intakt nar samtliga villkor for att erhdlla dem &r uppfyllda, eller
licensunderhallsavgifter som fordelas 6éver licensperiodens loptid. Statliga bidrag redovisas som Gvriga
rorelseintékter i resultatrdkningen dver samma period som de kostnader bidragen &r tankta att kompensera.

Rénteintakter redovisas i den period de hanfor sig till baserat pa effektiviantemetoden. Réanteintékter
redovisas som en finansiell intékt och inkluderas inte i rorelseresultatet.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatt redovisas i resultatrékningen med
avseende p& poster som redovisas i resultatrakningen och redovisas direkt mot eget kapital nar skatten
avser poster som redovisas direkt mot eget kapital.

Uppskjuten skatt berdknas p& skillnaden som uppkommer mellan redovisade och skattemassiga varden pa
tillgngar och skulder (temporéara skillnader). Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesatser. Enligt
IAS 12 Inkomstskatter redovisas uppskjutna skatteskulder for alla beskattningsbara temporéra skillnader
med hjélp av balansrakningsmetoden. Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlustavdrag och
avdragsgilla temporéara skillnader redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Det finns i dagsléaget inte tillrackligt 6vertygande skal som
talar for att skatteméassiga Overskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av
underskotten.

Mervéardesskatt

Intakter, kostnader och tillgdngar redovisas exklusive moms. Moms att fa tillbaka fran, eller betala till,
skatteverket ingdr som en del av fordringar och skulder i balansrakningen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Forvarvade immateriella tillgangar redovisas som tillgangar i balansréakningen. Immateriella tillgangar som
forvarvats separat tas initialt upp till anskaffningsvardet. Darefter tas immateriella tillgdngar upp till
anskaffningsvardet minus eventuella ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Internt genererade immateriella tillgdngar aktiveras inte och utgifter for dessa avraknas mot vinsten under
det &r d& utgiften uppstar.

Nyttjandeperioden for Kanceras samtliga immateriella tillgangar har bedomts vara begransad. Immateriella
tillgdngar med begrénsad nyttjandeperiod skrivs av dver den faststallda nyttjandeperioden och prévas for
nedskrivning nar det finns indikation pa ett nedskrivningsbehov. Avskrivningsperiod och avskrivningsmetod
for en immateriell tillgdng omprovas atminstone vid slutet av varje rakenskapsar. Forandringar i forvantad
nyttjiandeperiod eller férvantat nyttjiandemonster av framtida ekonomiska fordelar forknippade med tillgdngen
beaktas genom att dndra avskrivningsperiod eller avskrivningsmetod, nér sé erfordras, och behandlas som
foérandringar i redovisningsmassiga uppskattningar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen i
den kostnadskategori som motsvarar den immateriella tillgdngens funktion.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgngar tas upp till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella ackumulerade nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingdr, utdver inkdpspris, utgifter som ar
direkt hanforliga till att mojliggora tillgdngens anvéandning. Skillnaden mellan kostnad och beraknat restvarde
skrivs av linjart 6ver tillgangens bedémda nyttjandeperiod.
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Materiella anlaggningstillgdngars redovisade varde bedoms avseende vardenedgang nérhelst handelser
eller forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade véardet inte ar atervinningsbart. Tillgangarnas
restvarden och bedémda nyttjandeperiod provas, och justeras vid behov, i slutet av varje rakenskapsar.

Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar skrivs av linjart 6ver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod,
baserat pa tillgdngarnas anskaffningsvarde enligt féljande:

+  Licenser 3-10 &r
. Laboratorieutrustning 3,5,7 och 10 ar
«  Lokalombyggnader, IT infrastruktur och inventarier 3 ar

Nedskrivningar av anlaggningstillgangar

Vid varje redovisningstidpunkt bedémer Kancera huruvida det finns en indikation pa att en tillgdng kan ha
minskat i varde. Om en sadan indikation foreligger bedémer Kancera tillgdngens atervinningsvarde. Om det
redovisade vardet ar hogre an atervinningsvardet skrivs tillgdngen ned till detta belopp. Nedskrivningar av
anlaggningstillgdngar i den I6pande verksamheten redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den
kostnadskategori som motsvarar funktionen hos tillgangen ifraga.

Immateriella anlaggningstillgdngar som &annu ej tagits i bruk nedskrivningstestas arligen dven om ingen
indikation p& vardeminskning finns.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel,
kundfordringar, 6vriga fordringar och forutbetalda intakter och kostnader. P& skuldsidan aterfinns
leverantdrsskulder, forskott fran kunder, 6vriga skulder samt upplupna intakter och kostnader. En finansiell
tillgadng eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar Bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrédkningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, &ven om faktura &nnu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp néar faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort frAn balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller Bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler for del
av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller p& annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld. En finansiell tillgdng och en
finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast nar det foreligger en legal
ratt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden. Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa
affarsdagen.

Klassificeringar och varderingar av finansiella tillgangar och skulder

Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades.
Nedan beskrivs vilka typer av finansiella tillgangar och skulder som finns i Kancera samt hur dessa vérderas.
Kancera har klassificerat sina finansiella instrument i féljande kategorier.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter 30 dagar, redovisas och bokfors till fakturerat
belopp efter avdrag for osakra fordringar. Nedskrivningar gors i de fall da det finns sakliga bevis for att
Kancera inte kommer att kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrakningen bestar av kassa och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med
en vid forvarvet aterstdende l6ptid om hogst 90 dagar.

Kortfristiga placeringar som inte ryms inom denna definition redovisas som 6vriga kortfristiga placeringar. |
Kanceras kassaflodesanalys bestar likvida medel av likvida medel enligt definitionen ovan.
Kassaflodesanalyserna for varje ar visar direkta kassafléden fran investerings- och finansieringsaktiviteter.
Rorelsens kassafldde baseras pa den indirekta metoden.

Rantebarande 1an och upplaning
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Réanteb&rande 1an och upplaning redovisas initialt till verkligt varde med avdrag for transaktionskostnader
hanforliga till uppldningen. Rantebarande 1an och upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.

Vinst och forlust redovisas i nettoresultatet nar skulderna tagits bort frdn balansrakningen.
Upplaningskostnader, inklusive upplaggningsavgifter, redovisas som en kostnad i resultatrakningen under
den period till vilken de hanfor sig.

Avsattningar

Avsittningar redovisas nar Kancera har ett legalt eller formellt tagande som ett resultat av en intraffad
handelse, och nar det &r troligt att ett utfldde av resurser kommer att kravas for att reglera atagandet samt en
tillforlitig uppskattning av beloppet kan goras. Kostnader som héanfor sig till avséttningar redovisas i
resultatrékningen netto efter eventuell gottgorelse.

Pensionskostnader och 6vriga utfastelser om formaner efter avslutad anstallning

Kancera har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner fér samtliga anstéllda.

Avgiftsbestdmda planer och andra kortfristiga erséttningar till anstéllda redovisas som personalkostnader
under den period nar de anstallda utfor tjansten som ersattningen avser. Ersattningar vid uppsagning skall
betalas nar anstallningen avslutas fére den normala pensionséaldern, eller narhelst en anstélld accepterar en
frivillig avgang i utbyte mot denna erséttning. Kancera redovisar ersattningar vid uppsagning nar Bolaget
bevisligen ar forpliktigat att antingen avsluta anstéllningen med nuvarande anstéllda enligt en detaljerad
formell plan utan mojlighet till aterkallande eller avsatta ersattningar vid uppsagning som ett resultat av ett
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Leasing

Kancera har ingatt leasingavtal i den lopande verksamheten med tredje parter. Dessa avtal avser kontors
och laboratorier, laboratorieutrustning och 6vrig utrustning. Bolaget redovisar, i enlighet med RFR 2, samtliga
leasingavtal som om de vore operationella innebdrandes att leasingbetalningar avseende samtliga
leasingavtal kostnadsfors i den period de avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar redovisas kostnaden for aktierelaterade erséattningar till anstéallda
till verkligt vérde per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med en motsvarande 6kning av
eget kapital, under den period under vilken prestations- och intjaningsvillkoren uppfylls, till och med det
datum da de anstallda som berors &r fullt berattigade till ersattningen (intjanandedag). Den ackumulerade
kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfélle fram till intjanandedagen speglar i vilken utstrackning
intjanandeperioden har avverkats och Kanceras uppskattning av det antal aktierelaterade instrument som
slutligen kommer att bli fullt intjanade.

Segmentrapportering

Rorelsesegment skall rapporteras pa ett sitt som odverensstammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. | Kancera
har denna funktion identifierats som Kanceras styrelse. Kanceras verksamhet omfattar tvd segment;
Lakemedelsutveckling och Industriell Forskning & Utveckling.

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt &tagande som harror fran intraffade handelser och
vars forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett tagande
som inte redovisas som en skuld eller avséttning pa grund av att det inte &r troligt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa periodens resultat hanforligt till Bolagets aktiedgare (inklusive
73,7 procent av bokslutsdispositioner) och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende under
perioden. Vid berakningen av resultat per aktie efter utspadning justeras resultatet och det genomsnittliga
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antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande stamaktier, vilka under rapporterade perioder harror
frn optioner utgivna till anstallda. Utspadning uppstar endast nar lésenkursen pa optionerna ar lagre an
borskursen. Resultatet per aktie férsamras inte nar Bolaget redovisar forlust eller nér I6senkursen dverstiger
borskursen.

Statliga stod

Statliga bidrag redovisas i balans och resultatrakningen nar det foreligger rimlig séakerhet att de villkor som ar
forknippade med bidraget kommer att uppfyllas och att bidraget kommer att erhdllas. Bidragen periodiseras
systematiskt pd samma satt och éver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att
kompensera for.

Not 2. Segmentrapport

1 oktober — 31 december 28 april — 31 december
Tkr (om ej annat anges) 2010 2009 2010 2009
Lakemedelsutveckling -3.654 - —4.763 -
Nya projekt - - - —
Uppdragsforskning - - - -
Summa segment -3.654 - —4.763 -
Centrala kostnader* -1.974 - —2.405 -
Koncernelimineringar - - - -
Summa -5.628 - —7.168 -

Not 3. Transaktioner med narstaende

Kancera grundades av Sprint Bioscience AB, professor Hakan Mellstedt och iNovacia AB samt en grupp
privata investerare. Vid grundandet av Kancera 6verlat Sprint Bioscience AB, Hakan Mellstedt och iNovacia
AB tillgangar till Kancera i en apportemission enligt foljande.

Sprint Bioscience Overlat samtliga sina rattigheter avseende PFKFB3-projektet. Fram till och med den 31
december 2010 har Kancera erlagt ersattning till Sprint Bioscience for tjanster med ett belopp om ca 630 000
kr. Kanceras styrelseledamot Anders Aberg &r grundare, VD och delégare (16 procent) i Sprint Bioscience
AB.

iNovacia 6verlat samtliga sina rattigheter avseende ROR-projektet. Fram till och med den 31 december 2010
har Kancera erlagt ersattning till iNovacia for tjanster med cirka 2 340 000 kr.

Kanceras styrelseledamot, tillika VD Thomas Olin &r VD och styrelseordférande i iNovacia AB, som han var
med och grundade 2006. Thomas Olin &ger 10 procent av aktierna i iNovacia och har, liksom &vriga
aktiedgare i iNovacia, stallt ut en option till Kancera att forvarva samtliga aktier. For Thomas Olins aktier
uppgar losenpriset enligt optionen till 25 000 kr.

Avtalen med iNovacia AB och Sprint Bioscience AB avser uppdragsforskning och syftar till att sakerstélla
laborativ kapacitet for utveckling av Kanceras forskningsprojekt. Avtalen &r utformade som ramavtal,
inkluderande reglering av grundlaggande férutsattningar inklusive rattigheter till resultat, publicering,
konfidentialitet samt betalningsmodell for utférda tjanster. Till ramavtalet bilaggs arbetsordrar efter behov
som definierar bestallda tjanster, leveransbetingelser och kostnader. Ramavtalen &r fria fran forpliktelser for
Kancera vad géller niva av bestallning och kan sagas upp av Kancera utan ytterligare kostnad utéver vad
aktiva arbetsordrar stipulerar.

Styrelseledamoten Bernt Magnusson utférde fore tilltradet som styrelseledamot konsulttjanster at Kancera
avseende bl.a. finansierings- och strukturfragor for vilket Kancera erlagt konsultarvode till ett av Bernt
Magnusson helagt bolag om 60 000 kr. Darutdver har Kancera erlagt konsultarvode till samma bolag om 370
000 kr avseende bitrade vid nyemissioner. Kancera ingick avtal med Bernt Magnusson avseende
konsulttjanster i samband med Kanceras nyemission och listning p& First North. Kancera utnyttjade inga
konsulttjanster av Bernt Magnusson och inget arvode kommer att utgd. Det foreligger inget avtal mellan
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Kancera och Bernt Magnusson om konsulttjanster efter listningen av Kancera pa First North.

Styrelseledamoten Anders Essen-Mdller har utfort konsulttjanster &t Kancera avseende bl.a. patent- och
avtalsfragor for vilket Kancera erlagt konsultarvode till ett av Anders Essen-Moller helagt bolag om 60 000 kr.
Det foreligger inget avtal mellan Kancera och Anders Essen-Moller om konsulttjanster efter listningen av
Kancera pa First North.

Det foreligger inte nagra utestaende l&n, garantier eller borgensforbindelser frAn Kancera till férman for
styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer i Kancera. Férutom vad som angivits ovan har
ingen av Kanceras styrelseledamoéter, ledande befattningshavare eller revisorer haft ndgon direkt eller
indirekt delaktighet i avtal eller affarstransaktion med Kancera som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller
med avseende pa villkoren.

Not 4. Optionsprogram

Kancera har enligt beslut av extra bolagsstamma den 27 maj 2010 emitterat 250 000 teckningsoptioner som,
efter split, berattigar till nyteckning av 500 000 aktier till teckningskursen 7 kr per aktie. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1 augusti 2012—31 oktober 2012. Vid den extra bolagsstimman den 14 oktober 2010
beslutades att dverlata teckningsoptionerna till marknadsvarde till styrelseledaméter och befattningshavare i
Kancera.

Darefter har 150 000 teckningsoptioner Gverlatits till styrelseledaméterna Anders Essen-Mdller (75 000) och
Bernt Magnusson (75 000) till ett pris om 0,80 kr per teckningsoption (varje teckningsoption ger ratt att teckna
tva aktier). Priset motsvarar bedomt marknadspris baserat pa en vardering enligt Black & Scholes formel for
optionsvardering. Resterande 100 000 teckningsoptioner finns i Bolagets férvar. Styrelsen avser inte att
overlata dessa.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av 300 000 aktier medfér det en utspadning
om cirka 3,1 procent (berédknat som antalet nya aktier dividerat med antalet aktier per den 31 december 2010)
och de nya aktierna kommer att utgora cirka 3,0 procent av det totala antalet utestdende aktier. Om
utspadningen i stallet berdknas pa antalet aktier efter den under 2011 genomférda publika nyemission
(13.248.000) blir utspadningseffekten 2,3 respektive 2,2 procent.

Not 5. Finansiella definitioner

Andel riskbarande kapital
Summan av eget kapital och uppskjutna skatteskulder i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

Kassafléde per aktie
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Operativt kapital
Materiella anlaggningstillgangar plus kundfordringar plus varulager minus leverantdrsskulder.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Réantebéarande nettoskuld
Nettot av rantebarande skulder minus finansiella tillgangar inklusive likvida medel.

Rantetackningsgrad
Resultat fére skatt med tillagg for finansiella kostnader exklusive kursforluster dividerat med finansiella

kostnader exklusive kursforluster.
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Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldséattningsgrad
Rantebérande skulder dividerat med eget kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning reducerad med icke rantebéarande skulder.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt i procent av nettoomsattningen.

Not 6. Forvarv av iNovacia

Den forvarvsanalys som har uppréttats avseende forvarvet av iNovacia 2011 &r preliminar och baseras pa
en oreviderad arsredovisning per 31 december 2010. Den slutliga férvarvsanalysen kan skilja sig fran denna,
efter det att slutlig berakning skett av 6vertagna tillgangar och skulder per forvarvsdagen.

Den preliminara férvéarvsanalysen redovisas nedan.

2010-12-31
Materiella anlaggningstillgangar 14 620
Ovriga omséttningstillgangar 9013
Likvida medel 5674
Summa tillgangar 29 307
Eget kapital 10944
Langfristiga skulder 9 000
Kortfristiga skulder 9 363
Summa eget kapital och skulder 29 307

Forvarvade nettotillgdngar (eget kapital) enligt ovan uppgar till 10,944 tkr.

Bedomd kopeskilling for samtliga aktier i iNovacia uppgar till 320 tkr, och vardet av utstallda
teckningsoptioner till Biovitrum uppgar till 2,000 tkr, dvs totalt 2,320 tkr, vilket innebar att forvarvade
nettotillgngar 6verstiger den totala kdpeskillingen. Skillnadsbeloppet, 8,624 tkr, hanteras som en negativ
goodwill, och kommer att I6sas upp via resultatrakningen i samband med forvarvet.

Ovrig information

Bildandet av Kancera

Kancera registrerades av Bolagsverket den 28 april 2010. Under 2010 har extra bolagsstammor genomforts
den 5 maj, 27 maj, 8 oktober och 14 oktober.
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Vid extra bolagsstamma den 5 maj 2010 valdes Hakan Mellstedt (ordforande), Thomas Olin och Erik Nerpin
till styrelse. Stamman antog ny bolagsordning med bland annat den nya firman. Ernst & Young, med
auktoriserade revisorn Ola Wahlqvist som huvudansvarig revisor, valdes till revisor i bolaget. Vid extra
bolagsstamma den 27 maj 2010 beslutades om en nyemission varigenom bolaget tillférdes 2 Mkr. Styrelsen
utdkades med Johan Munck (ordférande) och Anders Aberg. Stamman beslutade om foérvarv av ROR-
projektet och PFKFB3-projektet genom apportemission samt om emission av teckningsoptioner. Vid extra
bolagsstammor den 8 oktober och 14 oktober 2010 beslutades om riktade nyemissioner varigenom totalt
11,8 Mkr tillférdes bolaget efter emissionskostnader. Den nuvarande bolagsordningen antogs varigenom
bland annat Kancera blev ett publikt bolag. Genom en kombinerad sammanlaggning och omvand split
uppgick aktiekapitalet efter nyemissionerna till 804.000 kr fordelat pd 9.648.000 aktier med ett kvotvarde om,
avrundat, 0,083 (1/12) kr per aktie. Styrelsen utdékades med Anders Essen-Méller och Bernt Magnusson.
Johan Munck avgick ur styrelsen och Erik Nerpin utsags till ny styrelseordférande. Styrelsen bemyndigades
att fore nastkommande arsstamma besluta om nyemission.

Kancera ingick den 4 oktober 2010 avtal med Swedish Orphan Biovitrum AB avseende iNovacia AB. Avtalet
innebar bland annat att Biovitrum satte ned sin fordran pa iNovacia till 5 Mkr. Fordran, som har sin sékerhet i
féretagsinteckning, I6per utan ranta och forfaller den 1 oktober 2014. Kancera ingick samtidigt avtal med
iNovacias aktiedagare innebdrande en ratt for Kancera att senast den 31 december 2010 forvarva samtliga
aktier i iNovacia for en total kopeskilling om ca 320 Tkr. Optionen férlangdes senare och utnyttjades den 17
februari 2011. iNovacia blev darigenom ett helagt dotterbolag till Kancera.

Styrelsen beslutade den 15 november 2010, med st6d av bemyndigandet, om nyemission av 3.600.000
aktier till emissionskursen 7 SEK per aktie. Prospekt registrerades av Finansinspektionen den 29 november
2010. Teckningstiden I6pte den 30 november — 14 december 2010. Styrelsen beslutade i samband med
teckningstidens utgang att forlanga teckningstiden till den 31 januari 2011. Nyemissionen blev évertecknad
och registrerades av Bolagsverket den 18 februari 2011.

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Vid bedémning av Kanceras framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt aven
beakta riskfaktorer. Kanceras verksamhet paverkas av ett flertal risker vars effekter pa Bolagets resultat och
finansiella stallning kan paverkas av Bolaget i varierande grad. | den nedanstdende redovisningen ar
riskfaktorerna inte rangordnade efter betydelse. Samtliga faktorer kan av naturliga skal inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfér en allman omvarldsbedémning bor goras.

For en mer detaljerad sammanstalining av riskfaktorer héanvisas till Kanceras prospekt som finns tillgangligt
pa bolagets hemsida www.kancera.com.

Likviditetsrisk

Bolaget kommer i framtiden behdva vanda sig till kapitalmarknaden. Det finns ingen garanti for att nytt kapital
kan anskaffas nar behov uppstar eller att det kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller ens att sadant
anskaffat kapital skulle vara tillréckligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Produktkoncentration

D& majoriteten av Kanceras produkter befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede ar Kanceras varde till stor del
beroende av eventuella framgangar fér Bolagets ledande kandidater mot, ROR-1 och PFKFB3. Bolagets
skulle darmed kunna paverkas negativt av en motgang.

Affarsmodellen
Aven om Bolaget ingar avtal med en samarbetspartner for utveckling och kommersialisering av ROR-1 och
PFKFB3-projekten, finns det ingen garanti for att detta resulterar i kommersiell framgang.

Patent

Kanceras forutsattningar for framgang beror delvis pa Bolagets formaga att erhalla patentskydd for
potentiella produkter. Det gar inte att garantera att Kancera kommer att utveckla produkter som kan
patenteras, att beviljade patent kommer att kunna vidmakthallas, att framtida upptackter kommer att leda till
patent, eller att beviljade patent kommer att utgora tillrackligt skydd for Kanceras réattigheter.

Konkurrens

Konkurrensen inom Kanceras verksamhetsomrade &r betydande och Kanceras konkurrenter kan komma att
utveckla och marknadsféra lakemedel som ér effektivare, sékrare och billigare &n Kanceras. Bland Kanceras
konkurrenter aterfinns multinationella lakemedelsforetag, specialiserade bioteknikféretag samt universitet
och andra forskningsinstitut.
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Nyckelpersoner
Bolaget &r i hég utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner, framforallt personer i Bolagets ledning.
En eventuell forlust av ndgon eller nagra av dessa kan ge negativa finansiella och kommersiella effekter.

Harmed forsakrar vi att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande oOversikt av Kanceras verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som Kancera star infor.

Stockholm den 24 februari 2011

Erik Nerpin Anders Essen-Moller Hakan Mellstedt
Ordférande Ledamot Ledamot
Anders Aberg Bernt Magnusson Thomas Olin
Ledamot Ledamot VD/Ledamot

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Kommande rapporttillfallen

+ Arsstamma i Stockholm 27 maj 2011
 Delarsrapport 3 manader 25 maj 2011
 Delarsrapport 6 manader 25 augusti 2011

« Delarsrapport 9 manader 24 november 2011
* Bokslutskommuniké 2011 23 februari 2012

For ytterligare information, kontakta gérna,
* Thomas Olin, VD: 0735-20 40 01

Kancera AB (publ)

Lindhagensgatan 133

SE 112 51 Stockholm

Besok garna Bolagets hemsida www.kancera.com
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