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Ny prognos från SBAB – Ojämn uppgång efter höstens ras  
 
Raset i konjunkturen i slutet av förra året slår hårt mot världsekonomin. BNP fal-
ler tungt i de flesta länder i år och svensk BNP minskar med 1,4 procent. Åter-
hämtningen av konjunkturen går långsamt och ojämnt. BNP-tillväxten i den 
svenska ekonomin blir 1,5 procent 2010 och 2,6 procent 2011 men arbetslöshe-
ten fortsätter att stiga till över 10 procent i slutet av prognosperioden.  
 
Den amerikanska ekonomin är central för återhämtningen i världsekonomin. Extremt lätt 
penningpolitik och stora finanspolitiska stimulanser talar för att en uppgång inleds i slutet 
av det här året. De kraftiga budgetunderskotten medför att statsskulden ökar snabbt från 
45 procent av BNP 2008 till 65 procent av BNP 2011. 
 
– Obama-regeringens skattesänkningar och utgiftsökningar behövs men gröper också 
djupa hål i statsfinanserna. De långa räntorna främst i USA men även i andra länder 
kommer att pressas upp av de stora budgetunderskotten, säger Tor Borg, ränteanalytiker 
på SBAB.  
 
Den svenska ekonomin drabbas hårt av kreditkrisens återverkningar. BNP minskar med 
1,4 procent i år främst på grund av kraftiga fall i exporten och investeringarna. Trots att 
tillväxten blir positiv 2010 och 2011 med 1,5 respektive 2,6 procent fortsätter arbets-
marknaden att försämras under hela prognosperioden. Sysselsättningen minskar totalt 
med cirka 170 000 personer och arbetslösheten stiger till drygt 10 procent under 2011. 
  
– Tappet i produktiviteten under 2007 och 2008 innebär att det finns en stark drivkraft 
för kraftiga effektiviseringar framöver. Tillväxten i ekonomin är därför inte tillräckligt hög 
för att sysselsättningen ska öka ens 2011, säger Tomas Pousette, chefsekonom på SBAB. 
 
Lönerörelsen 2010 kommer att föras på en mycket svag arbetsmarknad och de totala 
löneökningarna stannar vid cirka 3 procent per år. Inflationen kommer därför att vara 
mycket låg och Riksbanken sänker styrräntan från 1 till 0,5 procent redan i april. Det 
dröjer till andra halvåret 2010 innan styrräntan försiktigt börjar höjas. Styrräntan fortsät-
ter att vara betydligt lägre än normalt och når bara upp till 2,25 procent under 2011  
 
Den kortaste bundna boräntan på 3 månader är, enligt prognosen, fördelaktig jämfört 
med nuvarande bundna boräntor på 2-5 år. Den beräknade genomsnittliga bundna tre-
månadersräntan är ungefär en procentenhet lägre än nuvarande bundna boräntor på 2-5 
år. För den som ändå föredrar längre bindningstider gäller det att inte vänta för länge 
innan de bundna boräntorna börjar klättra uppåt. 
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Nyckeltal, årlig procentuell förändring respektive procent 
 
 2008 2009 2010 2011 
BNP     
   USA 1,1 -2,9 1,7 2,5 
   Euroområdet 0,7 -2,2 1,1 2,0 
   Sverige -0,2 -1,4 1,5 2,6 
     
Hushållens ekonomi     
   Konsumtion -0,2 0,5 1,5 2,1 
   Disponibel inkomst 3,3 3,4 1,9 0,6 
   Sparkvot, nivå 11,9 14,4 15,0 13,9 
     
Kostnadsläge, kalenderkorrigerat     
   Timlön 4,2 3,6 2,9 3,1 
   Produktivitet -1,5 1,0 2,5 3,2 
   Enhetsarbetskostnad 5,6 2,5 0,6 0,1 
     
Priser     
   KPI 3,5 -0,4 0,3 1,7 
   KPIX 2,5 1,2 1,0 1,1 
     
Arbetsmarknad, förändring tusen-
tal personer 

    

   Sysselsättning 52 -90 -61 -20 
   Arbetskraftsutbud 60 4 13 25 
   Öppen arbetslöshet 7 94 74 45 
   Öppen arbetslöshet, procent 6,2 8,1 9,6 10,5 
     
Räntor, slutet av respektive år     
   Riksbankens styrränta 2,00 0,50 1,00 2,25 
   Bunden boränta 3 månader 3,55 2,00 2,30 3,40 
   Bunden boränta 2 år 3,85 2,90 3,75 4,90 
   Bunden boränta 5 år 4,44 4,20 4,90 5,30 
 
 
Konjunkturbrevet (nr 1) finns i sin helhet på SBAB:s hemsida www.sbab.se. 
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