ARCTIC GOLD

Bokslutskommunike for helaret 2010

Informationen &r sddan som Arctic Gold AB (publ) skall offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggorande den 24 feb 2011 ki 8.15.

Fjarde kvartalet (oktober — december 2010)

= Aktiverade prospekteringskostnader for fjarde kvartalet uppgick till 1,2 (2,3) mkr
" Resultatet efter skatt for fiarde kvartalet uppgick till -1,7 (-0,6) mkr
" Resultatet per aktie for fiarde kvartalet uppgick till -1,27 (-1,27) kr

Helar (januari — december 2010)

= Aktiverade prospekteringskostnader for 2010 uppgick till 6,1 (2,9) mkr
" Resultatet efter skatt for 2010 uppgick till -4,6 (-1,6) mkr
" Resultatet per aktie for helaret uppgick till -0,32 (-0,39) kr

Vasentliga handelser i perioden
® Ny guldmineralisering i Bidjovaggefaltet pavisad inom nordféltet med berdknat tonnage om 8o 460 ton med 0,879/t
guld samt 1,35% koppar (ddrmed pavisat sammanlagt 160 0oo ton med 4,1 g/t guld och 1,52% koppar i nordfaltet)

® Berdkning av mineralresurserna i Bidjovagge utférd av Outotec Oy enligt JORC standard visar pa 1,36 miljoner ton
indikerad tillgdng med 2,74 g/t guld och 1,21 % koppar samt 30 0oo ton antagen tillgdng med 2,2 g/t guld och 1,1 %
koppar

® Anrikningstester pa marginalmalmsupplag genomforda med preliminart goda utbyten pa bade guld (drygt 80%)
och koppar (ca 90%)

= Anrikningstester pa marginalmalmsupplag for att fastlagga basta processteknik

" Bolaget skriver avtal med norska Sametinget och renskétande samer i Bidjovagge

" Stamman fattade beslut om namnéandring till Arctic Gold

= Arctic Gold godkant for handel hos NASDAQ OMX First North fran 29 nov

= Arctic Gold 6kade utvecklingstakten och genomférde en sdkerstalld emission om 24,5 mkr

® Tomas Bjorklund utsdgs till ny styrelseledamot

® Under verksamhetsaret har bolaget Artcic Gold férvarvats och darigenom norska Bidjovagge-projektet

® Under aret har nyemissioner genomforts som sammanlagt tillfort bolaget 27,9 mkr efter emissionsomkostnader
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Vasentliga handelser efter periodens utgang

Ansokan om “utvinningsrett”, som ar forsteg till ansékan om “driftskonsesjon” fér Bidjovagge (motsvarar
svensk bearbetningskonsession), har inlamnats till Direktoratet for Mineralforvaltning

Preliminar forstudie for Bidjovagge-projektet visar god Iénsamhet redan vid nuvarande mineraltillgdngar och
forsiktiga antaganden om mineralpriser

Arkivstudier av Bidjovagge for att sakerstélla en ny berdkning av mineraltillgdngen
Arbetet med “reguleringsplan” for Bidjovagge (motsvarar svensk detaljplan) har paborjats
Upphandling och planering for 8ooo meters borrprogram i Bidjovagge pagar

Samrad med samerna och kommunen vid Bidjovagge fortsatter

Geofysisk markmatning utfors pa gulduppslaget vid Bjorklidberget i Sverige

Arctickoncernen i korthet

Arctic Gold AB &r verksamt inom omradet prospektering och gruvutveckling. Bolaget har tva verksamhetsomraden; dotterbola-
get Arctic Gold Operations AB, med fokus pa utveckling av ny gruvdrift i Bidjovaggefaltet i Nordnorge, samt moderbolaget Arctic
Gold AB, med lang historik inom prospektering efter guld, basmetaller och diamanter i Sverige. Koncernen har i dagslaget 161
undersokningstillstand om totalt 47,7 km2i Norge. | Sverige har koncernen 14 understkningstillstand om totalt 18,4 km?2.
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Verksamhetens utveckling

Arctic Gold har genom sitt heldgda dotterbolag Arctic Gold
Operations AB pavisat ytterligare en mineralisering (N3200)
inom norra Bidjovaggefaltet med ett berdknat tonnage om 8o
460 ton med 0,87 g/t guld samt 1,38 % koppar. Mineralisering-
en, som inte var kand sedan tidigare, ligger ca 200 meter norr
om det tidigare rapporterade fyndet N3ooo0 i nordfdltet. Har-
med har drygt 160 ooo ton med snitthalt pa 4,1 g/t guld och
1,52 % koppar pavisats i nordfaltet. Den nya mineraliseringen
ar pavisad med sex karnborrhal och &r inte avgransad. Borr-
tatheten &r dock relativt gles varfér mineralresursen klassas
som antagen (inferred).Det borrprogram som startade den 1
juli 2010 i Bidjovagge gruvfaltet i Nordnorge har dels testat ett
flertal kdnda mineraliseringar inom Bidjovagge gruvfalt for att
verifiera storlek och halter och dels sékt pavisa nya minerali-
seringar, vilket nu lyckats. Syftet med borrprogrammet var att
sakerstalla mineraltillgdngen for att mojliggora en framtida
gruvproduktion i Bidjovagge.

Berakningar av av mineralresurserna i Bidjovagge har utforts
av Outotec Oy enligt JORC standard. Denna visar pa 1,36 mil-
joner ton indikerad tillgdng med 2,74 g/t guld och 1,21 % kop-
par samt 30 0oo ton antagen tillgang med 2,2 g/t gquld och 1,1
% koppar.

Indikerad mineraltillgang

Cut off Miljoner Guld Koppar
Ton Au(g/t) Cu (%) (kg) (ton)
2 g/tAu 1,36 2,74 1,21 3726 16 456
1g/tAu 1,57 2,44 1,12 3831 17 584
Antagen mineraltillgang
Cut off Guld Koppar
Ton Au(g/t) Cu (%) (kg) (ton)
2 g/tAu 30 000 2,2 1,1 66 330
1g/tAu 40 000 1,7 1,0 68 400

Den berdaknade mineralresursen ar i huvudsak beldagen direkt
i anslutning till de aldre produktionsomradena. Berdkningen
omfattar foljande mineraliseringar: North Field, B, Karin,
Franciska, D och Laura. Mineraliseringarna A, C och Hilde har
ocksa modellerats men &nnuinte inkluderats i berdkningen ef-
tersom den historiska produktionen fran dessa dnnu inte helt
kunnat verifieras.

Markus Ekberg (chefsgeolog i Bidjovagge gruva under Outo-
kumpus sista ar pa plats) har verifierat Outotec’s berakning av
kvarvarande mineraltillgdng. De kvarvarande mineralisering-
arna under dagbrotten i B, Karin, Franciska och D mineralise-

ringarna och i de icke producerade North Field samt Laura har
klassificerats som indikerad mineraltillgang (Indicated resour-
ce) medan ovriga klassas som antagen mineraltillgang (Infer-
red resource). Bottennivan och &vriga konturer av de gamla
dagbrotten &r kdnda i detalj och har ddrmed inkluderats i den
anvanda databasen.

Begransningarna och volymerna av de underjordiska brytrum-
men for mineraliseringarna A, C och Hilde ar &nnu inte till-
rackligt konfirmerade och darfér ej medtagna i Outotecs be-
rakning. Arbetet fortgdr och mineraliseringarna kommer att
medtas i en framtida berdkning.

Resursberakningen och klassificeringen ar baserad pa karn-
borrning utford fran markytan och fran dagbrotten. Borrtat-
heten anses tillracklig for att konfirmera haltkontinuitet och
geologiska samband med en hdg sakerhet.

Aven om borrtatheten ar tillrackligt h6g under de gamla dag-
brotten och haltkontinuiteten samt de geologiska sambanden
ar val definierade,sa har inga mineraltillgdngar klassats som
kand mineraltillgdng (Measured resources) pga att kvalitets-
granskningen maste kompletteras med nya analyser av gamla
borrkdrnor. Aven den geologiska kartldggningen fran gamla
brytrum underjord samt fran nagra av dagbrotten saknas
annu men kommer att bidraga till uppgradering av klassifice-
ringen i framtiden.

Tidigare har bolaget redovisat en mineraltillgdng om ca 300
ooo ton i de gamla marginalmalmsupplagen med en medel-
halt pa 1,79 g/t guld och 0,60 % koppar vilka skall adderas till
den totala mineraltillgdngen for Bidjovagge-projektet.

Anrikningstester pd material fran malmupplagen har visat god
Overensstammelse med de historiska resultaten. Testerna ut-
fordes av GTK labbet i Finland och visar att utbytet av koppar
ligger pa drygt 9o% och for guld pa cirka 80%. Testerna visar
aven att dessa malmupplag &r en potential som bolaget kan
rakna med i sin kalkyl.

Arctic Gold har tecknat avtal om hur undersokningsarbetet
och dartill hérande verksamhet kan utféras i samférstand med
norska Sametinget och de grupper som driver renskotsel i Bi-
djovaggeomradet. Dessutom har ett intentionsavtal tecknats
som anger riktlinjer for arbetet med ansékan om utvinnings-
rattighet i omradet.

D3 det norska Sametinget, som ar samernas politiska orga-
nisation i Norge, valt att inte godka@nna den norska “Mineral-
loven” (minerallagen) utan skrivit en egen “Mineralveileder”
(mineralvagledning) har Arctic Gold valt att teckna avtal bade
med norska Sametinget och de samer som driver renskotsel
i Bidjovaggeomradet. Avtalet anger bl a hur samrad mellan
parterna skall ske, hur ofta och mellan vilka. Vidare star i avta-

Arctic Gold AB | Box 275, 751 05 Uppsala | Telefon: 018-15 64 23 | Mobil: 070-673 32 94 | E-post: claesson@arcticgold.se



let att Arctic Gold ska respektera markagarna och bruksratts-
innehavarna, samt att arbetet ska utféras i Overensstammelse
med de rattigheter som samerna har efter folkrattsliga regler
om urfolken. Vidare sdgs i avtalet att Arctic Gold ska strava ef-
ter att anlita lokal arbetskraft s3 Iangt mojligt. Dessutom jam-
fors i avtalet manga stycken med motsvarande stycken i "Mi-
neralloven” for att inte skapa konflikt mellan dessa dokument.
Exempelvis kommer Arctic Gold att stélla sékerhet enligt “Mi-
neralloven” fér eventuella markskador och annan inverkan pa
renskotseln.

Intentionsavtalet reglerar dven hur férhandlingar och samrad
enligt “"Mineralloven” skall genomforas infor ansékning om
"konsesjon ” (motsvarande svensk bearbetningskoncession)
som Arctic Gold kommer att inlamna till norska Bergmastaren
snarast mojligt.

Under perioden har ingen prospekteringsverksamhet skett
i Sverige. Under heldret har prospektering i Sverige skett pa
objekten Nilsliden och Rovavaara.

Vid extra bolagsstdamma den g november 2010 beslutades om
namnandring till Arctic Gold AB (publ). Namnandringen till Ar-
ctic Gold AB genomfordes for att markera att fokus ar pa guld
i den Arktiska regionen samt att Bidjovagge projektet nu ar fo-
retagets hogst prioriterade omrade. Beslutades vid stamman
vidare om sammanldggning av aktier dar 10 aktier laggs sam-
man till en aktie. Beslutet innebar att antalet aktier i bolaget
minskar fran 43 487 520 till 4 348 752 aktier fore nyemissionen.
Beslutades vidare att till styrelsen valja Tomas Bjorklund som
ny ledamot.

Arctic Gold AB har utsett Erik Penser Bankaktiebolag till likvi-
ditetsgarant for bolagets aktie som ar listad pa First North un-
der symbolen ARCT. Som likviditetsgarant forbinder sig Erik
Penser Bankaktiebolag att fortlopande for egen rakning stalla
kop- och saljkurser i Arctic Golds aktie. Syftet ar att minska
prisskillnaden mellan kop- och saljkurs samt att oka forutsatt-
ningen for likviditet i aktien. Malsattningen &r att sanka trans-
aktionskostnad och risk i samband med handel av aktien pa
First North.

Arctic Gold slutférde emissionen av units som tillforde bolaget
24,5 mkr fore emissionskostnader. | emissionen tecknades 356
619 units med stod av foretrade, motsvarande 8,0 mkr. Vidare
tecknades 58 039 units utan stdd av foretradesratt, motsva-
rande 1,3 mkr. Resterande del av emissionen, motsvarande
672 530 units eller 15,2 mkr, tecknades av emissionsgaranter.
Sammanlagt tecknades 1 087188 units som tillfér bolaget 24,5
mkr fére emissionskostnader.

Med kapitaltillskottet fran emissionen ges Arctic Gold resurser
att genomfora prospektering och andra vardeskapande aktivi-
teter i Bidjovagge under det kommande aret.

Emissionen innebdr att antalet aktier i bolaget 6kar med 3 261
564 och att det totala antalet aktier i bolaget uppgar till 7 610
316. Nar emissionen registrerats av Bolagsverket kom de be-
talda tecknade units (BTU) att omvandlas till nya aktier och
teckningsoptioner. Handel i de nya aktierna pabodrjades pa
First North under januari 2011.
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Nettoomsattning och resultat

Under perioden januari — december uppgick koncernens akti-
verade prospekteringskostnader till 6,1 (2,9) mkr och resulta-
tet efter skatt till -4,6 (-1,6) mkr. Férsamringen av resultatet
under perioden jamfért med motsvarande period foregdende
ar beror pa nedskrivning av under perioden frantradda pro-
spekteringsomraden i Sverige, samt Okade aktiviteter och
kostnader i Norge.

Finansiell stallning och kassaflode

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december 2010
till 59,6 (9,0) mkr. Det ger en soliditet pa 93,1% (89,7%). Lik-
vida medel uppgick till 23,6 (3,5) mkr vid periodens slut.

Investeringar

Heldrets investeringar i form av aktiverat arbete uppgick till
6,1 (2,9) mkr och omfattar huvudsakligen prospekteringsar-
bete i Bidjovaggefaltet.

Finansiering

Under perioden genomfdrde bolaget en nyemission som till-
forde 24,5 mkr fore emissionsomkostnader vilket innebér att
bolaget har tillrdckliga resurser for att genomfora flera viktiga
atgdrder i bolagets huvudprojekt Bidjovagge under det kom-
mande aret. Under 2011 planerar Arctic Gold att utoka pro-
spekteringsinsatserna i Bidjovagge med malsattning att oka
mineraltillgdngarna. Vidare avser bolaget att anséka om be-
arbetningskoncession och miljotillstand samt genomféra en
forstudie (pre-feasibility study).

Emissionen gjordes genom emission av units dar fyra befint-
liga aktier gav ratt att teckna en unit bestdende av tre aktier
och en teckningsoption. Teckningskursen var 22,5 kronor per
unit, vilket innebar en implicit teckningskurs om 7,5 kronor per
aktie, teckningsoptioner erholls vederlagsfritt. Teckningsop-
tionen |6per till den 31 oktober 2011 och berattigar till teck-
ning av en ny aktie till kursen 12,5 kronor.

Antal utestaende aktier

Antalet utestdende aktier i bolaget vid periodens utgang ar
7.610.316 och vid arets start var det 1.670.655 omraknat efter
sammanlaggningen.

| perioden flyttade handel i bolagets aktie fran AktieTorget till
NASDAQ OMKX First North dar handeln inleddes den 29 no-
vember under kortnamnet ARCT.

Optionsprogram

Beslutades vid extra bolagsstamma om emission av 210 ooo
teckningsoptioner (berdknat enligt antal aktier efter samman-
laggningen). Varje option berattigar till teckning av en aktie

i Bolaget. Aktieteckning med stdéd av teckningsoptionerna
ska kunna ske senast den g november 2013. Varje option ger
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget med kvotvarde 20 6re
(berdknat enligt antal aktier fére sammanlaggningen) till en
teckningskurs som ska motsvara 200 procent av den volym-
vdagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under perioden
1 december 2010 - 29 december 2010. Efter bolagsstdammans
beslut om sammanldggning enligt punkten 12 ovan kommer
varje option istallet ge ratt att teckna en ny aktie med kvot-
vdrde tva (2) kronor. Ratten att teckna teckningsoptioner ska
tillkomma det heldgda dotterbolaget Arctic Gold Operations
AB, for vidareoverlatelse till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare i Bolaget. Overlatelse har skett till Tomas
Bjérklund och Lars-Ake Claesson med 70 0oo optioner vardera.

Syftet med optionsprogrammet ar att skapa forutsattningar
for att behalla kompetent personal i Bolaget samt att 6ka mo-
tivationen hos de ledande befattningshavarna. Programmet
medforinte nagra kostnader for Bolaget utéver administrativa
sadana. Styrelsen anser att inférande av ett optionsprogram
enligt ovan ar till fordel for Bolaget och Bolagets aktiedgare.

Personal

| koncernen finns sedan 1 juni 2010, en anstalld VD, Lars-Ake
Claesson som tidigare arbetade pa konsultbasis. | 6vrigt anli-
tas en ekonomiansvarig person pa konsultbasis.

Transaktioner med narstaende

Under perioden januari-december har transaktioner med nar-
staende skett enligt foljande:

Bolagets VD Lars-Ake Claesson &r deldgare i Mirab Mineral
Resurser AB. Mirab har levererat konsulttjanster sasom Vd,
prospekteringstjanster samt ekonomitjanster till ett varde om
2.730 tkr. Gemi konsult AB, som &gs av Gunnar Farjsjo, styrel-
seledamot, har levererat konsulttjanster och erhallit kostnads-
ersattning till ett varde om 88 tkr. TB Management AB, som
ags av Torsten Borjemalm, styrelseordforande, har levererat
konsulttjanster och erhallit kostnadsersattning till ett varde
om 53 tkr.

Overenskommelse om tjanster med narstdende sker pa mark-
nadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Verksamheten i Arctic Gold AB &r inriktad pa prospektering ef-
ter guld och basmetaller i Sverige. | perioden redovisas aktive-
rade prospekteringskostnader om 0,06 (1,25) mkr. For helaret
redovisas aktiverade prospekteringskostnader om 1,7 (2,9)
mkr. Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -1,6 (-0,6)
mkr. Antal anstéllda i moderbolaget ar 1 (0). Resultatet efter
skatt for helaret uppgick till -4,1 (-1,6) mkr. Antal anstallda i
moderbolaget &r 1 (o).
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Vasentliga handelser efter rapportperiodens
utgang

Arctic Gold har ansokt om en “utvinningsrett” enligt norska
Minerallagen vilket kan jamforas med forsta steget av bear-
betningskoncession i Sverige. Arendet &r registrerat hos Di-
rektoratet for Mineralforvaltning och kommer darmed under
den narmaste tiden att handlaggas av norska Bergmastaren
som beslutar i dylika arenden.

Arctic Gold har sammanstallt en ansékningshandling som om-
fattar beskrivning av vilka arbeten som utférts i Bidjovagge-
omradet, en berdkning av mineraltillgangen, flera rapporter
om olika anrikningsforsok, ekonomisk kalkyl samt karta med
vilka omraden ansokan avser. Ansokan tacker i stort sett hela
Bidjovagge gruvfalt.

“Utvinningsrett” innebar att innehavaren kan ta ut och tillgodo-
gora sig alla férekomster av statens mineral i utvinningsomra-
det, dven markdgarmineral kan tas ut om sa behovs for att kom-
ma at forekomst av statens mineral. Med statens mineral avses
metaller med densitet lika med eller hogre an 5 gram/cm3. Guld
och koppar tillhér denna grupp. Med markagarmineral menas
alla mineral som inte tillhor statens mineral. “Utvinningsrett”
skall ges nar sokande kan géra sannolikt att det finns forekomst
av statens mineral med en riklighet, storlek och beskaffenhet
att den kan var driftvardig eller bli det inom rimlig tid. Det kan
inte tilldelas flera utvinningsratter for ssmma omrade.

Nasta stegq i tillstdndsfragorna ar att anséka om “driftskonses-
jon” vilket innebar ratt att géra uttag om mer an 10 ooo m3
material. Denna ansdkan ska inlamnas till Direktoratet for Mi-
neralforvaltning. “Driftskonsesjon” kan bara meddelas till den
som har “utvinningsrett” och skall innehalla en plan for hur
driften av verksamheten ska ske.

Arctic Gold har utfért en “Scoping study” (preliminar forstu-
die) for sitt norska guld-koppar projekt i Bidjovagge. Studien
visar att redan den mineraltillgdng som hittills berdknats i Bi-
djovagge ger forutsattningar for en I6nsam gruvdrift under
fem ar och att projektet med dagens metallpriser och vissa
antaganden har ett berdknat nuvarde pa ca 500 miljoner SEK.
Detta forutsatter bl a att de uppskattade mineralresurserna
kan konverteras till en malmreserv pa 1,77 miljoner ton med
2,2 g/t Au och 0,94 % Cu. Arctic Gold avser att fullfolja anso-
kan om bearbetnings-koncession, samtidigt med fortsatt pro-
spektering for att 6ka mineraltillgdngen till minst 3,5 miljoner
ton infor pabdrjad gruvdrift.

Den berdkning av mineraltillgdngen som Pekka Lovén och
Markku Merildinen (bdda Competent Person enligt JORC
reglerna och oberoende i forhallandet till Arctic Gold AB) vid
konsultbolaget Outotec Oy utfort pa Bidjovagge projektet
gav tillsammans med anrikningsférsok hos Geologiska Forsk-
ningscentralens laboratorium (GTK) och &vrig kunskap om

omradet, underlag for den preliminar forstudie en s k Scoping
study av Bidjovagge projektet. En Scoping study innebar i
detta sammanhang en studie i tidigt skede av ett geologipro-
jekt dar slutsatser dras baserat pa en mineraltillgdng som &ar
geologiskt pavisad. En Scoping study &ar dessutom ett forsta-
die till senare undersokningar i form av “Pre-Feasibility study”
och "Feasibility study” som med 6kad grad av kunskap syftar
till att vardera projektets geologiska och ekonomiska forut-
sattningar for framgang och l6nsamhet. Den preliminara for-
studien har framst utforts av Reijo Anttonen som under aren
1985-1988 for Outokumpu ansvarade for driften i Bidjovagge
och darmed har stor kunskap om alla delar av datidens verk-
samhet samt hur ett nytt anrikningsverk kan konstrueras.
Reijo Anttonen ar oberoende i férhallande till Arctic Gold AB.

Berdkningen i denna preliminara forstudie bygger pa den mi-
neraltillgang som pavisats i berggrunden och i form av malm-
upplagen som ligger kvar fran tidigare gruvdrift. Vidare antas
i studien att anrikning kan ske med ett anrikningsverk med s
k flotationsteknik och att utbyten kan uppnas i linje med vad
tester visat. Med dessa antaganden nas en uppskattad arlig
produktion av 650 kg guld och 3129 ton koppar. Med forsiktiga
antaganden om metallpriser om 1000 USD per troy ounce for
guld och 4800 USD per ton for koppar och en vaxelkurs pa 1,25
USD per Euro uppgar nuvardet i projektet till ca 120 miljoner
SEK vid en kalkylrénta pa 5%, ca 60 miljoner SEK vid 8 % ranta
eller ca 35 miljoner SEK vid 10 % ranta.

Slutsatsen ar att projektet visar god I6nsamhet redan vid nuva-
rande mineraltillgdng och med forsiktiga antaganden om me-
tallpriser for guld och koppar 6ver projektets langd. Lonsam-
heten &r dock kanslig for alla parametrar sasom malmreserv,
metallpriser, valutakurser och kostnader. Med antagande om
metallpriser i nivda med spotpriser for metaller i december 2010
(2300 USD per troy ounce for guld och 8800 USD per ton for
koppar) samt en vaxelkurs pa 1,30 USD per Euro, erhaller pro-
jektet ett nuvarde pa ca 500 miljoner SEK vid kalkylranta pa 5%.

Arctic Golds planer &r att utoka mineraltillgdngen, berdkna
malmreserven, samt gora ytterligare anrikningsforsok infor
en pre-feasibility study under 2011. Parallellt 16per arbetet
med tillstandsfragorna.

Mer detaljer finns att |dsa i Scoping study rapporten som pu-
blicerades pa bolagets hemsida www.arcticgold.se.

Arbetet med arkivforskning efter material som visar hur
mycket och i vilka malmkroppar som Outokumpu brutit malm
fortgar for att kunna gora en ny berdkning av kvarvarande mi-
neraltillgang. Arbetet med ansokan om “driftskonsesjon” som
tillsammans med “utvinningsrett” motsvarande det svenska
begreppet bearbetningskonsession fortgar och ansokan kom-
mer under aret att inldmnas till Direktoratet for Mineralfor-
valtning i Norge.
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Prospektering i Bidjovagge planeras med borrning av ca 8ooo
meter. FOr detta sker upphandling av borrentreprendr och dis-
kussioner med samerna som driver renndring i omradet.

Samrad med Kautokenio kommunen enligt Bygg och Plan la-
gen ar paborjat och utgor en viktig del i arbetet for att sdker-
stalla en "Reguleringsplan” (detaljplan) som beskriver hur och
var drift vid gruva och anrikningsverk kan ske.

| Sverige har en mindre geofysisk markmatning paborjats pa
gulduppslaget vid Bjorklidberget i Vasterbotten for att ligga
till grund for ett provtagningsprogram med borrmaskin se-
nare under &ret.

Framtida utveckling

Bolaget ser framtidens utveckling mot gruvdrift och nypro-
duktion fran Bidjovagge gruvor som ett mycket intressant
scenario. Malsattningen &r att inom en tredrsperiod erhalla
samtliga tillstand och gora samtliga undersdkningar som be-
hovs for att kunna fatta beslut om gruvstart.

Bolagets 6vriga omraden utgor en framtida potential for yt-
terligare gruvprojekt och kommer att hallas i gott skick genom
nodvandiga atgarder.

Redovisningsprinciper

Denna del&rsrapport har upprittats i enlighet med Arsredo-
visningslagen, Bokforingsnamndens rekommendationer samt
Redovisningsradets rekommendation nr 20, deldrsrapporte-
ring samt Rekommendation nr 1 - Koncernredovisning. Re-
dovisningsprinciper som tillampas for koncernen och moder-
bolaget dverensstammer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.
Bolaget hade for avsikt att byta till IFRS vid arsbokslutet, men
senareldgger bytet pga av kostnadsskal samt att gruvdrift ej
pabdrjats annu.

Risker

Vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer inkluderar framforallt,
men inte uteslutande, resultat av prospektering och fortsatt
finansiering inom koncernen. De olika risker som finns rérande
koncernens verksamhet diskuteras mer utforligt i arsredovis-
ningen for 2009 som finns att hamta pa Bolagets hemsida.

Kommande rapporttillfallen

Arsredovisningen 2010 offentliggérs den 26 april
2011.

Delarsrapport for perioden januari - mars 2011 lam-
nas den 9 maj 2011

Arsstamma halls den 10 maj 2011 enligt separat
kallelse.

Deldrsrapport for perioden januari - juni 2011 lam-
nas den 22 augusti 2011

Deldrsrapport for perioden januari - sep 2011 [am-
nas den 14 november 2011

Styrelsen och verkstallande direktoren forsdkrar att delarsrap-
porten ger en rattvisande oversikt av koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osa-
kerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Stockholm, den 24 februari 2011

Torsten Borjemalm Gunnar Farjsjo

Ordférande Ledamot

Ulf Tillman Tomas Bjorklund
Ledamot Ledamot

Peter Hjorth Lars-Ake Claesson
Ledamot Verkstallande direktor

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

For ytterligare information kontakta:
Lars-Ake Claesson, VD, Arctic Gold AB (publ)
Telefon: 018-156423

E-post: claesson@arcticgold.se
www.arcticgold.se
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Koncernresultatrakning*

(Belopp i tkr) 3 man 3man 12 man 12 man
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning ¢} ¢} o o
Aktiverat arbete 1172 1251 6 059 2929
Ovriga rorelseintakter 2 13 12 13
Summa intakter 1173 1264 6 070 2942

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1343 -602 -3164 -1541
Prospekteringskostnader -1173 -1251 -6 059 -2929
Personalkostnader -376 -48 -912 -48
Av- och nedskrivningar materiella och

immateriella anldggningstillgdngar o o -505 o)
Summa kostnader -2892 -1901 -10 640 -4 518
Rorelseresultat -1718 -637 -4 569 -1576

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernféretag o) o o o)
Finansiella intakter 0 2 5 2
Finansiella kostnader o) o o o
Resultat efter finansiella poster -1718 -635 -4 564 -1 574
Skatt o o o o
PERIODENS RESULTAT -1718 -635 -4 564 -1574
Resultat per aktie, kr -1,27 -1,27 -0,32 -0,38
Genomsnittligt antal aktier, st 3580318 1235833 5 435 940 1670 655

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. For heldret samt kvartal 4 2010 redovisas koncernen. For helaret och kvartal 4 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhallande
ej existerade.
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Koncernbalansrakning®

(Belopp i tkr) 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar

Immateriella anldggningsillgdngar 39 611 6 100
Kortfristiga fordringar 786 499
Kassa och Bank 23649 3469
Summa tillgangar 64 046 10 068

Eget kapital och skulder

Eget kapital 59 625 9031
Leverantorsskulder 1975 315
Kortfristiga skulder 2 446 722
Summa eget kapital och skulder 64 046 10 068

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. For helaret samt kvartal 4 2010 redovisas koncernen. Fér heldret och kvartal 4 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhallande
ej existerade.

Forandringar i eget kapital*

(Belopp i tkr) 3man 3man 12 man 12 man

2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01

2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ingaende balans 40 L4ty 9666 g o031 2710
Nyemissioner 24 462 o 34 471 8323
Nyemissionskostnader -3563 o -6 561 -428
Apportemission forvarv Arctic Gold o o) 27248 o
Periodens resultat -1718 -635 -4 564 -1 574
Utgaende balans 59 625 9031 59 625 9031

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. For helaret samt kvartal 4 2010 redovisas koncernen. For heléret och kvartal 4 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernforhallande
ej existerade.
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Kassaflodesanalys®

(Belopp i tkr) 3man 3 man 12 man 12 man
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rorelsekapital 316 -1134 -2 959 -1515
Kassaflodet fran investeringsverksamheten -1187 -1250 -6 073 -2928
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 20899 o 27910 7895
Periodens kassaflode 20028 -2384 18 878 3452
Likvida medel vid periodens borjan 3621 5853 4771 17
Likvida medel vid periodens slut 23 649 3469 23 649 3469
Forandring i periodens kassaflode 20028 -2384 18 878 3452

1) Koncernforhallande uppstod 2010-04-08. For heldret samt kvartal 4 2010 redovisas koncernen. For helaret och kvartal 4 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhallande
ej existerade.

Segmentsrapportering*

Arctic Gold ar for narvarande verksam inom en rorelsegren, prospektering, och i tva lander.

3man 3 man 12 man 12 man
Segment information 2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Aktiverat arbete, (tkr)
Norge 1112 o 4387 o)
Sverige 60 1251 1672 2929
Koncernen 1172 1251 6 o59 2929

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. For helaret samt kvartal 4 2010 redovisas koncernen. Fér heldret och kvartal 4 2009 redovisas moderbolaget d& nagot koncernférhéllande
ej existerade.
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Nyckeltal®

3 man 3 man 12 man 12 man
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Marginaler
Summa rorelsens intakter, aktiverat arbete, tkr 1173 1264 6 070 2 942
Rorelsemarginal % neg neg neg neg
Vinstmarginal % neg neg neg neg
Rantabilitet
Avkastning pa totalt kapital % -3,22% -6,10% -12,32% -23,70%
Avkastning pa eget kapital % -3,43% -6,81% -13,31% -26,85%
Kapitalstruktur
Eget Kapital, tkr 59 625 9031 59 625 9031
Balansomslutning, tkr 64 046 10 068 64 046 10 068
Soliditet, % 93,1% 89,7% 93,1% 89,7%
Investeringar
Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar, tkr 1187 1250 33321 2928
Medarbetare
Antal anstéllda vid periodens slut, st 1 o) 1 o
Data per aktie
Antal aktier vid periodens slut, st 7 610316 1670 655 7610316 1670 655
Genomsnittligt antal aktier, st 5 435 940 1670 655 3580318 1235833
Resultat per aktie, kr -0,32 -0,38 -1,27 -1,27
Eget kapital per aktie, kr 7,83 5,41 7,83 5,41
Aktiernas kvotvarde/ nominellt varde, kr 2,00 2,00 2,00 2,00
Totalt aktiekapital, kr 15220 632 3341310 15220 632 3341310

1) Koncernférhallande uppstod 2010-04-08. Fér heldret samt kvartal 4 2010 redovisas koncernen. For heldret och kvartal 4 2009 redovisas moderbolaget da nagot koncernférhéllande

ej existerade.
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Moderbolagets resultatrakning

(Belopp i tkr) 3 man 3 man 12 man 12 man
2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsattning o 0 0 o
Aktiverat arbete 60 1251 1672 2929
Ovriga rorelseintakter 2 13 12 13
Summa intakter 62 1264 1684 2942
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1295 -602 -2759 -1541
Prospekteringskostnader -61 -1251 -1672 -2929
Personalkostnader -369 -48 -905 -48
Av- och nedskrivningar materiella och
immateriella anldggningstillgdngar o o -505 o
Summa kostnader -1725 -1901 -5 841 -4 518
Rorelseresultat -1 663 -637 -4 157 -1576
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag o o o) o
Finansiella intakter 51 2 56 2
Finansiella kostnader o 0 o o
Resultat efter finansiella poster -1 612 -635 4101 -1 574
Skatt o 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -1 612 -635 -4 101 -1 574
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Moderbolagets balansrakning

(Belopp i tkr) 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 7267 6 100
Aktier i dotterbolag 27248 o
Fordringar koncernbolag 5536 o
Kortfristiga fordringar 770 499
Kassa och Bank 23599 3469
Summa tillgangar 64 419 10068

Eget kapital och skulder

Eget kapital 60 088 9031
Leverantorsskulder 1975 315
Skuld koncernbolag o o
Kortfristiga skulder 2357 722
Summa eget kapital och skulder 64 419 10 068

Poster inom linjen
Stallda sakerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Marginaler
Rérelsemarginal, %
Rorelseresultat i procent av totala intakter

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansnetto i procent av totala intdkter

Rantabilitet

Avkastning pd eget kapital, %

Nettoreslutat i procent av genomsnittligt eget kapital. Ge-
nomsnittligt eget kapital berdknas som ingdende plus utga-
ende av eget kapital dividerat med tva.

Kapitalstruktur
Eget kapital, tkr
Eget kapital vid perioden slut

Soliditet, %
Eget kapital inkl. minoritet i procent av balansomslutningen

Investeringar

Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgangar, tkr
Periodens investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
minskat med periodens férsdljningar och utrangeringar

Medarbetare

Antal anstillda, st

Antal anstallda berdknas utifrdn arbetad heltid vid periodens
slut.

Data per aktie
Antal aktier, st
Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, st
Genomsnittligt antal aktier under perioden

Resultat per aktie, kr
Resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt antal aktier
for perioden.

Eget kapital per aktier, kr
Eget kapital vid periodens slut dividerat med antal aktier vid
periodens slut.
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