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Ny prognos fran SBAB — Stark svensk tillvaxt trots osaker omvarld

Naturkatastrofen i Japan och omvéalvningarna i Nordafrika och Mellanéstern har
skapat osdkerhet om den globala konjunkturen. Risken for ett bakslag har okat
men huvudscenariot ar att de negativa effekterna blir begransade. Den svenska
ekonomin vantas vaxa med 4,3 procent i ar och med 3,3 procent nasta ar. Ar-
betslésheten sjunker och ndrmar sig 6 procent i slutet av prognosperioden. For
att halla den underliggande inflationen stabil hojer Riksbanken styrrantan till
2,25 procent till slutet av 2011 och till 3,25 procent till slutet av 2012. Stigande
borantor bidrar till att bostadsprisernas okningstakt dampas.

Det starka fjarde kvartalet forra aret bidrar till att prognosen for den svenska BNP-
tillvaxten 2011 skrivs upp fran 3,1 till 4,3 procent medan BNP-prognosen for 2012 hojs
fran 3,0 till 3,3 procent. Den 6ppna arbetslosheten narmar sig 6 procent under nasta ar,
Ionedkningarna tar fart och inflationen kommer mer i fokus an tidigare. Till foljd av
svangningar i energipriser och hogre boldnekostnader stiger inflationstakten tidvis upp
mot 4 procent. Den underliggande inflationen, rensat for ranteeffekter, ligger dock for-
hallandevis stabilt kring inflationsmalet pa 2 procent.

Det ar inhemska faktorer som ligger bakom den ljusare bedomningen. Trots att ater-
hamtningen i Europa och USA tagit ny fart under vintern har omvarldsforutsattningarna
blivit betydligt mer svarbedémda. Till osédkerheten bidrar bade situationen efter jordskal-
vet i Japan, utvecklingen i Mellanostern, ravaruprisutvecklingen och statsfinansiella pro-
blem i manga lander.

Riksbanken hdjer styrrantan vid rantemotena i april och juli och sedan ytterligare en
gang i ar. God tillvaxt, starkare arbetsmarknad och stigande inflationstryck gor att styr-
rantan sedan dras upp till 3,25 procent till slutet av 2012 och till en normal niva pa 4
procent till slutet av 2013. Bade korta och langa borantor vantas fortsatta stiga. Den kor-
ta bolanerantan passerar 4 procent i ar och ligger 6ver 5 procent pa tva ars sikt.

— Var beddmning i dagslaget ar att situationen i omvarlden inte kommer att f4 nagra sto-
ra langsiktiga effekter pa Riksbankens agerande och p& svenska rantenivaer. Ranteupp-
gangen kommer att fortsatta, sager Tomas Pousette, chefsekonom pa SBAB.

Stigande borantor och andra atstramningar pa kreditmarknaden dampar utvecklingen av
bostadspriserna. Stigande sysselsattning, sjunkande arbetsldshet och den demografiska
situationen med bostadsbrist i manga regioner stimulerar dock bostadsefterfragan. Sma-
huspriserna vantas 6ka med omkring 5 procent 2011 och vara oférandrade 2012.

— Prisokningstakten p& bostadsmarknaden kommer att dampas framover. S& lange inte
borantorna stiger betydligt mer an vantat, eller ndgon annan handelse markant 6kar bo-
endekostnaderna, sa ar dock ett storre prisfall osannolikt, sager Tor Borg, ranteanalytiker
pa SBAB.

SBAB erbjuder bolan och sparande via Internet och telefon samt kreditgivning till foretag. SBAB:s
uppdrag ar att med l6nsamhet bidra till 6kad konkurrens pa den svenska boldnemarknaden.
For mer information, besok oss pa www.sbab.se



Nyckeltal, arlig procentuell forandring respektive procent

2009 2010 2011 2012

BNP

USA -2,6 2,8 3,7 3,4

Euroomradet -4,0 1,7 1,6 1,8

Sverige -5,3 5,5 4,3 3,3
Hushallens ekonomi

Konsumtion -0,4 3,5 3,2 3,4

Disponibel inkomst 1,6 1,4 1,3 2,7

Sparkvot, niva 12,9 10,8 9,2 8,7
Kostnadslage, kalenderkorrigerat

Timlon 3,4 2,5 2,7 3,5

Produktivitet -2,7 3,3 2,8 2,2

Enhetsarbetskostnad 4,6 -2,4 0,6 1,5
Priser

KPI -0,5 1,2 3,3 2,5

KPIF 1,7 1,9 2,1 2,1
Arbetsmarknad,
forandring tusental personer

Sysselsattning -95 46 83 65

Arbetskraftsutbud 9 54 45 29

Oppen arbetsloshet 105 8 -38 -36

Oppen arbetsléshet, procent 8,3 8,4 7,5 6,8
Rantor, slutet av respektive ar

Riksbankens styrranta 0,25 1,25 2,25 3,25

Bunden boranta 3 manader 1,54 3,21 4,15 4,95

Bunden boranta 2 ar 2,45 3,73 5,00 5,55

Bunden boranta 5 ar 4,20 4,83 5,85 5,95

Konjunkturbrevet (nr 1) finns i sin helhet p4 SBAB:s hemsida www.sbab.se.
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