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KARO BIO | KORTHET
Innovativa likemedel
for viktiga medicinska
behov

Karo Bio dr ett Idkemedelsbolag som utvecklar innovativa

ldkemedel for viktiga medicinska behov. Bolagets projekt
dr baserade pd Karo Bios unika kunnande om nukledra

receptorer som mdlproteiner for utveckling av nya Idke-

medel. Flera av projekten fokuserar pd att ta fram nya
behandlingsprinciper och innovativa substanser som

dr de forstaisitt slag. Bolaget bedriver sin verksamhet

vid Karolinska Institutets sédra campus i Huddinge

utanfor Stockholm. Aktien dr noterad pd NASDAQ OMX

Stockholm.

Denna @rsredovisning innehdller uttalanden som dr framdtblickande och faktiska framtida resultat kan komma att skilja sig vasentligt frén de forut-
sedda. Utover de faktorer som diskuteras kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen inklusive utvecklingen av
prekliniska och kliniska provningar, pdverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av ekonomiska och konjunkturrelaterade forhdllanden,
effektiviteten av patentskydd och hinder pd grund av tredje parts patentrdttigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer samt

regulatoriska och politiska risker.



ios vision dr att bli ett IGkemedelsbolag

med uthdlliglonsamhet, produkter pd marknaden

och enkonkurrenskraftig projektportfoljmed
ablandning av partnerprojekt och projekt

Jci U C .

STRATEGI MAL

Fran kunskap till viirde Tydliga viirdeskapande mal

Karo Bio utvecklar Idkemedel f6r viktiga medicinska Karo Bio har stdllt upp féljande mdl for verksamheten for

behov. Inom nischomrdden har Karo Bio kapacitet att tiden fram till och med 2014:

genomfora hela utvecklingsarbetet for att tillsammans « Eprotirome ska vara utvecklat genom klinisk fas Il

med distributionspartners marknadsfdra det fardiga for hogriskpatienter med HeFH i EU och ansokan om

|dkemedlet. Samtidigt har bolaget en 6ppenhet for att marknadsforingstillstdnd avseende EU ska varain-

ingd olika typer av samarbetsavtal med strategiska eller [dmnad.

kommersiella partners for substanser eller forsknings- De dvriga utvecklingsprogrammen ska ha resulterat i

program i s@vdl tidiga forskningsfaser somIéngre fram i tre kliniska projekt.

utvecklingsprocessen. Projektportfoljen ska vara breddad genom férvary,
strategiska partnerskap eller inlicensiering av projekt.

PROJEKTPORTFOL) VARLDSLEDANDE KOMPETENS

Fas llI-studier Nukleiira receptorer —
startar 2011 reglerar viktiga funktioner ,
Karo Bio har fyra egna projekt och tre strategiska sam- Ett fundament for verksamheten dr Karo Bios kompetens
arbeten med de internationella ldkemedelsféretagen kring nukledra receptorer som malprotein for Idkemedel.
Merck, Pfizer och Zydus Cadila. Det projekt som kommit Nukledra receptorer reglerar viktiga funktioner i kroppen
Idngst dr Karo Bios blodfettssdnkare eprotirome och berér manga sjukdomar. P& grund av deras viktiga roll
som forbereds for inledande fas lll-studier under 2011. i ettbrett urval av biologiska processer som till

Projekten drinriktade mot terapiomrddena kardio- exempel immunfdrsvar, hjart-karlfunktion, tumorbildning
vaskuldra och metabola sjukdomar, neuropsykiatri, samt kolhydrat- och lipidmetabolism har de kommit att
inflammatoriska tillstdnd, autoimmuna sjukdomar, utgora en vdrdefull klass av mdlproteiner for Idkemedel.
cancer och kvinnohdlsa. Det finns 48 olika nukledra receptorer som antas ha

relevans for mdnniskan. Omkring 10 procent av dagens
|tkemedel verkar via nukledrreceptorer.



2010 i korthet

* I mars publicerade den veten-
skapliga tidskriften New
England Journal of Medicine
kliniska fas ll-resultat for
eprotiromei tilléigg till statin-
behandling

Fredrik Lindgren tilltréidde
som VD april

Beslut om att initialt utveckla
eprotirome for behandling

av hogriskpatienter med
heterozygot familjdar hyper-
kolesterolemi (HeFH) inom EU
fattades i juli

Under hdsten genomférdes
ett vetenskapligt rad med EMA
kring utvecklingsplanerna fér
eprotirome varefter kapital-
behovet kunde faststdllas

I november sdkerstdlldes
finansiering av det planerade
fas lll-programmet f6r epro-
tirome, samt finansiering av
ovrig verksamhet under minst
de kommande 12 manderna

Merck avbrét i september
utvecklingen av samarbets-
substansen MK-6913 for
behandling av viirmevall-
ningar. Merck utvérderar
alternativ for framtida studier
av substansen.

| oktober startade Karo Bio
ett nytt program kring ROR-
gamma och autoimmuna
sjukdomar

VIKTIGA HI'iDNDELSER
EFTER UTGANGEN AV 2010

* I mars 2011 férldngdes
forskningssamarbetet med
Zydus Cadila kring glukokor-
tikoidreceptorer och anti-
inflammatoriska likemedel

VD harordet

Basta aktiedgare,

Det béista med 2010 var att vi hittade en medicinskt och kommersiellt
intressant vig framdt for eprotirome och att vi lyckades sakerstdlla
finansieringen for den investeringen. Det simsta med Gr 2010 var en
mycket trékig utveckling for var aktiekurs.

I bérjan av r 2010 visade det sig att en
utveckling av eprotirome fér en bred
primirvérdsindikation var och forblev

en regulatoriskt oférutsigbar vig som
skulle innebira en orimligt stor investe-
ring. Vivalde dirfor i juli 2010 en mindre
indikation som f6rsta utvecklingsmal for
eprotirome och har direfter fokuserat pa
hogriskpatienter med HeFH, ett drftligt
tillstind som leder till visentligt f6rhéjda
blodfettsnivéer frin unga ar och ddrmed
en kraftigt forhojd risk for kardiovaskulir
sjukdom. Vi har utarbetat en ny utveck-
lingsplan f6r eprotirome genom klinisk
fas ITI, skapat st6d hos opinionsledande
forskare och kliniker samt stimt av ut-
vecklingsplanerna med olika nationella
europeiska likemedelsmyndigheter

och med den europeiska likemedels-
myndigheten EMA. Islutet av aret
sikrade vi den finansiering som méjliggor
f6r Karo Bio atti egen regi genomfora
det planerade kliniska fas ITI-program-
met.

Eprotiromes fas lll-program @r ett helt
foretagisig. Karo Bios uppgift &r nu att
s@ snabbt som mdjligt och till sd liten
investering och sa IGg risk som majligt
visa eprotiromes Iangsiktiga effekt och
sdkerhet.

Det viktigaste under 2011 blir att inleda
de si kallade pivotala kliniska studier som
ir det centrala inslaget i eprotiromes

fas III-program. I dessa studeras substan-
sens effekt och sikerhet i avsedd patient-
population samt i storre skala och under
lingre tid 4n vad som gjorts i tidigare kli-
niska studier. Eftersom studierna omfattar
flera hundra patienter pé ett femtiotal

kliniker i ett tiotal linder, ir forberedel-
serna omfattande. I nuliget riknar vi med
att kunna borja rekrytera de patienter som
ska testa var likemedelssubstans under
tredje kvartalet 2011, vilket innebir att
mélet att vara klara med fas III-program-
metislutetav 2013 stér fast.

Utvecklingen av eprotirome inom
ramen for fas ITl-programmet omfattar
ett stort antal aktiviteter ut6ver de pivo-
tala kliniska fas III-studierna, till exempel
produktion av tabletter, prekliniska tester
i form av bland annat carcinogenicitets-
studier och ett par mindre kliniska studier
f6r att undersoka interaktioner med
andra typer av likemedel. Vi rekryterar
ett stort antal kliniker — som i sin tur ska
rekrytera patienter — och sammanstiller
en omfattande dokumentation av data
och planer. Ansokningar om kliniska
provningsgodkinnanden ska skickas till
likemedelsverk och etiska kommittéer i
respektive land dir studierna gors. Ett
antal aktiviteter inom ramen for detta
fas II-program paborjades redan under
2010.

Eprotirome har en unik effektprofil
och det dr vir 6vertygelse att eprotirome
over tiden kan komma att bli ett viktigt
likemedel f6r att behandla héga blod-
fetter och dirmed forebygga kardio-
vaskulir sjukdom. Omvirldssituationen,
med en oklar regulatorisk milj6 for nya
blodfettssinkare och en marknad under
omvilvning for de existerande like-
medlen, innebir bide svarigheter och
mojligheter. Vi har dirfor valt att gora
en stor del av det fortsatta utvecklings-
arbetet sjilva, men kommer givetvis
att vara 6ppna for bra samarbeten pa
vigen.
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En andra viktig prioritering for oss r
dirfor att skapa kommersiella samarbe-
ten kring eprotirome. For eprotirome
ir det uppenbara, men inte nédvindigt-
vis omedelbara, behovet en framtida
distributionspartner i EU. Om det ir
mojligt att pd ekonomiskt intressanta
villkor ingi ett sidant distributions-
partnerskap redan innan vi startar vira
fas ITI-studier kommer vi att gora det,

men ett acceptabelt alternativ ir att ingd

partnerskap for distribution efter att

vi genomfort fas I1I-programmet. Vi
har ocksa 6ppnat upp for utvecklings-
och distributionssamarbeten avseende
eprotirome pa tillvixtmarknader sisom
till exempel Indien.

Karo Bio har en unik kompetens inom
nuledra receptorer och pd basis dirav

ett gott renommé i likemedelsindustrin.

Vihar god kompetents att driva like-
medelsprojekti tidiga faser och ser
méjligheter att skapa intressanta part-
nerskap for vissa projekt redan pd ett
tidigt stadium.

En tredje prioritering dr dirfor att skapa
forsknings- och utvecklingssamarbeten
for ndgra av véra prekliniska projekt. Virt
ER-beta program ir vilkint i likemedels-
industrin och det nyligen startade ROR-
gamma programmet for behandling av
autoimmuna sjukdomar har redan ront ett
stort intresse. I bida dessa fall bedémer
viattvi har goda mojligheter att skapa
kommersiella samarbeten och virden.
Genom sidana samarbeten kan vi fi
tillgéng till kompletterade kompetenser
och finansiella resurser for att bedriva
tidig forskning. Omfattningen av vir
verksamhet utvirderas kontinuerligt for
att siikerstilla kostnadseffektivitet och ett
effektivt resursutnyttjande.

En nodvindig egenskap for att lyckas
med utveckling av nya likemedel 4r ut-
hallighet. Jag tycker att Karo Bio som
foretag, dess aktieigare, styrelse och
anstillda har visat en stor uthallighet 6ver
madnga dr. For de sista atta minaderna av
2010 som jag varit med vill jag tacka sivil

VD har ordet

Karo Bios malfor 2011 dr att generera
mdadtbararesultat och ddrmed skapa
tydligavarden foragarna.

aktiedgare som styrelse och medarbetare
for uthéllighet och stort engagemang.
Tack.

Slutligen vill jag understryka att det allt
6verskuggande mélet f6r Karo Bio under
2011 ér att generera mitbara resultat f6r
att skapa tydliga virden redan pé kort sikt.
I den mén vi lyckas med det kommer vi

att vara 6ppna for mojligheter att skapa
ytterligare virden genom forvirv och start
av nya projekt.

Huddinge i mars 2011

Fredrik Lindgren, VD



Projekt

Karo Bios portfolj av Iikemedelsprojekt dr uppbyggd kring nukleéira receptorer
som mdlproteiner for behandling av viktiga medicinska behov. Projekten syftar
till att ta fram innovativa Iikemedel inom mdnga olika indikationsomrdden,
framst kardiovaskuldra och metabola sjukdomar, inflammatoriska tillstand,

autoimmuna sjukdomar, cancer, neuropsykiatri och inom kvinnohdlsa.

NUKLEARA RECEPTORER —
reglerar viktiga funktioner

Noukledra receptorer reglerar viktiga
funktioner i kroppen som ber6r méinga
sjukdomar. P4 grund av deras viktiga roll i
ett brett urval av biologiska processer som
till exempel immunforsvar, hjart-kirl-
funktion, tumoérbildning samt kolhydrat-
och lipidmetabolism har de kommit att
utgora en virdefull klass av malproteiner
for likemedel. Det finns 48 olika nukleira
receptorer som antas ha relevans for
minniskan. Runt 10 procent av dagens
likemedel verkar via nukleirreceptorer.
Den hir klassen av receptorer fungerar
som reglage for vilka gener som uttrycks.
Genuttrycket paverkar cellens produktion
av proteiner och dirmed cellens funktion.

Produktportfol;

De flesta nukleira receptorer kan aktive-
ras eller himmas av att signalsubstanser
(ligander) binder in i en bindningsficka
hos receptorn. Vissa receptorer aktiveras
eller himmas av hormoner medan andra
styrs av vitaminer, fettsyror eller gallsyror.
For en del receptorer dr den naturliga
liganden okind.

Genom att designa likemedel som pd
ett specifike sitt binder in i en viss nukledr
receptor kan genuttrycket paverkas i
syfte att behandla eller forebygga olika
sjukdomstillstind.

PROJEKTPORTFOLJEN

Karo Bios projekt ir baserade pa bolagets
unika kunnande om nuklira receptorer
som maélproteiner for utveckling av nya

likemedel. Flera av projekten fokuserar
pa att ta fram nya behandlingsprinciper
och innovativa substanser som #r de forsta
isittslag.

EPROTIROME -
dyslipidemi (h6ga blodfetter)

Skoldkortelhormon paverkar kroppens
balans av blodfetter. Naturligt skoldkortel-
hormon kan dock inte anvindas for att
behandla hoga blodfetter eftersom det har
biverkningar pé hjirtat och andra organ.
Karo Bios substans eprotirome ir en lever-
selektiv agonist av skoldkortelhormon-
receptorn (TR) som i kliniska fas II-studier
visat sig vara bade effektiv och siker.
Eprotirome stir for ett nytt koncept for
att minska risken for kardiovaskulira

Klinisk utveckling

Preklinisk
Program Partner Substans Indikation Omrdde Forskning  utveckling Fas| Fasll Fas Il
TR/Eprotirome  KB21IS  Dyslipidemi/HeFH  EU
~ xBeNs  Dyslpidemi/HeFH  USA
~ KkB2WS  Dyslipidemi/HeFH  Annat
| KB21IS  Dyslipidemi/Polygenisk




sjukdomar. Substansen har en unik effekt-
profil med signifikanta sinkningar av flera
riskfaktorer. Tre kliniska fas II-studier

har genomférts med eprotirome. Dessa
studier har visat att eprotirome, bide som
monoterapi och som tilligg till pdgdende
statin- respektive ezetimibbehandling,
patagligt och kliniskt relevantsinker
flera viktiga riskfaktorer for utveckling

av hjirt-kirlsjukdom hos patienter med
hoga blodfetter. Resultaten dr mycket
positiva eftersom ménga patienter inte
nér sina behandlingsmil med nuvarande
likemedel. Resultaten frin den fas II-
studie dir eprotirome gavs som tilligg till
statiner publicerades i en vetenskaplig
artikel i New England Journal of Medi-
cine i mars 2010.

Behandling av blodfetter sker i syfte att
minska risken for hjirtinfarke och stroke.
Eprotiromes effektprofil tyder pa att sub-
stansen limpar sig som tilliggsbehandling
f6r det stora antal hogriskpatienter som
inte ndr sina behandlingsmal med befint-
lig terapi. Statiner, som har utvecklats
till virldens storsta likemedelsgrupp,
kommer troligen dven fortsittningsvis att
vara basbehandling av héga blodfetter.
Eprotirome forvintas frimst anvindas
som ett tilligg till statinbehandling och

konkurrera med ezetimib, nikotinsyra,
fibrater, omega-3 och nya specialist-
produkter. Marknaden férvintas primirt
drivas av specialistlikare som efterfragar
bittre behandlingsalternativ for olika
typer av blodfettsproblem hos patient-
grupper med hog eller mycket hog
kardiovaskulir risk.

Under 2010 fortsatte Karo Bio arbe-
tet med att planera och forbereda for
kliniska fas III-studier av eprotirome. I
juli beslutade Karo Bio efter samtal med
regulatoriska myndigheter att inrikta det
inledande kliniska fas ITI-programmet
mot hogriskpatienter med heterozygot
familjir hyperkolesterolemi (HeFH)
inom EU.

HeFH ir ett drftligt tillstdind som
medfor att patienterna drabbas av
mycket hoga blodfetter redan frin
unga ir. HeFH-padenter tillhor dérfor
en hogriskgrupp f6r kardiovaskulir
sjukdom. Prevalensen globalt uppskattas
till mellan 1 pd 350 och 1 pa 500. Karo
Bio bedomer att det finns cirka 1 miljon
patienter enbarti EU. I likhet med andra
dyslipidemipatienter behandlas HeFH-
patienter frimst med statiner men endast
cirka 20-30 procent bedéms uppna sina
behandlingsmal. Diagnostiseringsgraden

Projekt

for HeFH i EU, som idag dr under 15
procent, forvintas 6ka under kommande
ar genom 6kad uppmirksamhet kring
denna bakomliggande orsak till kardio-
vaskulir sjukdom och stérre utbredning
av gentester och DNA-kartliggning.

Mot bakgrund av den dialog som forts
med likemedelsmyndigheter i EU plane-
rar Karo Bio ett kliniskt fas ITI-program
som omfattar 625-1 150 patienter under
12-18 ménaders behandling, vid cirka 50
kliniker i ett tiotal linder. Rekrytering av
patienter till de pivotala fas III-studierna
beriknas inledas under det tredje kvarta-
let 2011. Ansokan om godkinnande f6r
eprotirome f6r denna hogriskpopulation
beriknas kunna limnas in i EU i slutet av
2013 eller under 2014.

KB3305 -

typ 2-diabetes

KB3305 ir en leverselektiv antagonist for
glukokortikoidreceptorn (GR). Substan-
sen har utvecklats for behandling av typ
2-diabetes och ir den forsta i sitt slag som
testats i ménniska. I prekliniska studier
har KB3305 visat sig vara bide effektiv
och siker. Ett kliniskt fas I/II-program
har bekriftat att det gir att paverka
blodsockernividerna genom att himma



Projekt

ry

Flera av projekten fokuserar pd att ta framnya

behandlingsprinciper och innovativa substanser
somardeforstaisittslag.

GR-aktiviteten i levern. Dessa data utgor
ett positivt proof-of-principle for verknings-
mekanismen och effekterna dr av medi-
cinskt relevant storleksordning.

Dessa data il trots tog bolaget 2009
beslutet att inte i egen regi vidareutveckla
KB3305 f6r primérvérdsindikationen typ
2-diabetes. Konkurrenssituation, 6kade
myndighetskrav for likemedel mot typ
2-diabetes och interna resurspriorite-
ringar bidrog till detta beslut.

ER-BETASELEKTIVA AGONISTER —

en plattform med mdnga mojligheter

Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av
hormonet 6strogen och reglerar en rad
funktioner i kroppen. Ostrogen har ett
antal positiva effekter, men den medi-
cinska anvindningen har begrinsats av
forhojda risker for utveckling av cancer
i brost och livmoder samt f6r blodprop-
par. Dessa risker dr framforallt kopplade
till ER-alfareceptorn, medan ER-beta,
som Karo Bio var med om att uppticka pd
1990-talet, forefaller mediera minga av
de positiva effekterna av ostrogen.

Karo Bios arbete med att ta fram ER-
betaselektiva substanser har resulterat i
en plattform med potential inom minga
olika behandlingsomriden, framfor allt
vissa cancerformer, neuropsykiatri och
kvinnohilsa, men dven vissa typer av
smirta och inflammatoriska tillstdnd.
Bolaget har etablerat en ledande position
inom ER-betafiltet.

KB9520

Den forsta likemedelskandidaten inom
Karo Bios egna ER-betaprogram,
KB9520, nominerades under andra halv-
aret 2009 varefter arbetet med att ta
fram preklinisk sikerhetsdokumentation
inleddes.

KB9520 har utvirderats inom den
neuropsykiatriska indikationen depres-
sion och fér en viss typ av cancer. Utvir-
dering pigir dven inom andra indika-
tioner. Parallellt dokumenteras dven
uppfoljningssubstanser inom program-
met. Karo Bio har utvirderingssam-

arbeten med mojliga framtida industriella
samarbetspartners.

Samarbete med Merck

Karo Bio har sedan 1997 dven ett
samarbete med Merck kring 6strogen-
receptorer. Sedan 2002 har Merck hela
ansvaret for utvecklingsarbetet. Milet
for samarbetet dr att utveckla likemedel
inom omrédet kvinnohilsa. I september
2010 avbrot Merck en fas IT-studie av
likemedelssubstansen MK-6913 for si
kallade virmevallningar hos kvinnor i
klimakteriet efter att en interimsanalys
av data visat att de i forvig faststillda
effektkriterierna inte uppfyllts. Merck
utvirderar alternativ f6r framtida studier
av MK-6913.

Karo Bio har ritt till milstolpsbetal-
ningar frin Merck, baserade pi fram-
gingsrik klinisk utveckling och like-
medelsregistrering, samt royalty pa fram-
tida forsiljning av likemedel utvecklade
inom ramen for samarbetet.

GR INFLAMMATION -
samarbetsprojekt med Zydus Cadila
Karo Bio och det indiska likemedels-
bolaget Zydus Cadila inledde i bérjan av
2008 ett tredrigt samarbete. I mars 2011
forlingdes samarbetet med ett ar. Syftet
med projektet dr att utveckla likemedels-
substanser som paverkar glukokortikoid-
receptorer (GR) pa ett selektivt sitt.
Glukokortikoider anviinds for att
behandla minga olika inflammatoriska
tillstdnd som reumatoid artrit, inflamma-
torisk tarmsjukdom, psoriasis och astma.
Dessa sjukdomar representerar en mark-
nadspotential 6verstigande 10 miljarder
USD. Glukokortikoider ir kraftfulla
anti-inflammatoriska likemedel som,
vid anvindning under ling tid, kan leda
till svira biverkningar som till exempel
diabetes och benskorhet. Milsitmingen
med samarbetet ir att ta fram selektiva
glukokortikoider f6r behandling av
inflammatoriska sjukdomar med lika bra
anti-inflammatoriska egenskaper som
traditionella glukokortikoida steroider,

det vill siiga kortison och kortison-
liknande preparat, men med en visentligt
mildare biverkningsprofil och dirmed
potential for en bredare anvindning.

Att kunna separera de goda effekterna
av glukokortikoider frin deras biverk-
ningar har linge ansetts svirt men viktigt.
Att lyckas med detta skulle innebira ett
verkligt genombrott inom behandling
avinflammatoriska sjukdomar. Lovande
—om in tidiga — resultat, som genererats
inom samarbetet mellan Zydus Cadila
och Karo Bio genom att anvinda ett nytt
och unikt angreppssitt, indikerar att ett
sddant genombrott skulle kunna vara
mojligt. Preklinisk utvirdering pigér
for att identifiera de substanser som ir
mest limpade for vidare utveckling som
likemedelskandidater.

Béda parter stir for sina egna kostna-
der inom samarbetsprojektet och delar pa
eventuella fortjanster.

LXR INFLAMMATION -
samarbetsprojekt med Wyeth (Pfizer)

Samarbetet med Wyeth LCC (ett heligt
dotterbolag till Pfizer Inc.) inleddes

2001 och fokuserar pd utveckling av nya
likemedel mot inflammatoriska sjuk-
domar med lever X-receptorn (LXR) som
malprotein. Sedan september 2009 har
Wyeth (Pfizer) hela ansvaret for forskning
och utveckling inom samarbetet.

ROR-GAMMA —

en ny mdjlighet till behandling av
autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att den nukleira recep-
torn ROR-gamma kan ha en avgérande
roll i utvecklingen av autoimmuna sjuk-
domar. Karo Bio startade under 2010 ett
nytt program for att ta fram och utvirdera
substanser som himmar ROR-gamma
aktiviteten som en mojlig innovativ
behandling av autoimmuna sjukdomar
som till exempel ledgingsreumatism, in-
flammatorisk tarmsjukdom och multipel
skleros (MS).



Medarbetare

Den samlade kompetensen och erfarenheten hos medarbetarna &r en av Karo Bios allra
viktigaste tillgéngar. Over 90 procent av Karo Bios anstiillda har en universitetsexamen
och ndstan hdlften har en doktorsexamen. Karo Bio har under senare ar byggt upp nya
kompetensomrdden inom preklinisk och klinisk utveckling, dels genom extern rekrytering
av experter med erfarenhet inom omradet, dels genom utbildning av befintlig personal.

FLEXIBILITET

Karo Bio har byggtupp en projekt-
driven organisation for att pi ett effektivt
och mélorienterat sitt driva foretagets
forsknings- och utvecklingsverksamhet.
Antalet anstillda vid slutet av 2010 var

68 personer, vilket ir f3 i relation tll
pigdende projekt och forskningsaktivi-
teter. Genom att anlita externa resurser
kan Karo Bio p4 ett adekvat sitt bemanna
projekten och samtidigt behélla den dyna-
mik och flexibilitet som kinnetecknar en
liten organisation, och som skapar goda
forutsittmingar for att vid behov anpassa
bolaget till nya prioriteringar.

KOMPETENS

Karo Bios personal har en hog utbild-
ningsnivd. Likemedelsutvecklingspro-
cessen ir komplex och omfattar minga
olika specialistkompetenser. For att

vara framgéngsrik krivs ett erfaret team
med kompentenser inom médnga olika
specialistomriden och som kan samarbeta
for att pa ett bra sitt stodja varandra med
kompletterande kunskaper.

JAMSTALLDHET

Jamstilldhetsfrigor dr en naturlig del av
foretagets vardag. Bland de anstillda finns
manga nationaliteter representerade,
vilket skapar en positiv, utvecklande och
dynamisk arbetsmiljé. Min och kvinnor
ska ha samma mgjligheter inom organi-
sationen och ingen ska bli diskriminerad.
Vid utgéngen av 2010 var 50 procent av

de anstillda kvinnor och 50 procent min.
Karo Bios ledningsgrupp utgjordes vid
samma tidpunkt av 40 procent kvinnor
och 60 procent min.

HALSA OCH ARBETSMILJO

Den enskilda individens och gruppens
hilsa och vilbefinnande ir en viktig kon-
kurrensfaktor. Karo Bio erbjuder dirfor
personalen ett omfattande friskvirdspro-
gram. For att férebygga lingtidssjukskriv-
ningar arbetar bolaget aktivt med rehabi-
litering i ett tidigt skede vid sjukdom.

Karo Bio bedriver ett systematiskt
arbete for att kontinuerligt férbittra och
sikerstilla en god arbetsmilj6é och hog
sikerhet. Detta arbetsmiljo- och siker-
hetsarbete ir delegerati linjen. Sikerhets-
arbetet ir sirskilt viktigt i laboratorier och
hanteras huvudsakligen genom riskbe-
démningar, sirskilt utformade rutiner,
utbildning av personalen och regelbundna
inspektioner. Foretaget har omfattande
skyddsutrustning och avancerade tekniska
system som regelbundet inspekteras och
genomgir service och uppgradering. Karo
Bio har erforderliga myndighetstillstind
f6r laboratorieverksamhet med kemikalier
och biologiskt material.

SAMHALLSANSVAR

Som all industriell verksamhet paverkar
Karo Bio miljén. Eftersom bolaget ir

ett forsknings- och utvecklingsféretag
utan egen produktion ir forbrukningen
av energi och andra naturresurser samt
utsldpp av dmnen till luft och vatten
relativt begrinsade. Den storsta andelen
miljopdverkande utslidpp som verksam-
heten ger upphov till uppkommer vid
persontransporter. For att begrinsa dessa
utsldpp anvinds i sd hog utstrickning som

mojligt telefon- och videokonferenser vid
mdoten som annars skulle kriva person-
transporter.

Karo Bios dagliga arbete med kemiska
amnen och genetiskt modifierade celler
och mikroorganismer stiller hoga krav
pa ett omfattande milj6- och sikerhetsar-
bete for att minimera risken for negativa
effekter pd miljén och ménniskors hilsa.
Karo Bios miljéprogram bedrivs som en
integrerad del i verksamheten och ér inrik-
tat pd forebyggande atgirder och stindig
forbittring med mélsittningen att uppfylla
eller 6vertriffa gillande lagstadgade krav,
bestimmelser och internationella avtal.

46%
93%



Styrelse

Bo Hdkansson

JonRisfelt

BO HAKANSSON (1946)

Eslov

Invald 2009; Ordférande sedan 2010.
Utbildning: Civilekonom och

Med Drh.c., Lunds universitet
Huvudsaklig erfarenhet: Egen fore-
tagare sedan 1970. Befattningar som
VD, styrelseledamot eller styrelse-
ordférande i olika bdrsnoterade bolag
sedan 1986, bland andra Wihlborgs
Fastigheter AB, Active Biotech AB,
Midelfart Sonesson AB och ACAP
Invest AB. Grundare av Hansa Medical
AB, Active Biotech AB och ACAP
Invest AB.

Andra styrelseuppdrag: Styrelse-
ordforande i Exini Diagnostics AB och
Hansa Medical AB. Styrelseledamot

i Farstorps Gard AB, Farstorp Invest
ABoch POC Sweden AB. Styrelse-
suppleant i Cartela RED AB.

Aktier i Karo Bio: 11949 531
Oberoende styrelseledamot

JOHAN KORDEL (1362)

Malmo

Invald 2009

Utbildning: Civilingenjcr, teknologie
doktor och docent, Lunds universitet
Huvudsaklig erfarenhet: Léng
erfarenhet frén ledande positioner
inom forskning och affdrsutveckling
iinternationellaldkemedels- och
bioteknikbolag, frimst Pharmacia
och Biovitrum.

Johan Kordel

Birgit Stattin Norinder

Andra styrelseuppdrag: Ordférande
och VD for Chori Pars AB. Styrelse-
ledamotiEQL Pharma AB.

Aktier i Karo Bio: 33335

Oberoende styrelseledamot

MARGARET VON PLATEN (1959)
Stockholm

Invald 2010

Utbildning: Fil. kand. Uppsala
Universitet och MBA Columbia
Business School, New York
Huvudsaklig erfarenhet: Finans-
analytiker, journalist och forfattare.
Tidigare styrelseledamotiNord-
stjernan AB och Vdrldsnaturfondens
Allemansfond.

Andra styrelseuppdrag: Inga
Aktier i Karo Bio: Inga

Oberoende styrelseledamot

JON RISFELT (1961)

Tdby

Invald 2009

Utbildning: Civilingenjori
kemiteknologi, Kungliga Tekniska
Hdgskolan, Stockholm
Huvudsaklig erfarenhet: Styrelse-
proffs. Tidigare operativa chefs-
befattningar omfattar Ericsson, SAS,
American Express, Nyman ¢ Schultz
(VD), Europolitan och Vodafone
Sverige (VD) samt Gambro Renal
(VD).

~

Margaret von Platen

Andra styrelseuppdrag: Styrelse-
ordférandei Ortivus AB, C3 Techno-
logies AB och Mawell Oy. Styrelse-
ledamot i TeliaSonera AB, Bilia AB,

AF AB, Braganza AS, Vanna AB, Ticket
Travel Group AB, Ticket Leisure Travel
AB och Ticket Business Travel AB.
AktieriKaro Bio:17 500

Oberoende styrelseledamot

BIRGIT STATTIN NORINDER
(1948)

London, Storbritannien

Invald 2007

Utbildning: Farmacie magister,
Uppsala universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Lang
erfarenhet frén ledande positioner
inom forskning och utvecklingi ett
flertalinternationella ldkemedels-
bolag. Tidigare VD och styrelse-
ordforande i Prolifix Ltd.

Andra styrelseppdrag: Suppleant i
Wingfirm AB.

Aktier i Karo Bio: Inga
Oberoende styrelseledamot

Arbetstagarrepresentanter

BO CARLSSON (1958)

Stockholm

Arbetstagarrepresentant sedan 1997
Utbildning: Amnesldrarexamen,
Uppsalauniversitet

Huvudsaklig erfarenhet:

Anstdlld av Karo Bio sedan 1989,
Project Manager

AktieriKaroBio: 20 666
OptioneriKaroBio: 2 554

JOHNNY SANDBERG (1967)
Danderyd

Arbetstagarrepresentant sedan 2006
Utbildning: Biomedicinsk analytiker,
Vardhogskolan

Huvudsaklig erfarenhet:

Anstdilld av Karo Bio sedan 1994,
Senior Research Investigator
AktieriKaroBio: 26 250
OptioneriKaroBio: 2675

EVAKOCH (1966)

Stockholm

Arbetstagarrepresentant

(suppleant) sedan 2010

Utbildning: Doktoriorganisk kemi
Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av
Karo Bio sedan 1999, Senior Research
Scientist

AktieriKaroBio: 6 500
OptioneriKaroBio: 3405



Ledande befattningshavare
ochrevisorer
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Fredrik Lindgren

Erika Séderberg Johnson

FREDRIK LINDGREN (1971)
Verkstdllande direktor

sedan april 2010

Utbildning: Juristexamen frén

Lunds universitet; grundldggande
universitetsstudier i filosofi och
administration; finansanalytiker-
examen vid Handelshdgskolan i
Stockholm

Huvudsaklig erfarenhet: Sedan ti-
digt 1990-tal ansvarig for strategiska
bolagsprocesser sGsom Gterupp-
byggnader, forvdry, kapitaliseringar i
bland andra biotekniksektorn. Tidigare
arbetsgivare omfattar Active Biotech
AB, Meaning Green AB, Midelfart
Sonesson AB och Biolin Scientific AB.
Andra uppdrag: Styrelseledamot

i Genovis AB, Mecena och
ProstalLund AB

Aktier i Karo Bio: 1250 000
Optioner i Karo Bio: Inga

Anneli Hdllgren

Lars Ohman

ANNELI HALLGREN (1965)

Chief Scientific Officer,

VP Preclinical Research and
Development

Anstdlld av Karo Bio sedan 2006
Utbildning: Ph.D., Apotekare,
Uppsala Universitet

Tidigare erfarenhet: Chef for
preklinisk utveckling inom Biolipox AB
(2003-2006), chef for Invivo
farmakologiinom Melacure Thera-
peutics AB (2001-2003), senior
forskare och preklinisk projektledare
inom AstraZeneca (1997-2001).
Aktier i Karo Bio: 65000
OptioneriKaro Bio: inga

JENS KRISTENSEN (1958)

Chief Medical Officer,

VP Clinical Development and
Regulatory Affairs

Anstdlld av Karo Bio sedan 2005
Utbildning: M.D., Odense Universitet;
Ph.D., Uppsala Universitet; Specialist
i lakemedelsutveckling (ECPM),
University of Basel, Schweiz
Tidigare erfarenhet: Medicinsk
expertinom Neuroscience,
AstraZeneca (1998-2001 samt
2004-2005). Chef for klinisk
utveckling och regulatoriska fragor
inom Biofactor AB och Melacure
Therapeutics AB (2001-2004).

Kliniskt verksam inom anestesi, thorax

ochkardiovaskuldrintensivvard och
smdrtbehandling (1984-1998).
Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Polycraft AB och Pharmalink AB
Aktier i Karo Bio: 58 262
OptioneriKaro Bio: inga

Jens Kristensen

ERIKA SODERBERG JOHNSON
(1970) Chief Financial Officer, VP
Finance and Investor Relations
Anstdlld av Karo Bio sedan 2007
Utbildning: Magisterexamenii
foretagsekonomi, Handelshogskolan
i Stockholm

Tidigare erfarenhet: Chief Financial
Officer for Affibody AB (2005-2007)
och Global Genomics AB (2002—
2005). Investment banking verksam-
hetinom SEB Enskilda Securities,
Corporate Finance (1993-2002).
Andra uppdrag: Styrelseledamot i
Sectra AB sedan 2007

Aktier i Karo Bio: 35 000
OptioneriKaro Bio: inga

LARS GHMAN (1957)

VP Business Development

Anstdlld av Karo Bio sedan 1989
Utbildning: MBA, Handelshdgskolan
i Stockholm; Kemiteknik, Kungliga
Tekniska Hogskolani Stockholm.
Tidigare erfarenhet: Projektledare
ochlinjechefinom Karo Bios
forsknings- och utvecklings-
organisation.

Aktier i Karo Bio: 28 660
OptioneriKaro Bio: 4 548

Revisorer

Revisorer vdljs av bolagsstdmman.
PricewaterhouseCoopers AB valdes
till revisorer pd &rsstamman i april
2007 for tiden intill rsstdmman
2011. Huvudansvarig revisor sedan
april 2008 dr auktoriserade revisorn
Hdkan Malmstrom. Claes Dahlén var
huvudansvarig revisor fér Karo Bio
2001-april 2008.

Valberedningen avser att fores|é Grs-
stdmman 2011 omval av nuvarande
revisorer for mandatperioden fram till
&rsstdmman for 2012.

Styrelsens och ledande befattnings-
havares angivna aktier och optioneri
Karo Bio avser den 31 januari 2011 och
inkluderar dven familj och innehav
via bolag. Information om optioner
avser det antal aktier sominnehavda
optioner motsvarar.
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Omsatt antal
aktier, 1000-tal

AKTIEAGARE

Antalet aktiedigare var 12 874 vid drets ingéng och 12 158 vid
utgdngen av 2010. Karo Bio ér noterat pd OMX NASDAQ
Stockholm sedan 1998.

AKTIEKAPITAL

Karo Bios aktiekapital uppgér till 193,5 miljoner SEK. Antalet
aktier ir 387 063 972 med ett kvotvirde om 0,50 SEK. Under
2010 genomfordes en nyemission med foretridesritt for befint-
liga aktiedgare som resulterade i 232 238 383 nya aktier och en
6kning av aktiekapitalet om 116,1 miljoner SEK. Nyemissio-
nen inbringade 291 miljoner SEK till bolaget efter avdrag for
transaktionskostnader.

TECKNINGSOPTIONER

Det finns utestiende teckningsoptioner motsvarande 732 640
aktier avseende ett personaloptionsprogram som inférdes 2003.
Teckningsoptionerna innehas av det heldgda dotterbolaget
Karo Bio Research AB. Personaloptionerna utfirdades i fyra
serier utan kostnad fér den anstillde. De har blivitintjinade
och mojliga att utnyttja med en serie per ar under en fyradrs-
period till och med maj 2008. Sista dag for inlésen dr den
30 april 2011 for samtliga serier, forutsatt fortsatt anstéllning.
Losenbeloppetir 11,00, 12,10, 13,30 och 14,40 SEK
for respekdve serie. Vid fullt utnyttjande av samtliga per
den 31 december 2010 utestiende personaloptioner enligt
programmet skulle antalet aktier 6ka med 0,05 procent.

Det finns hirutover teckningsoptioner motsvarande
7100 000 aktier avseende ett vid drsstimman 2010 beslutat
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare.
Styrelsen beslutade dock att inte fullfélja det teckningsoptions-
programmet varfor ingen tilldelning av dessa teckningsoptio-
ner skett.

UTDELNINGSPOLITIK

Styrelsen har inte for avsikt att foresld ndgon utdelning f6rrin
bolaget genererar goda vinster och kassafloden. Karo Bio har
inte limnat utdelning sedan bolaget grundades 1987.



Aktien

DE STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 31JANUARI 2011 AGARSTRUKTUR PER DEN 31JANUARI 2011
Andel i % av Antal Andeli % Andeli %
B kapital och Aktieinnehayv, aktie- av aktie- Antal av aktie-
Agare Antal aktier roster antal aktier dgare dgare aktier  kapital

551057

JP Morgan Bank 34514274

Ovriga aktiedgare 248707 808 ,
Totalt 387063972 100,0% 5000001 - 9 01% 133581164 34,5%

Kdlla: Euroclear Sweden AB Summa 12158 100,0% 387063972  100,0%

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Okningi Ackumulerat Total aktiekapital Emissions-
Ar Transaktion antalet aktier antal aktier (SEK) belopp (SEK)"
- 3943586 39435860 -

Kapitalstruktur den 1januari 1998

1) Emissionsbelopp netto efter férekommande transaktionskostnader.
2) Tillfolid av overtilldelningsoption.

3) Apportemission, inget kontant emissionsbelopp.
4) Denyemitterade aktierna delregistrerades i december 2010 respektive januari 2011, se vidare not 18 i &rsredovisningen.
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Femarsoversikt

KONCERNEN

(MSEK, om ej annat anges) 2006 2007 2008 2009 2010
RESULTATRAKNING
Nettoomsdttning 44,0 75 10,7 59 0,0
Administrationskostnader -31,8 -333 -286 -309 -32.8
Forsknings- € utvecklingskostnader -145,0 -190,8 -169,4 -132,4 -129.4
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader 0.8 0.8 -34 03 04
Rérelseresultat -132,0 -215,8 -190,7 -1571 -161,8
Resultat frén finansiella poster 59 12,4 159 2,6 -17
Resultat efter finansiella poster —-126,1 -203,4 —174,8 —154,5 -163,5
BALANSRAKNING
Licenser och liknande réttigheter - 2.8 17 0,5 -
Inventarier 8,6 5.9 81 5.8 4,6
Summa anléggningstillgdngar 8,6 8,7 9,8 6,3 4,6
Ovriga omséttningstillgéngar 94 12,2 87 10,2 9,9
Likvida tillgangar 2339 4326 2427 2372 395,0
Summa omsdttningstillgdngar 2433 444,8 2514 247,4 404,9
Summa tillgdngar 251,9 453,6 261,2 2537 409,5
Eget kapital 210,5 3943 2195 2152 342,5
Langfristiga skulder 07 0.2 2,0 12 05
Kortsiktiga skulder 40,7 59,1 397 373 66,5
Summa eget kapital och skulder 2519 453,6 261,2 2537 409,5
KASSAFLODE
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -110,4 -178,3 -186.4 -146,9 -158,9
Nettoinvestering i anldggningstillgdngar -2,0 -6.6 -38 -1.2 -2,0
Nettoinvestering i andra kortfristiga placeringar 1011 -96,9 88,0 -19.9 82,3
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -103,1 -103,5 84,2 =211 80,3
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten - 387,2 - 150,2 3249
Arets kassaflode -213,5 105,4 -102,2 -17.8 246,3
Operativt kassafléde -112,4 —-184,9 -190,2 —-148,1 -160.9
NYCKELTAL
Eget kapital 2105 3943 219,5 215,2 3425
Avkastning pd eget kapital, % —46,1 -673 -57,0 -7 -58,6
Avkastning pd sysselsatt kapital, % —457 -67,0 -56,8 -723 -58,0
Raérelsemarginal, % n.m n.m n.m n.m n.m
Vinstmarginal, % n.m n.m n.m n.m n.m
Soliditet, % 83,5 86,9 84,0 84,8 83,6
Rantebdrande tillgéngar (netto) 233,9 432,6 242,77 2372 395,0
Investeringar ilicenser och liknande rdttigheter - 35 - - -
Nettoinvesteringar i inventarier 2,0 31 38 1.2 2,0
Genomsnittligt antal anstdllda 72 il 63 67 68

Varav verksamma inom forskning och utveckling 63 63 54 60 60



Femdrsdversikt och Definitioner

KONCERNEN
2006 2007 2008 2009 2010

DATA PER AKTIE (SEK) "2
Resultat per aktie

— genomsnittligt antal aktier -0,82 114 -0,89 -0,78 -0,67

— antal aktier vid drets slut -0,82 -1,04 -0,89 -0,65 -0,42
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie

— genomsnittligt antal aktier -0,73 -1,04 -0,97 -0,75 —-0,66

—antal aktier vid drets slut -0,73 -0,94 -0,97 -0,62 -0,42
Eget kapital per aktie, drets slut 1,36 2,01 112 0,90 0,88
Bérskurs vid drets slut ? 9,26 2,67 4,81 4,58 1,97
Borskurs/eget kapital per aktie vid drets slut, % ¥ 679 133 429 507 223
ANTAL AKTIER (MILJONER) "2
Genomsnittligt antal aktier 154,3 178,5 195,7 197,5 2423
Genomsnittligt antal aktier, inklusive teckningsoptioner 156.,4 180,5 196,9 1983 2483
Antal aktier vid drets slut 1543 1957 1957 2382 3871
Antal aktier vid Grets slut, inklusive teckningsoptioner 156,4 197,7 196,5 2390 394,9

1) De utstdllda teckningsoptionerna innebdr ingen utspddning, eftersom en konvertering till aktier skulle medféra en férbdttring

av resultatet och kassafléde per aktie fér respektive dr.

2) Antal aktier for perioder fore foretrddesemissioner har justerats for fondemissionselement enligt IAS 33 Resultat per aktie.
3) Uppgifter om borskurs har justerats med hdnsyn till nyemissioner.

Definitioner

LIKVIDA TILLGANGAR
Kassa- och banktillgodohavanden samt kortfristiga
placeringar med en 18ptid kortare Gn 90 dagar

OPERATIVT KASSAFLODE

Kassaflode fréin den Iopande verksamheten och
kassafléde frén investeringar i maskiner, inventarier
ochlicenser

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster i procent av genom-
snittligt eget kapital

AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Rorelseresultat och finansiella intdkter i procent av
sysselsatt kapital, det vill séga totala tillgdngar minus
icke réintebdrande skulder

RORELSEMARGINAL
Rdrelseresultatiprocent av nettoomsdttningen

VINSTMARGINAL
Arets resultati procent av nettoomsdttningen

SOLIDITET
Eget kapitali procent av balansomslutningen

RANTEBARANDE TILLGANGAR (NETTO)
Kassa och bank samt kortfristiga placeringar

NETTOINVESTERINGAR | INVENTARIER
Investeringar iinventarier efter avyttringar

RESULTAT PER AKTIE
Arets resultat per genomsnittligt antal utestdende
aktier

OPERATIVT KASSAFLODE PER AKTIE
Kassaflode frén den Iopande verksamheten och
kassaflode fréninvesteringar i maskiner,
inventarier och licenser per aktie

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital per aktie vid drets slut

BORSKURS/EGET KAPITAL PER AKTIE
Bdrskurs i procent av eget kapital per aktie vid
dretsslut

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
Vdgt genomsnitt av antal aktier utestdende
under dret

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER
Vgt genomsnitt av antal aktier, inklusive
teckningsoptioner, utestdende under Gret

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG
Antal aktier utestdende vid érets utgéng

ANTAL AKTIER VID ARETS UTGANG
INKLUSIVE TECKNINGSOPTIONER
Antal aktier, inklusive teckningsoptioner,
utestdende vid drets utgéng
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Ennodvandig egenskap for attlyckas med
utveckling av nyaltkemedel ar uthdllighet.
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Forvaltningsberdattelse

Koncernens och moderbolagets resultatrdkningar

Koncernens och moderbolagets rapport dver totalresultat

Koncernens rapport éver finansiell stdlining
och moderbolagets balansrdkning

Koncernens rapport 6ver kassafléden
och moderbolagets kassaflodesanalys

Koncernens rapport 6ver férandringar
i eget kapital

Moderbolagets forandringar i eget kapital
Redovisnings- och vdrderingsprinciper
Noter

Revisionsberdattelse

Bolagsstyrningsrapport

Denna @rsredovisning innehdller uttalanden som dr framdtblickande, och faktiska framtida resultat
kan komma att skilja sig vésentligt frdn de forutsedda. Utver de faktorer som diskuteras kan de
faktiska utfallen paverkas av utvecklingen inom forskningsprogrammen inklusive utvecklingen av
prekliniska och kliniska prévningar, péverkan av konkurrerande forskningsprogram, effekten av
ekonomiska och konjunkturrelaterade forhdllanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pé
grund av tredje parts patentrdttigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och rantefluktuationer
samt regulatoriska och politiska risker.

ARSSTAMMA OCH
OVRIG INFORMATION

ARSSTAMMA

Arsstimma i Karo Bio AB (publ) dger rum onsda-
genden 27 april 2011kl.17.00 i Klarasalen, Klara
Konferens, Vattugatan 6 i Stockholm. Kallelse till
Grsstamman finns tillgdnglig pa Karo Bios hemsida vid
www.karobio.se/stamma.

RATT TILL DELTAGANDE OCH ANMALAN
Ratt att delta i drsstdmman har aktiedgare, som dels
drinfordiden av Euroclear Sweden AB forda aktie-
boken den19 april 2011, dels senast den 19 april 2011
kl.16.00 anmdler sitt deltagande till Karo Bio.

Anmdlan om deltagande i stdmman ska ske
skriftligen med namn, person-/organisationsnummer,
adress, e-postadress och telefonnummer till adress
Karo Bio AB, att: Eva Kruse, Novum, 14157 Huddinge,
eller telefax till 08-774 52 80, e-post till stamma@
karobio.se eller genom Karo Bios hemsida vid www.
karobio.se/stamma.

AKTIEREGISTRERING

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade
genom banks notariatavdelning eller annan forval-
tare mdste, for att dga rdtt att deltai stamman, tillfdl-
ligt registrera aktierna i eget namn. Sadan registrering
méste vara verkstdlld senast den 19 april 2011, vilket
innebdr att aktietgare mdste meddela forvaltareni
god tid fore detta datum.

OVRIG INFORMATION
Kommande rapporttillfdllen:

Deldrsrapport januari—-mars 27 april20M
Deldrsrapport april—juni 13juli20M
Deldrsrapport juli—september 25 oktober 2011

Bokslutsrapport for 2011 8februari 2012

Finansiella rapporter, pressmeddelanden och annan
information finns tillgdnglig p& Karo Bios hemsida
www.karobio.se fran offentliggdrandet. Karo Bios
finansiella rapporter och pressmeddelanden kan
prenumereras p& och laddas ner fran hemsidan.

Karo Bio har elektronisk distribution som huvud-
saklig distributionsform for finansiella rapporter.
/irsredovisningen postas till de aktiedgare och andra
intressenter som sdrskilt prenumererar pd den tryckta
versionen. Utskrifter av del@rsrapporter postas pé
begdran.

Forytterligare information var vénlig kontakta
Fredrik Lindgren, verkstdllande direktdr,
tel 070-5616177, eller Erika Séderberg Johnson,
finansdirektdr och chef forinvesterarrelationer, tel
08-60860 52, eller e-post: investor@karobio.se



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Karo Bio AB (publ),
organisationsnummer 556309-3359 med site i Huddinge, avger
hirmed drsredovisningen roérande verksamheten i Koncernen och
Moderbolaget for rikenskapsiret 1 januari till 31 december 2010.

VERKSAMHETEN

Karo Bio ir ett innovativt forsknings- och utvecklingsbolag
som sedan tidigt 1990-tal har specialiserat sig pd nukleira
receptorer som milprotein for utveckling av nya likemedel.
Nukleira receptorer kan betraktas som pi- och avstingnings-
knappar med vars hjilp kroppens produktion av proteiner
kan regleras med stor precision. Genom dessa receptorer kan
kroppens egna kontrollsystem paverkas for att till exempel
normalisera metabolismen av lipider hos patienter med f6r-
hojda blodfetter.

Karo Bio utvecklar innovativa likemedel {6r viktiga medi-
cinska behov. Karo Bios vision ir att bli ett likemedelsbolag
med uthillig lonsamhet, produkter pi marknaden och en
konkurrenskraftig projektportfolj. Bolaget har ett antal like-
medelsutvecklingsprojekt inom frimst kardiovaskulira och
metabola sjukdomar, inflammatoriska tillstind, neuropsykia-
tri, cancer och kvinnohilsa. Ett fundament for verksamheten
ir en unik kompetens kring nukleira receptorer som mélpro-
tein for likemedel och de dirtill knutna verkningsmekanis-
merna. Viktiga processer i bolaget ir forskning, likemedels-
framtagning samt preklinisk och klinisk utveckling. Utoéver
dessa processer ticks dven medicinska och regulatoriska
frigor in av bolagets kompetenser.

Karo Bio har kapacitet att ta valda substanser for tera-
peutiska nischomriden genom hela utvecklingskedjan, medan
utveckling av likemedel for breda patientgrupper kriver ut-
vecklingssamarbeten eller utlicensiering i nigot skede av pro-
cessen. Affirsmodellen skapar flexibilitet att ingé olika typer av
samarbetsavtal for substanser i olika faser av utvecklingskedjan
och méjliggor for Karo Bio att balansera riskerna
i verksamheten.

Bolaget har for nirvarande sju likemedelsutvecklingspro-
gram. Fyra av programmen bedriver bolaget i egen regi och
tre dr strategiska samarbeten med internationella likemedels-
bolag.

Karo Bio bildades 1987 och ir noterat pA NASDAQ OMX
Stockholm sedan 1998 (Reuters: KARO.ST).

FORSKNING OCH UTVECKLING — AKTUELL STATUS
OCH VIKTIGA HANDELSER UNDER 2010

Viktiga hindelser under 2010 och aktuell status for vart och
ett av Karo Bios projekt beskrivs kortfattat nedan.

Eprotirome (KB2115) — dyslipidemi
Skoldkortelhormonreceptorn (TR) spelar en viktig roll for
reglering av kroppens metabolism och fettomsittning. Karo
Bio har syntetiserat och testat ett stort antal substanser som
verkar péd denna receptor och eprotirome ir den ledande
substansen i denna klass. Studier har visat att eprotirome ir
leverselektiv, vilket skiljer eprotirome frin det naturliga

skoldkortelhormonet. Dirmed undviks ménga av de skold-
kortelhormonrelaterade biverkningarna, vilket har verifierats
genom kliniska studier.

Eprotirome representerar ett helt nytt koncept for att
minska risken for kardiovaskulira sjukdomar och har en unik
effektprofil med signifikanta sinkningar av flera oberoende
riskfaktorer. I tre kliniska fas II-studier har det pdvisats att
eprotirome — bdde nir substansen ges som monoterapi och
nir den ges som tilldgg till pdgiende behandling med statiner
respektive ezetimib — ger patienter med héga blodfetter en
pataglig och kliniskt relevant sinkning av flera viktiga risk-
faktorer for utveckling av hjirt-kirlsjukdom. Resultaten dr
mycket positiva eftersom det finns behov av att kombinera de
nu tillgingliga behandlingsalternativen med substanser som
har en annan verkningsmekanism for att de 6nskvirda nivier-
na av sivil LDL-kolesterol som andra blodfetter ska kunna
uppnis. Resultat frin den fas II-studie dir eprotirome gavs
som tilldgg till statiner publicerades i en vetenskaplig artikel
i New England Journal of Medicine den 11 mars 2010. Karo
Bio har ocksa prekliniska data fran diabetesmodeller som
tyder pd att eprotirome kan ha positiva effekter pa blodsocker,
vilket ir en 6nskvird effekt vid behandling av hga blodfetter
hos diabetiker.

Eprotirome har potential att bli ett viktigt nytt likemedel
mot hoga blodfetter hos patienter som inte nir sina behand-
lingsmal med befintliga behandlingsalternativ. Den adresser-
bara marknaden ir stor. Behandling av blodfetter syftar till
att minska risken for hjirt-kirlsjukdom. Statiner, som har
utvecklats till virldens storsta likemedelsgrupp, kommer
sannolikt dven fortsittningsvis att vara det primira valet f6r
behandling av héga blodfetter. Eprotirome férvintas i forsta
hand komma att anvindas som ett tilligg till statinbehand-
ling och konkurrera med ezetimib, nikotinsyra, fibrater,
omega-3 och eventuella nya specialistprodukter. Marknaden
forvintas primirt drivas av specialistlikare i syfte att kontrol-
lera blodfetter hos patientgrupper med hog eller mycket hog
kardiovaskulir risk.

Karo Bio fattade under 2010 beslutet att initialt utveckla
eprotirome for hogriskpatienter med heterozygot familjir
hyperkolesterolemi (HeFH) i klinisk fas III. Detta bedoms
vara en medicinskt och kommersiellt intressant indikation
som pa lite lingre sikt dven kan bidra till utveckling av sub-
stansen for bredare patientpopulationer. HeFH ir ett drftligt
tillstdnd som medfor att patienterna drabbas av mycket hoga
blodfetter redan i unga dr. Tillstdndet finns hos cirka en
miljon méinniskor bara i EU. I nuliget diagnostiseras emeller-
tid mindre 4n 15 procent av patienterna, sannolikt frimst for
att det saknas effektiva och specifika likemedel f6r HeFH.
Endast cirka 20-30 procent av de som diagnostiseras och
behandlas nér idag sina behandlingsmal.

Under 2010 har Karo Bio arbetat med att planera och
finansiera ett utvecklingsprogram for eprotirome for HeFH
inom EU och genomfort vetenskapliga rid med nationella
likemedelsmyndigheter i enskilda europeiska linder samt
med den europeiska likemedelsmyndigheten EMA. Baserat



pa dessa vetenskapliga rid uppskattar Karo Bio investeringen
for det planerade fas I1I-programmet till cirka 400 MSEK.
Detta utvecklingsprogram omfattar 625-1 150 patienter som
behandlas upp till 18 manader. Rekrytering av patienter till de
pivotala kliniska fas ITI-studierna planeras att inledas under
det tredje kvartalet 2011. Ansokan om godkinnade planeras
att limnas in till EMA i slutet av 2013 eller under 2014.

GR typ 2-diabetes — KB3305

Den snabbt 6kande sjukdomen typ 2-diabetes karakteriseras
av en forhéjd glukosproduktion i levern vilken regleras av
glukokortikoidreceptorn (GR). Karo Bios substans KB3305 dr
en leverselektiv GR-antagonist som utvecklats fér behandling
av typ 2-diabetes och ir, sdvitt Karo Bio kinner till, den forsta
substansen i sitt slag som testats i ménniska f6r denna indika-
tion. Karo Bio visade 2009 med en klinisk fas I/IIa-studie att
blodsockernivierna kan péverkas genom att himma GR-akti-
viteten i levern. Dessa data utgor ett positivt proof of principle
for verkningsmekanismen och effekterna ir av en storleks-
ordning som bedéms vara medicinskt relevant f6r behandling
av patienter med typ 2-diabetes. Forutom bittre kontroll av
blodsockernivier indikerar prekliniska studier att KB3305
aven sinker ett antal andra riskfaktorer for typ 2-diabetiker
som LDL-kolesterol, triglycerider och fria fettsyror i plasma.
Dessa data till trots tog bolaget 2009 beslutet att inte i egen
regi vidareutveckla KB3305 for primirvardsindikationen typ
2-diabetes. Konkurrenssituation, 6kade myndighetskrav och
interna resursprioriteringar bidrog till detta beslut.

ER-programmet — ett plattform med mdnga méjligheter
Ostrogenreceptorn (ER) aktiveras av hormonet éstrogen

och reglerar en rad funktioner i kroppen. Ostrogen har ett
antal positiva effekter men den medicinska anvindningen har
begrinsats av forhojda risker for utveckling av cancer i brost
och livmoder samt for blodproppar. Dessa risker dr framfor
allt kopplade till receptorsubtypen ER-alfa, medan ER-beta-
receptorn, som Karo Bio var med om att uppticka pd 1990-
talet, forefaller att mediera manga av de positiva effekterna av
Ostrogen utan dessa biverkningar och erbjuder dirfér manga
intressanta kliniska mojligheter.

Karo Bios arbete med att ta fram ER-betaselektiva
substanser har resulterat i en plattform med potential inom
manga olika behandlingsomriden, framfor allt neuropsykia-
tri, vissa cancerformer och kvinnohilsa, men 4ven vissa typer
av smirta och inflammatoriska tillstind. Analysfirman Wind-
hover Information Inc. i samarbete med oberoende expertis
utsdg redan 2009 Karo Bios ER-betaprogram till ett av de tio
mest intressanta forskningsprogrammen inom neuroveten-
skap som ir tillgingliga for partnerskap.

Den forsta likemedelskandidaten inom Karo Bios interna
ER-betaprogram, KB9520, nominerades i oktober 2009.
Substansen befinner sig i preklinisk utvecklingsfas och har
utvirderats inom den neuropsykiatriska indikationen depres-
sion men dven for andra indikationer, bland annat en viss
typ av cancer. Arbetet med att dokumentera uppfoljnings-
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substanser inom ER-betaprogrammet fortsitter parallellt
med utvirdering av mojliga kliniska anvindningsomriden
for bolagets selektiva ER-betaagonister.

Karo Bio har sedan 1997 dven ett samarbete med Merck
("MSD” utanfér USA och Kanada) kring 6strogenreceptorer.
Sedan 2002 har Merck hela ansvaret for utvecklingsarbetet
inom detta samarbete. Milsittningen ir att utveckla like-
medel inom omradet kvinnohilsa. I september 2010 avbrot
Merck en fas II-studie av samarbetssubstansen MK-6913 f6r
sé kallade virmevallningar hos kvinnor i klimakteriet efter
att en interimsanalys av data visat att de i forvig faststillda
effektkriterierna inte uppfyllts. Merck utvirderar alternativ
for framtida studier av MK-6913. Karo Bio har ritt till vissa
milstolpsbetalningar frain Merck, baserade pd framgangsrik
klinisk utveckling och likemedelsregistrering, samt royalty
pa framtida forsiljning av likemedel utvecklade inom ramen
for samarbetet.

GRinflammation — samarbetsprojekt med Zydus Cadila

Karo Bio och det indiska likemedelsbolaget Zydus Cadila
inledde i borjan av 2008 ett trearigt samarbete. I mars 2011
forlingdes samarbetet med ett ar. Syftet med projektet ér att
utveckla likemedelssubstanser som péverkar glukokortikoid-
receptorer (GR) pa ett selektivt sitt.

Glukokortikoider anvinds for att behandla manga olika
inflammatoriska tillstind som reumatoid artrit, inflamma-
torisk tarmsjukdom, psoriasis och astma. Dessa sjukdomar
representerar en marknadspotential 6verstigande 10 miljarder
USD. Glukokortikoider dr kraftfulla anti-inflammatoriska
likemedel som, vid anviindning under ling tid, kan leda till
svira biverkningar som till exempel diabetes och benskorhet.
Mailsittningen med samarbetet 4r att ta fram selektiva gluko-
kortikoider for behandling av inflammatoriska sjukdomar med
lika bra anti-inflammatoriska egenskaper som traditionella
glukokortikoida steroider, det vill siiga kortison och kortison-
liknande preparat, men med en visentligt mildare biverk-
ningsprofil och dirmed potential f6r en bredare anvindning.

Att kunna separera de goda effekterna av glukokortikoider
fran deras biverkningar har linge ansetts svirt men viktigt.
Att lyckas med detta skulle innebira ett verkligt genombrott
inom behandling av inflammatoriska sjukdomar. Lovande
—om in tidiga — resultat, som genererats inom samarbetet
mellan Zydus Cadila och Karo Bio genom att anvinda ett nytt
och unikt angreppssitt, indikerar att ett sidant genombrott
skulle kunna vara méjligt. Preklinisk utvirdering pagér for
att identifiera de substanser som ir mest limpade for vidare
utveckling som likemedelskandidater.

Bada parter stir for sina egna kostnader inom samarbets-
projektet och delar pé eventuella fortjinster.

LXR inflammation — samarbetsprojekt med Wyeth (Pfizer)
Samarbetet med Wyeth LCC (ett heligt dotterbolag till
Pfizer Inc.) inleddes 2001 och ér inriktat pa att ta fram nya
likemedel for behandling av inflammatoriska tillstdind med
lever X-receptorn (LXR) som mélprotein. Projektet befinner
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sig i preklinisk fas. Sedan september 2009 har Wyeth ansvar
for allt forsknings- och utvecklingsarbete inom projektet.

ROR-gamma — en ny mdjlighet till behandling

av autoimmuna sjukdomar

Ny forskning visar att den nukleira receptorn ROR-gamma kan
ha en avgorande roll i utvecklingen av autoimmuna sjukdomar.
Héosten 2010 startade Karo Bio ett forskningsprogram for att ta
fram och utvirdera substanser som himmar ROR-gamma akti-
viteten som ett mojligt nytt innovativt behandlingskoncept for
autoimmuna sjukdomar som till exempel ledgdngsreumatism,
inflammatorisk tarmsjukdom och multipel skleros (MS).

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN
AV RAKENSKAPSARET 2010

I mars 2011 forlingde Karo Bio forskningssamarbetet med
Zydus Cadila kring glukokortikoidreceptorer och anti-
inflammatioriska likemedel med ett 4r.

ORGANISATION

Foérutom moderbolaget Karo Bio AB bestér koncernen av det
helidgda dotterbolaget Karo Bio Research AB i vilket det f6r
nirvarande inte bedrivs ngon verksamhet. Huvudkontoret ir
beliget i Huddinge dir ocksé verksamheten bedrivs. Foretags-
ledningen bestir av fem personer: verkstillande direktéren,
finansdirektéren (som iven ansvarar for investerarrelationer
och personalfrigor), forskningschefen (som har ansvar f6r
preklinisk forskning och utveckling), medicinska chefen (som
har ansvar f6r klinisk utveckling och regulatoriska fragor),
samt affirsutvecklingschefen. Vid drets utgang hade Karo Bio
68 (67) tillsvidareanstillda, varav 60 (58) verksamma inom
forskning och utveckling och 3 (4) inom affirsutveckling och
patent samt 5 (5) hade administrativa roller.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Resultat

Koncernens nettoomsittning uppgick till 0,0 (5,9) MSEK.
Jiamf6relsedrets nettoomsittning utgors av forsknings-
ersittningar avseende samarbeten.

Roérelsens kostnader minskade med 1,2 MSEK till 161,8
(163,0) MSEK. Minskningen kan frimst tillskrivas minskade
externa kostnader avseende bolagets kliniska studier. Arets
kostnader for forskning och utveckling uppgick till 129,4
(132,4) MSEK. Administrationskostnaderna for dret uppgick
till 32,9 (30,9) MSEK. I administrationskostnaderna fér 2010
ingdr vissa poster utéver bolagets l6pande verksamhet hin-
forliga till bland annat bytet av VD och omorganisationen av
bolagets HR-funktion.

Rorelseresultatet uppgick till -161,8 (-157,1) MSEK. For-
simringen om —4,7 MSEK beror frimst pi minskade intikter.
Finansiellt netto forsimrades till 1,7 (2,6) MSEK varav
-2,4 MSEK avser en engéngsersittning om 1 procent av den
Equity Credit Facility (ECF) som bolaget ingick avtal om
2010. Redovisat resultat for dret minskade med 8,9 MSEK till
-163,5 (-154,6) MSEK.

Investeringar
Investeringar i inventarier uppgick till 1,2 (0,3) MSEK och
avser fraimst laboratorie- och I'T-utrustning.

Kassafléde och finansiell stdllning

Likvida medel uppgick till 325,5 (79,2) MSEK vid érets slut.
Inklusive andra kortfristiga placeringar med en 16ptid 6ver-
stigande 90 dagar uppgick bolagets finansiella tillgingar till
395,0 (237,2) MSEK. Kassaflodet frin den lopande verksam-
heten uppgick till -158,9 (-146,9) MSEK. Den foretridesritts-
emission om 325,1 MSEK som bolaget genomférde under det
fjarde kvartalet 2010 inbringade 290,9 MSEK till bolaget efter
avdrag for transaktionskostnader.

Hirutover har Karo Bio ingitt ett av extra bolagsstimma
den 24 november 2010 godkint avtal om en s kallad Equity
Credit Facility (ECF) med Azimuth Opportunity, Ltd.
(Azimuth) som, villkorat av fornyade bolagsstimmobeslut,
ger bolaget tillging till ytterligare finansiering om 35
miljoner USD, motsvarande cirka 240 miljoner kronor,
genom att vid hogst 36 tillfillen under 36 ménader fram till
slutet av 2013 ha en rittighet, men ej ndgon skyldighet, att
genomféra emissioner riktade till Azimuth. Emissionerna
gors till 5,0 procents rabatt pd aktuell aktiekurs. Vid avtalets
ikrafttridande har Azimuth erhillit en engdngsersittning
pé 1,0 procent av det totala beloppet. Azimuth har framéver
ritt till avropsersittningar pd 1,0 procent av varje avropat
belopp.

Koncernens befintliga och genom ECF-avtalet tillgingliga
finansiella tillgdngar bedoms sikra finansieringen av det
planerade utvecklingsprogrammet for eprotirome fram till
och med 2013 samt dven bolagets 6vriga verksamhet och
projekt under mer dn 12 manader frin drsredovisningens
avgivande.

Eget kapital och aktiedata

Det registrerade aktiekapitalet uppgick den 31 december 2010
till 191,6 MSEK. Totalt antal aktier uppgick till 387 063 972
aktier, varav 383 186 644 registrerade samt 3 877 328 vid den
tidpunkten hos Bolagsverket innu oregistrerade aktier. Vid
drets utging fanns utestiende teckningsoptioner avseende

ett personaloptionsprogram, Program 2003, motsvarande

732 640 aktier. Hirutover finns teckningoptioner motsvaran-
de 7 100 000 aktier avseende ett vid arsstimman 2010 beslutat
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare.
Styrelsen beslutade dock att inte fullfélja det tecknings-
optionsprogrammet varfor ingen tilldelning skett. Antalet
teckningoptioner ir fér bada programmen angivna efter
justering for effekter av foretridesemissioner i enlighet med
villkoren for respektive program.

Totalt eget kapital for koncernen uppgick till 342,5 MSEK
efter beaktande av drets resultat. Resultat per aktie, baserat
pa ett vigt genomsnitt av antalet utestdende aktier, uppgick
till -0,67 (-0,78) SEK. Koncernens soliditet vid rets slut var
83,7 (84,8) procent och eget kapital per aktie, baserat pé fullt
utspitt antal aktier vid drets slut, var 0,87 (0,90) SEK.



Moderbolaget

Moderbolagets redovisade intikter uppgick till 0,0 (5,9) MSEK
och resultat efter finansiella poster till -163,5 (-154,6) MSEK.
Investeringar i inventarier uppgick till 1,2 (0,3) MSEK. Likvida
medel och andra kortfristiga placeringar uppgick vid arets slut
till 395,0 (237,2) MSEK.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen for Karo Bio foreslr att drsstimman den 27 april
2011 fattar beslut om féljande riktlinjer f6r bestimmande av
16n och annan ersittning till ledande befattningshavare i Karo
Bio, att gilla till den drsstimma som halls 2012. De féreslagna
riktlinjerna ir desamma som de som antogs av drsstimman
2010, med undantag for ett tilligg avseende konsultarvode till
styrelseledamoter.

Allmdéint

Karo Bio ska ha de ersittningsnivaer och anstillningsvillkor
som erfordras for att rekrytera och behilla en ledning med
god kompetens och kapacitet att nd uppstillda verksamhets-
mal. Marknadsmissighet ska siledes vara den Gvergripande
principen for 16n och andra ersittningar till ledande befatt-
ningshavare i Karo Bio.

FastI6n
For ett fullgott arbete ska ersittning utgi i form av fast 16n.

Rorlig ersdttning

Utéver fast 16n ska rorliga ersittningar kunna erbjudas som
bel6nar tydligt malrelaterade prestationer i enkla och transpa-
renta konstruktioner.

De ledande befattningshavarnas ersittning enligt incita-
mentsprogram ska grundas pd i vilken utstrickning uppstillda
verksamhetsmal uppnatts.

Karo Bios atagande enligt incitamentsprogram ska vara
begrinsat i forhillande till den fasta arslénen och inte 6ver-
stiga 40 procent av den fasta arslonen, fore beaktande av
sociala kostnader, for respektive befattningshavare under
aktuell tidsperiod, med krav pd mottagaren att investera
nettobeloppet efter skatt av den del av ersittningen som Gver-
stiger 20 procent av den fasta drslénen i Karo Bio-aktier pa
marknaden. Utfallande ersittning enligt incitamentsprogram
ska utbetalas i form av 16n och vara pensionsgrundande.

Total rorlig ersittning vid maximalt utfall om 40% av
fasta drsloner i 2011 &rs lonenivd skulle uppga till 4,4 MSEK
inklusive sociala avgifter.

Pensionsformaner

De ledande befattningshavarnas pensionsvillkor ska vara
marknadsmissiga i férhallande till vad som generellt giller for
motsvarande befattningshavare pd marknaden och ska baseras
pa avgiftsbestimda pensionslosningar eller vara anslutna till
ITP-planen. Pensionsférméner ska baseras pi en pensionsal-
der om 65 ir.
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Icke-monetiira formaner

De ledande befattningshavarnas icke-monetira férméner
(exempelvis bilforméin och hilsovérd) ska underlitta ut-
férandet av arbetet och motsvara vad som kan anses rimligt i
férhallande till praxis pd marknaden och nyttan for bolaget.

Uppsdgningslon och avgdngsvederlag
Uppsigningslon och avgingsvederlag ska sammantaget inte
overstiga 24 ménadsloner {or respektive befattningshavare.

Kretsen av befattningshavare som omfattas

Riktlinjerna ovan ska omfatta verkstillande direkt6ren i Karo
Bio AB och personer i féretagsledningen som ir direkt under-
stillda verkstillande direktoren samt verkstillande direktorer
i Karo Bios dotterbolag.

Information om tidigare beslutade erséttningar

som inte har forfallit till betalning

For nirvarande giller ett personaloptionsprogram som om-
fattar ledande befattningshavare. Tilldelning av personal-
optioner har skett tidigare &r och ingen ytterligare tilldelning
enligt detta program ir mojlig. Samtliga personaloptioner

ir fullt intjinade och majliga att inlésa. Bolagets dtaganden
enligt optionsprogrammet ir sikrade genom teckningsoptio-
ner avsedda att ticka savil personaloptionerna som de sociala
avgifter som kan komma att utga till f6ljd av personaloptions-
programmet. For ytterligare information, se not 27.

Konsultarvode till styrelseledamot

I den mén styrelseledamot utfor arbete for bolagets rikning
vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsmaissigt konsult-
arvode kunna utgi.

Avvikelse fran riktlinjerna i fall ddr sdrskilda skdl foreligger
Styrelsen dger ritt att fring3 riktlinjerna om det i ett enskilt
fall finns sirskilda skil for detta.

INFORMATION BETRAFFANDE KARO BIOS AKTIER

Den 31 december 2010 uppgick totalt antal aktier till

387 063 972 (varav 383 186 644 registrerade samt 3 877 328
vid den tidpunkten hos Bolagsverket innu oregistrerade
aktier) med ett kvotvirde pd 0,50 SEK. Varje aktie ir forenad
med en rost och berittigar till lika stor andel av bolagets
utdelningsbara vinstmedel. Det finns inga begrinsningar
nir det giller 6verldtbarheten av Karo Bios aktier pd grund
av juridiska restriktioner eller bestimmelser i bolagets
bolagsordning. S3 vitt Karo Bio vet har inga avtal trif-

fats mellan nigra aktiedgare vilka skulle kunna begrinsa
overldtbarheten av aktierna. Det finns ingen aktieigare som
ensam kontrollerar 10 procent eller mer av det totala antalet
aktier i Karo Bio.



Forvaltningsberdttelse

Av bolagsstimma Iimnat bemyndigande till styrelsen

att ge ut nya aktier

Karo Bios extra bolagsstimma den 24 november 2010 beslu-
tade att bemyndiga styrelsen att emittera aktier till Azimuth
inom ramen fér det ECF-avtal som godkindes pd samma
bolagsstimma (se vidare under Kassaflode och finansiell still-
ning ovan). Styrelsen har dirmed ritt att under tiden fram
till nista drsstimma emittera aktier till Azimuth utan annan
begrinsning in den som foljer av bolagsordningens vid var
tid gillande grinser for aktiekapital och antal aktier. Teck-
ningskursen ska bestimmas enligt avtalet mellan bolaget och
Azimuth.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Karo Bios bolagsstyrningsrapport finns tillginglig p& bolagets
hemsida www.karobio.se samt dven bifogad den tryckta ars-
redovisningen f6r 2010.

SYSTEMFOR INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Koncernens system for intern kontroll och riskhantering i
samband med upprittandet av koncernredovisning beskrivs

i Karo Bios bolagsstyrningsrapport under rubriken Intern
kontroll och riskbantering avseende den finansiella rapporteringen.

FRAMTIDA UTVECKLING

Bolaget har stillt upp féljande mal for verksamheten till och
med 2014:

¢ Eprotirome ska vara utvecklat genom klinisk fas III for
HeFH i EU och ansékan om marknadsforingstillstind
avseende EU ska vara inlimnad

* De 6vriga forsknings- och utvecklingsprojekten ska ha
resulterat i tre kliniska projekt

* Projektportfoljen ska vara breddad genom forvirv,
strategiska partnerskap eller inlicensiering av projekt.

Karo Bio bedriver likemedelsutvecklingsprojekt som ir in-
riktade mot marknader dir det finns betydande medicinska
behov. Inom nischomriden kan Karo Bio utveckla valda
substanser hela vigen till marknaden. Substanser avsedda f6r
breda patientgrupper kan licensieras ut efter att s kallat proof”
of concept visats 1 klinisk fas II, eller tidigare.

Bolagets kunnande om nukleiira receptorer och den pro-
jektportfslj som byggts upp pa basis ddrav ger en bra grund
att std pd. Sammantaget ser Karo Bio goda mojligheter att
kapitalisera pa det kommersiella intresset for bolagets pre-
kliniska projekt genom att, f6r valda projekt, inga forsknings-
samarbeten redan i ett tidigt skede och dirigenom frin
partnern f3 ett tillskott av kompetenser och resurser. Under
2011 kommer Karo Bio att prioritera denna strategi i syfte att
bedriva en kostnadseffektiv forskningsverksamhet.

Karo Bio har dven en uttalad ambition att bedriva en aktiv
affirsutveckling genom inlicensieringar, strategiska allianser
och forvirv som hjilper bolaget att nirma sig visionen att bli
ett likemedelsbolag med uthillig 16nsamhet, produkter pd
marknaden och en konkurrenskraftig projektportfol;.

Till dess att Karo Bio genererar betydande intikter frin
forsiljning av likemedelsprodukter pd marknaden, antingen
egna produkter eller frin samarbeten dir Karo Bio erhéller
royalty pa samarbetspartnerns produktférsiljning, kan ytter-
ligare kapitalbehov uppsti. Karo Bios befintliga och genom
ECF-avtalet tillgingliga finansiella medel bedoms ricka for
att genomfora det planerade utvecklingsprogrammet f6r
eprotirome till och med 2013, samt for att driva bolagets
ovriga verksamhet och projekt under mer 4n 12 ménader
fran drsredovisningens avgivande. Nir det giller den 6vriga
verksamheten fokuserar Karo Bio pa de projekt och aktiviteter
som bedoms generera de bista affirsmojligheterna och skapa
storst virde pd kort sikt, for att dirigenom skapa de bista
forutsittningarna for bolagets utveckling pa ling sikt.

RISKFAKTORER

Det finns ingen garanti for att Karo Bios forskning och
utveckling resulterar i kommersiell framgang. Det gér inte
att garantera att Karo Bio kommer att utveckla produkter
som kan patenteras, att beviljade patent kommer att kunna
vidmakthéllas, att framtida upptickter kommer att leda till
patent eller att beviljade patent kommer att utgéra tillrickligt
skydd for Karo Bios rittigheter.

Det kan inte garanteras att Karo Bio erhiller erforderliga
tillstind for att bedriva de kliniska studier bolaget vill genom-
fora, eller att de kliniska provningarna som utférs av Karo
Bio, sjilvstindigt eller i samarbete med partners, kommer att
pavisa tillricklig sikerhet och effekt for att n6dvindiga myn-
dighetstillstind ska erhillas eller att provningarna kommer
att leda fram till likemedel som kommer att kunna siljas pd
marknaden. Det kan inte uteslutas att den regulatoriska god-
kinnandeprocessen pa myndighetsnivd kan komma att kriva
utokad dokumentation och dirmed ckade kostnader och for-
seningar i projekt, eller leda till att projekt liggs ner. Okade
utvecklingskostnader och lingre utvecklingstid kan innebira
att riskerna i ett projekt okar och att substansens méjlighet att
framgangsrikt nd det kommersiella stadiet minskar, eller att
tiden for patentskyddad forsiljning minskar.

Bolaget kan édven i framtiden behéva vinda sig till kapital-
marknaden for ytterligare kapitalanskaffning. Savil storleken
som tidpunkten for bolagets potentiella framtida kapitalbehov
beror pi ett antal faktorer, diribland méjligheterna att ing
samarbets- eller licensieringsavtal och vilka framsteg som
gors i forsknings- och utvecklingsprojekten. Det finns risk
for att erforderlig finansiering av verksamheten inte finns
tillgdnglig i ritt tid och till rimlig kostnad.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital i Moderbolaget om
11 341 040 SEK 6verfors i ny rikning.

Bolagets resultat for rikenskapsiret samt finansiella still-
ning per 31 december 2010 framgér av bifogade finansiella
rapporter med tillhérande noter, vilka utgér en integrerad del
av denna drsredovisning.



Koncernens och moderbolagets

resultatrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK Not 2010 2009 2008 2010 2009
Nettoomsiittning 1 = 5891 10689 = 5891
Rorelsens kostnader 2-5
Administrationskostnader —-32869 -30954 -28600 —-32869 -30954
Forsknings- och utvecklingskostnader —129 382 —132 403 -169 428 —-129368 —-132 526
Ovriga rérelseintékter och -kostnader 6 412 343 -3372 412 343

—161839 -163 014 —201400 —161825 -163137
Rérelseresultat —161839 —157123 -19071 —161825 —-157 246
Resultat frdn finansiella investeringar
Rédnteintdkter och liknande resultatposter 7 802 2691 16 069 802 2691
Réntekostnader och liknande resultatposter 8 -2500 —124 —155 —2443 -5

-1698 2567 15914 -1641 2686
Resultat efter finansiella poster —163 537 —154 556 -174797 —163 466 —154 560
Skatt 9 o - - o -
ARETS RESULTAT 10 —163 537 —154 556 -174797 -163 466 —154 560
Resultat per aktie (SEK) 1
— baserat pd vdgt genomsnitt av antalet
utestdende aktier -0,67 -0,78 -0,90
— baserat pd vigt genomsnitt av antalet
utestdende aktier efter utspddning " -0,67 -0,78 -0,90
Ingen utspddningseffekt fran utestGende teckningsoptioner har inkluderats eftersom en konvertering till aktier skulle medfora ett férbdttrat redovisat resultat per aktie
t over total ltat
KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK Not 2010 2009 2008 2010 2009
Arets resultat —-163537 —154 556 —174797 —-163 466 —-154 560
Ovrigt totalresultat fér Gret, netto efter skatt - - - - -
SUMMA ARETS TOTALRESULTAT —163 537 —154 556 -174797 —163 466 —154 560
Summa totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -163 537 —-154 556 -174797 -163 466 -154 560
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Koncernens rapport over finansiell

stallning och moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR (KSEK) KONCERNEN MODERBOLAGET

31 december Not 2010 2009 2008 2010 2009

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar

Licenser och liknande rdttigheter 12 = 545 1698 = 545

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 13,20 4585 5788 8079 3565 3893

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernfdretag 14 - - - 100 100

Summa anléggningstillgdngar 4585 6333 9777 3665 4538

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 3993 5884 4180 3993 5884

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 5870 4372 4543 5870 4372
9863 10 256 8723 9863 10 256

Finansiella tillgdngar virderade

till verkligt virde via resultatrdkningen 16,28 69548 158 013 145773 69548 158 013

Likvida medel 17 325486 79171 96948 325476 79161

Summa omsdttningstillgdngar 404 897 247 440 251444 404 887 247 430

SUMMA TILLGANGAR 409 482 253773 261221 408552 251968



Koncernens rapport dver finansiell stdlining och moderbolagets balansrdkniing

EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK) KONCERNEN MODERBOLAGET
31 december Not 2010 2009 2008 2010 2009
EGET KAPITAL 18
Aktiekapital 191593 77 412 58059 191593 77412
Ovrigt tillskjutet kapital 982 686 805941 675053 - -
P&gdende nyemission - - - 1939 -
Reservfond - - - 138 015 161687
Summa bundet eget kapital (Moderbolaget) = - - 331547 239099
Overkursfond = - - 174 806 130 888
Balanserat resultat (inkl. Arets resultat for Koncernen) —831731 -668194 —513638 = -
Arets resultat (Moderbolaget) - - - —-163466 -154 560
Summa fritt eget kapital (Moderbolaget) - - - 11340 -23672
Summa eget kapital 342548 215159 219474 342887 215427
SKULDER
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 19,20 470 1273 2022 = -
Summa IGngfristiga skulder 470 1273 2022 o -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 45578 17164 16 808 45578 17164
Skulder till koncernfdretag = - - 90 90
Ovriga kortfristiga skulder 20 2372 2271 2668 1483 1381
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 21 18 514 17906 20249 18514 17906
Summa kortfristiga skulder 66 464 37341 39725 65665 36 541
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 409 482 253773 261221 408552 251968
Stdllda stkerheter = - - = -
Ansvarsforbindelser 22 51134 50879 50253 51134 50879
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Koncernens rapport over kassafloden
och moderbolagets kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET

KSEK Not 2010 2009 2008 2010 2009
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -161839 -157123 -19071 -161825 —157 246
Ej likviditetspaverkande poster
Avskrivningar 5 2930 3655 5025 2055 2676
Ovrigt - 82 175 - 82

-158 909 —-153 386 -18551 -159770 -154 488
Erhélina finansiella intdkter 23 6953 10306 15752 6953 10306
Betalda finansiella kostnader 23 -2500 —124 -155 —2442 -5
Kassafléde frén den I6pande verksamheten —154 456 -143204 -169 914 —155259 -144187
fore férdndring av rérelsekapital
Foéréindringar i rérelsekapital
Fordndring i kortfristiga rérelsefordringar 359 -1666 1448 359 -1666
Forandring i leverantdrsskulder -5527 356 725 -5527 356
Fordndring i Ovriga kortfristiga rérelseskulder 744 -2410 -18 646 744 -2410
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten —158 880 —146 924 —186 387 -159683 —147 907
Investeringsverksamheten
Forvdrv avinventarier -1985 —-1238 -3798 -1182 -255
Investering i andra kortfristiga placeringar —-191399 -271864 —249 509 —191399 -271864
Avyttring och inldsen av andra kortfristiga placeringar 273713 252008 337478 273713 252008
Kassaflode fran investeringsverksamheten 80329 -21094 8417 81132 201
Finansieringsverksamheten
Erhdllen emissionslikvid 325134 150 241 - 325134 150 241
Transaktionskostnader nyemission (vid rsskiftet
utbetald del av totalt 34 208 KSEK) —-268 - - —268 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 324866 150 241 - 324866 150 241
ARETS KASSAFLODE 246 315 -17777 -102 216 246 315 -17777
Likvida medel vid Grets borjan 17 7917 96948 199164 79161 96938
Likvida medel vid drets slut 17 325486 79171 96948 325476 79161



Koncernens rapport over
forandringar i eget kapital

KONCERNEN Ovrigt

Aktie- tillskjutet Balanserat
KSEK kapital kapital resultat Summa
Ingdende balans per 1januari 2008 58059 675 045 —-338 841 394263
Totalresultat - - -174797 —174797

Transaktioner med aktiedgare
Personaloptionsprogram

- vérde pé anstdlldas tjanstgoring - 8 - 8
Summa transaktioner med aktieéigare 0 8 0 8
Ingdende balans per 1januari 2009 58059 675053 -513638 219474
Totalresultat - - —-154 556 —-154 556

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission (netto efter transaktionskostnader) 19353 130 888 - 150 241
Summa transaktioner med aktietigare 19353 130 888 0 150 241
Ingdende balans per 1januari 2010 77412 805941 -668194 215159
Totalresultat - - —-163537 -163537

Transaktioner med aktiedigare

Nyemission (netto efter transaktionskostnader) 114181 176745 - 290926
Summa transaktioner med aktietigare 114181 176 745 0 290926
UTGAENDE BALANS PER 31 DECEMBER 2010 191593 982 686 —831731 342548

Moderbolagets forandringar i eget kapital

MODERBOLAGET

Aktie- Pdgdende Reserv- Overkurs- Balanserat Arets

KSEK kapital nyemission fond fond resultat resultat Summa
Belopp 1januari 2009 58059 0 172210 367808 -203737 =174 594 219746
Totalresultat - - - - - -154 560 —-154 560
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission

(netto efter transaktionskostnader) 19353 - - 130 888 - - 150 241
Forlustbehandling - - -10523 -367 808 203737 174594 0
BELOPP 31 DECEMBER 2009 77 412 0 161687 130888 0 -154 560 215427
Totalresultat - - - - - —-163466 —-163 466
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission

(netto efter transaktionskostnader) 114181 1939 - 174 806 - - 290926
Forlustbehandling - - —23672 130888 - 154560 0
BELOPP 31 DECEMBER 2010 191593 1939 138 015 174 806 0 -163 466 342887

Se dvennot 18 for ytterligare information.



Redovisnings- och varderingsprinciper

KONCERNEN

Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for Karo Bio har upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen, RER 1 Kompletterande redovis-
ningsregler for koncerner samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar av dessa sddana de
antagits av EU. Den har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden férutom vad betriffar finansiella tillgdngar
som kan siljas och finansiella tillgdngar och skulder virderade
till verkligt virde via resultatrikningen.

Nya redovisningsrekommendationer

Ett antal nya standards och tolkningar ska tillimpas frin och
med det rikenskapsér som bérjade den 1 januari 2010. De

ir for ndrvarande inte relevanta for Karo Bio men tillimpas
framétriktat och kan paverka redovisningen av framtida
transaktioner och affirshindelser: IFRS 3 (omarbetad)
Rirelseforvirv och dirav foljande dndringar av IAS 27
Koncernredovisning och separata finansiella rapporter, IAS 28
Innebav i intresseforetag och IAS 31 Andelar i joint ventures.

Som ett led i IASBs érliga férbittringsprojekt har bland
andra IAS 1 Utforming av finansiella rapporter, IAS 34 Delirs-
rapportering och IFRS 7 Finansiella instrument indrats frin
och med den 1 januari 2011. Dessa indringar tillimpas retro-
aktivt men har inte nigon visentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Det finns ytterligare ett antal nya standards, dndringar
och tolkningar av befintliga standards som tritt i kraft efter
den 1 januari 2010, eller som trider i kraft den 1 januari 2011
eller senare, och som ir eller kan komma att bli aktuella for
Karo Bio men som inte har tillimpats i fortid av koncernen.
Dirutéver finns nya redovisningsstandards samt tolkningar
och dndringar av befintliga standards som inte ir relevanta f6r
Karo Bio.

IFRS 9 Financial Instruments behandlar virdering och
klassificering av finansiella instrument. Standarden giller
for rikenskapsdr som borjar den 1 januari 2013 eller senare
och kommer att kompletteras innan den trider i kraft. Nir
standarden 4r komplett kommer dess inverkan pé koncernens
finansiella rapporter att utvirderas.

Redovisningsstandard

Koncernredovisningen har upprittats enligt anskaffnings-
virdemetoden, med undantag av vissa finansiella instrument
som virderas till verkligt virde. Belopp ir uttryckta i KSEK
(tusental svenska kronor) om inget annat anges. MSEK ir en
forkortning for miljoner svenska kronor. Belopp eller siffror
inom parentes avser jimforelsesiffror for 2009 respektive
2008.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsdndamdl
Vid upprittande av finansiella rapporter méste en del viktiga
redovisningsmaissiga uppskattningar géras. Det kriver ocksa
att foretagsledningen gor vissa bedémningar vid tillimp-

ningen av féretagets redovisningsprinciper. Uppskattningar

och bedémningar utvirderas 16pande och baseras frimst pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvint-
ningar p framtida hindelser som anses rimliga under
ridande férhallanden.

De omriden som innefattar en hog grad av bedémning
eller komplexitet, eller sidana omraden dir antaganden och
uppskattningar ir av visentlig betydelse for redovisningen,
avser virdering av skattemissiga forlustavdrag och virdering
av personaloptioner utgivna till anstéllda samt beslut om
att kostnadsfora eller aktivera utvecklingskostnader. For
ytterligare information, se nedan avseende respektive redo-
visnings- och virderingsprincip samt not 9 och not 27.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar arsredovisningen for Karo
Bio AB och dess dotterbolag den 31 december varje ar.
Dotterbolagets arsredovisning upprittas for samma redo-
visningsir som for Moderbolaget med hjilp av samma redo-
visningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, intikter
och kostnader, vinster och forluster samt balansposter som
hirror frin koncerninterna transaktioner elimineras i sin hel-
het i koncernredovisningen.

Ett dotterbolag ir ett bolag i vilket Moderbolaget har
bestimmande inflytande, i regel som en foljd av ett aktie-
innehav som, direkt eller indirekt, ger Moderbolaget kontroll
6ver mer in 50 procent av rostritten. Ett dotterbolag ingar
i koncernredovisningen fran och med forvirvstidpunkten,
vilket ir den dag d4 Moderbolaget fir ett bestimmande in-
flytande, fram till den tidpunkt di det bestimmande inflytan-
det upphor.

Foretagsforvirv och goodwill

Forvirv av dotterforetag redovisas med hjilp av forvirvs-
metoden. Forvirvet anses vara en transaktion genom vilken
Koncernen indirekt férvirvar tillgdngarna i dotterbolaget
och 6vertar dess skulder och 6vriga dtaganden. Anskaffnings-
virdet for ett forvirv utgors av verkligt virde pa tillgingar
som limnats som ersittning, emitterade egetkapitalinstru-
ment och uppkomna eller 6vertagna skulder per 6verlitelse-
dagen. Identifierbara férvirvade tillgingar och Gvertagna
skulder och eventualforpliktelser i ett rorelseforvirv virderas
inledningsvis till verkliga virden pé forvirvsdagen. Det Gver-
skott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvirdet och
det verkliga virdet pd koncernens andel av identifierbara for-
virvade tillgdngar, skulder och eventualférpliktelser redovisas
som goodwill. Goodwill redovisas som en tillgédng i balans-
rikningen. Om skillnaden ir negativ redovisas denna direkt i
resultatrikningen. Eget kapital i dotterbolaget elimineras helt
vid forvirvet. Koncernens egna kapital omfattar Moderbola-
gets egna kapital och den del av dotterbolagens egna kapital
som intjinats efter férvirvet.

Goodwill utvirderas drligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov, eller oftare om hindelser eller f6r-
indringar av férhillanden indikerar att det bokforda virdet
inte dr dtervinningsbart. Nir det dtervinningsbara beloppet



understiger det bokférda beloppet redovisas en nedskrivning.
Med dtervinningsbart belopp menas det hégre av en tillgings
verkliga virde minus kostnader for avyttring och dess nytt-
jandevirde.

Omréikning av utlandsk valuta

Koncernredovisningen presenteras i svenska kronor (SEK),
som ir verksamhetens funktionella valuta. Transaktioner i
utldndsk valuta redovisas initialt till den funktionella valuta-
kurs som giller pa transaktionsdagen. Monetira tillgingar
och skulder i utlindsk valuta omriknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pd balansdagen.
Eventuella kursskillnader vid omrikningen redovisas i resul-
tatrikningen. Icke-monetira tillgdngar och skulder som tas
upp till anskaffningsvirdet redovisas till historiska valuta-
kurser, det vill siiga valutakursen pa respektive transaktions-
dag. Poster som virderas till verkligt virde omriknas till
virderingsdagens valutakurs.

Intéiktsredovisning

Intikter redovisas i den mén som det ir troligt att den eko-
nomiska nyttan kommer Koncernen till del och intikten dr
mojlig att uppskatta pa ett tillforlitligt sitt.

Intikter frin strategiska forskningssamarbeten

Karo Bio kan erhilla fyra typer av intikter frin strategiska
forskningssamarbeten: kontantinsatser, forskningsersitt-
ningar, milstolpsbetalningar och royalty. De specifika redo-
visningskriterierna for de olika intiktstyperna som beskrivs
nedan miste uppfyllas innan intikten redovisas.

Kontantinsatser erhills nir forskningssamarbeten inleds
och ir ¢j dterbetalningspliktiga. Kontantinsatser redovisas
som intikter nir inga ytterligare dtaganden avilar Karo Bio
for erhillande av en kontantinsats.

Forskningsersittningar erhills 16pande, ofta kvartalsvis
i forskott som ett fast belopp for ett definierat antal av Karo
Bios forskare som arbetar i projektet under perioden. Erhél-
len forskningsersittning fordelas 6ver den period till vilken
den hinfor sig.

Milstolpsbetalningar utfaller nir ett visst resultat uppnétts
eller en viss hindelse intriffat, till exempel nir substanser gar
in i eller avslutar ett betydelsefullt steg i utvecklingsprocessen
enligt definitioner i respektive samarbetsavtal. Dessa steg ir
i regel kopplade till viktiga beslutspunkter i samarbetspart-
nerns process for likemedelsutveckling. Milstolpsbetalningar
redovisas nir samtliga villkor foér ritt till ersittning enligt
avtalet ir uppfyllda.

Royalty baseras pé forsiljning av firdiga produkter som
hirstammar frin ett samarbete. Royalty redovisas nir de
redovisas av samarbetspartnern.

Ovriga intiikter

Intikter frin utlicensieringsavtal som inte ir forsknings-
och utvecklingssamarbeten kan antingen utgéras av kontant-
insatser vilka redovisas som intikt nir samtliga villkor for
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att erhalla dem ér uppfyllda, eller licenssunderhallsavgifter
som férdelas 6ver licensperiodens 16ptid.

Statliga bidrag redovisas som 6vriga rérelseintikter i resul-
tatrikningen 6ver samma period som de kostnader bidragen
ir tinkta att kompensera.

Rinteintikter redovisas i den period de hinfor sig till
baserat pi effektivrintemetoden. Rinteintikter redovisas som
en finansiell intdkt och inkluderas inte i rorelseresultatet.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatt redovisas i resultatrikningen med avseende pa poster
som redovisas i resultatrikningen och redovisas direkt mot
eget kapital nir skatten avser poster som redovisas direkt mot
eget kapital.

Uppskjuten skatt beriknas pa skillnaden som uppkommer
mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgingar
och skulder (temporira skillnader). Uppskjuten skatt beriknas
utifran gillande skattesatser. Enligt IAS 12 Inkomstskatter
redovisas uppskjutna skatteskulder for alla beskattningsbara
temporira skillnader med hjilp av balansrikningsmetoden.
Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlust-
avdrag och avdragsgilla temporira skillnader redovisas
endast i den mén det 4r sannolikt att dessa kommer att kunna
utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster. Eftersom
Karo Bio historiskt sett haft forluster redovisas uppskjutna
skattefordringar endast nir det finns 6vertygande bevis pd att
tillrickliga beskattningsbara vinster kommer att foreligga.

Mervirdesskatt

Intikter, kostnader och tillgdngar redovisas exklusive moms.
Monms att fa tillbaka fran, eller betala till, skatteverket ingér
som en del av fordringar och skulder i balansrikningen.

Immateriella anldggningstillgdngar

Forvirvade immateriella tillgdngar redovisas som tillgingar
i balansrikningen. Immateriella tillgdngar som foérvirvats
separat tas initialt upp till anskaffningsvirdet. Kostnaden for
immateriella anliggningstillgingar vid ett féretagsforviry
utgors av det verkliga virdet vid tidpunkten fér forvirvet.
Direfter tas immateriella tillgdngar upp till anskaffnings-
virdet minus eventuella ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Internt genererade immateriella tillgdngar
aktiveras inte och utgifter for dessa avriknas mot vinsten
under det dr dé utgiften uppstir, med undantag av aktiverade
utvecklingskostnader (se nedan).

Nyttjandeperioden for Koncernens samtliga immateriella
tillgidngar har bedémts vara begrinsad. Immateriella till-
gingar med begrinsad nyttjandeperiod skrivs av 6ver den
faststillda nyttjandeperioden och provas for nedskrivning nir
det finns indikation pa ett nedskrivningsbehov. Avskrivnings-
period och avskrivningsmetod for en immateriell tillgdng
omprdvas dtminstone vid slutet av varje rikenskapsar. For-
indringar i forvintad nyttjandeperiod eller forvintat nytt-
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jandeménster av framtida ekonomiska fordelar férknippade
med tillgdngen beaktas genom att indra avskrivningsperiod
eller avskrivningsmetod, nir si erfordras, och behandlas som
forindringar i redovisningsmissiga uppskattningar. Avskriv-
ningskostnaden redovisas i resultatrikningen i den kostnads-
kategori som motsvarar den immateriella tillgdngens funktion.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for utveckling ska, i enlighet med IAS 38 Immate-
riella tillgingar, aktiveras och redovisas i balansrikningen

om vissa kriterier dr uppfyllda, medan utgifter for forskning
kostnadsfors nir de uppstir. En immateriell tillging base-
rad pa kapitaliserade utvecklingskostnader redovisas endast
nir Koncernen kan visa att det dr tekniskt genomforbart att
fullborda den immateriella tillgngen si att den kommer att
vara tillgidnglig for anvindning eller forsiljning; sin avsikt att
fullborda och sin forméga att anvinda eller silja tillgdngen;
hur tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar; resurstillgdngen for ett fullbordande samt f6rmégan
att pé et tillforlitligt sitt mita utvecklingskostnaderna.
Koncernen har hittills kostnadsfort alla utvecklingskostnader
nir de uppkommer eftersom kriterierna for aktivering inte
har uppfyllts.

Materiella anléiggningstillgdngar
Materiella anliggningstillgdngar tas upp till anskaffningsvirde
med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér,
utover inkopspris, utgifter som ér direkt hinforliga till att
mojliggora tillgdngens anvindning. Skillnaden mellan kost-
nad och beriknat restvirde skrivs av linjirt 6ver tillgdngens
bedémda nyttjandeperiod.

Materiella anliggningstillgidngars redovisade virde bedoms
avseende virdenedgéng nirhelst hindelser eller férindringar
i forhillanden indikerar att det redovisade virdet inte dr
dtervinningsbart. Tillgingarnas restvirden och bedémda
nyttjandeperiod prévas, och justeras vid behov, i slutet av varje
rikenskapsar.

Avskrivningar av anldggningstillgdngar

Materiella och immateriella anliggningstillgdngar skrivs av
linjdrt 6ver tillgdngens bedomda nyttjandeperiod, baserat pd
tillgingarnas anskaffningsvirde enligt foljande.

Ar

Licenser 3-10
Laboratorieutrustning 4-7
Lokalombyggnader, IT-utrustning och inventarier 4

Nedskrivningar av anldggningstillgdngar

Vid varje redovisningstidpunkt bedéms hurvida det finns
en indikation pi att en tillgdng kan ha minskat i virde. Om
sddan indikation foreligger bedémer Karo Bio tillgdngens
dtervinningsvirde. Om det redovisade virdet dr hogre in

dtervinningsvirdet skrivs tillgdngen ned till detta belopp.
Nedskrivningar av anldggningstillgdngar i den l6pande verk-
samheten redovisas som en kostnad i resultatrikningen i den
kostnadskategori som motsvarar funktionen hos tillgdngen
ifriga.

Investeringar och andra finansiella tillgdngar

Finansiella investeringar inom ramen for IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och virdering klassificeras antingen
som finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrikningen, linefordringar och kundfordringar,
investeringar som hilles till forfall eller finansiella tillgdngar
som kan siljas. Nir finansiella tillgdngar redovisas initialt
beriknas de till sitt verkliga virde plus direkt hinforliga
transaktionskostnader, utom fér kategorin finansiella till-
gangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen for
vilka hinférliga transaktionskostnader redovisas i resultat-
rikningen. Klassificeringen av en finansiell tillgdng bestims
vid det forsta redovisningstillfillet.

Linefordringar och kundfordringar ir icke-derivata
finansiella tillgdngar med faststillda eller faststillbara betal-
ningar som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Sidana
tillgdngar redovisas till upplupet anskaffningsvirde med hjilp
av effektivrintemetoden. Vinster och forluster redovisas i
resultatrikningen nir linefordringar och kundfordringar
tagits bort frin redovisningen eller skrivits ned.

Derivatinstrument

Derivatinstrument redovisas i balansrikningen pa kontrakts-
dagen och virderas till verkligt virde, bide initialt och vid
efterféljande omvirderingar. Metoden for att redovisa den
vinst eller férlust som uppkommer vid omvirdering beror pd
om derivatet identifierats som ett sikringsinstrument, och,
om sé ir fallet, karaktiren hos den post som sikrats.

Valutaterminskontrakt

Karo Bio kan siikra kiinda framtida kassafloden i utlindsk valuta
mot stora valutafluktuationer i enlighet med bolagets finans-
policy. I detta avseende miste det finnas en viss nivé av sikerhet
for att beakta mojliga transaktioner och dithérande kassafloden.
Valutakurssikring astadkoms med valutaterminskontrakt.
Enligt IAS 39 ska alla derivatinstrument virderas till verkligt
virde, av Karo Bio definierat som marknadsvirdet. De sikrings-
instrument som kan anvindas av Karo Bio uppfyller inte kraven
for sikringsredovisning enligt IAS 39. Klassificeringen av dessa
instrument leder dirmed till att de virderas till verkligt virde

i balansrikningen och att férindringar av det verkliga virdet
redovisas i 6vriga rérelseintikter och -kostnader.

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar bestir av placeringar i penningmark-
nadsinstrument, obligationer med hég likviditet och en 16ptid
pa hogst fem dr samt placeringar i obligations- och rintefonder
med hog likviditet. Kortfristiga placeringar klassificeras som
finansiella tillgingar som virderas till verkligt virde via resul-



tatrikningen (finansiella tillgingar som innehas fér handels-
indam4l). Detta innebir att tillgdngarna redovisas till verkligt
virde i balansrikningen, definierat som marknadsvirdet.

Forindringar i det verkliga virdet redovisas i finansnettot i
resultatrikningen. Kop och forsiljningar av kortfristiga place-
ringar redovisas per transaktionsdagen, den dag d& Karo Bio
forbinder sig att kopa eller silja tillgdngen.

Skattning av verkligt virde pd finansiella tillgingar

som virderas till verkligt viirde

Fran och med den 1 januari 2009 tillimpar Koncernen
dndringen av IFRS 7 for finansiella instrument som virderas
till verkligt virde i balansrikningen. Dirmed krivs upplys-
ningar om virdering till verkligt virde per niva i f6ljande
virdehierarki:

* Nivé 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader f6r
identiska tillgingar eller skulder.

* Niva 2: Andra observerbara data for tillgingen eller skulden
dn noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen direkt (som
prisnoteringar) eller indirekt (hirledda frin prisnoteringar)

* Niva 3: Data for tillgingen eller skulden som inte baseras pd
observerbara marknadsdata

Enligt Karo Bios finanspolicy ska placering av Koncernens
medel goras i sddana finansiella instrument som klassas som
nivd 1. Det verkliga virdet pd dessa finansiella instrument som
handlas pé en aktiv marknad baseras pd noterade marknads-
priser pd balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om
noterade priser frin en bors eller annan aktor finns litt och
regelbundet tillgingliga och dessa priser representerar verk-
liga och regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa armslingds avstind. Se dven not 28.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter
30 dagar, redovisas och bokfors till fakturerat belopp efter
avdrag for osikra fordringar. Nedskrivningar gors i de fall da
det finns sakliga bevis for att Karo Bio inte kommer att kunna
driva in sina fordringar.

Likvida medel

Likvida medel i balansrikningen bestir av kassa och bank-
tillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med en vid
forvirvet dterstiende 16ptid om hégst 90 dagar. Ovriga kort-
fristiga placeringar redovisas som finansiella tillgdngar virde-
rade till verkligt virde via resultatrikningen. Se not 16 och
not 28 for ytterligare information om klassificeringen av bola-
gets placeringar.

I Koncernens kassaflddesanalys bestér likvida medel av
likvida medel enligt definitionen ovan. Kassaflodesanalyserna
for varje dr visar direkta kassafléden frin investerings- och
finansieringsaktiviteter. Rorelsens kassafléde baseras pa den
indirekta metoden.
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Rdntebdrande IGn och uppldning

Rintebirande 1dn och upplidning redovisas initialt till verkligt
virde med avdrag for transaktionskostnader hinforliga till
upplaningen. Rintebirande 1an och upplining redovisas dir-
efter till upplupet anskaffningsvirde enligt effektivrintemeto-
den. Vinst och forlust redovisas i nettoresultatet nir skulderna
tagits bort frin balansrikningen. Uppliningskostnader,
inklusive uppliggningsavgifter, redovisas som en kostnad i
resultatrikningen under den period till vilken de hinfér sig.

Avsdttningar

Avsittningar redovisas nir Koncernen har ett legalt eller
formellt dtagande som ett resultat av en intriffad hindelse,
och nir det ir troligt att ett utflode av resurser kommer att
krivas for att reglera dtagandet samt en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras. Kostnader som hinfor sig till
avsittningar redovisas i resultatrikningen netto efter eventu-
ell gottgorelse.

Pensionskostnader och dvriga utfdstelser om férmdaner

efter avslutad anstéllning

Anstillda i Sverige idr berittigade till dlders- och familje-
pension i enlighet med ITP-planen. Ataganden for dessa
pensioner tryggas genom en forsikring i Alecta. Enligt ett ut-
talande (UFR 3) frin Radet for finansiell rapportering ir detta
en forminsbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare.
Karo Bio har inte haft tillging till sidan information som gor
det mojligt att redovisa planen som en formansbestimd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsikring
i Alecta redovisas dirfér, i enlighet med IAS 19 Ersittningar
till anstillda, som en avgiftsbestimd plan. I en avgiftsbestimd
plan gors faststillda betalningar till en separat enhet och
direfter foreligger inga legala eller formella forpliktelser att
betala ytterligare avgifter. Avgifter f6r pensionsforsikringar
tecknade i Alecta kostnadsfors det ar de avser.

Ersittningar vid uppsigning ska betalas nir anstillningen
avslutas fore den normala pensionséldern och en anstilld
accepterar en frivillig avging i utbyte mot denna ersittning.
Karo Bio redovisar ersittningar vid uppsidgning nir bolaget
bevisligen ir forpliktigat att antingen avsluta anstillningen
med nuvarande anstillda enligt en detaljerad formell plan
utan mojlighet till dterkallande, eller avsitta ersittningar vid
uppsigning som ett resultat av ett erbjudande for att upp-
muntra frivillig avgang.

Leasing

Karo Bio har ingitt leasingavtal i den l6pande verksamheten
med tredje parter. Dessa avtal avser kontors- och laboratorie-
lokaler, laboratorieutrustning, personbilar och annan utrust-
ning. Leasingkontrakten #r klassificerade som antingen finan-
siella eller operationella avtal beroende pa villkoren i avtalet.
I ett finansiellt leasingavtal 6verfors i allt visentligt de ekono-
miska riskerna och foérdelarna som féljer med dgandet av det
leasade foremilet till Karo Bio. Alla andra leasingavtal anses
vara operationella.
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Finansiell leasing redovisas da avtalet ingis till verkligt viirde
pa leasingobjektet eller, om lidgre, nuvirdet av minimilease-
avgiften. Utrustning redovisas silunda som en tillgang och
nuvirdet av framtida minimileaseavgifter redovisas som en
skuld. Leasingavgifter férdelas mellan finansieringsavgifter
och minskning av leasingskulden for att fi en fast rintesats
pé det utestiende saldot. Finansieringskostnaderna belastar
resultatet.

Tillgangar enligt finansiella leasingavtal skrivs av 6ver
den kortaste perioden av beriknad nyttjandetid och leasing-
avtalets 16ptid, om det inte gér att med rimlig sikerhet fast-
stilla att dganderitten 6vergr till Koncernen vid slutet av
leasingperioden. Materiella anlidggningstillgdngar skrivs av i
enlighet med vad som beskrivs under rubriken Avskrivningar
av anliggningstillgingar.

Leasingbetalningar avseende operationella leasingavtal
kostnadsfors i den period de avser.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Enligt IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar redovisas kostnaden
for aktierelaterade ersittningar till anstillda till verkligt virde
per tilldelningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans
med en motsvarande ckning av eget kapital, under den period
under vilken prestations- och intjiningsvillkoren uppfylls, till
och med det datum di de anstillda som berors ir fullt berit-
tigade till ersittningen (intjinandedag). Den ackumulerade
kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfille fram
till intjinandedagen speglar i vilken utstrickning intjinande-
perioden har avverkats och Karo Bios uppskattning av det
antal aktierelaterade instrument som slutligen kommer att bli
fullt intjinade.

Karo Bio har utestiende personaloptioner till anstillda
enligt ett personaloptionsprogram, Program 2003, for vilket
IFRS 2 ir tillimpligt. Program 2003 utgér en transaktion som
regleras med eget kapitalinstrument enligt IFRS 2, dir det
verkliga virdet av de tilldelade personaloptionerna redovisas i
resultatrikningen som en personalkostnad under intjinande-

perioden. Det verkliga virdet av tilldelade personaloptioner
i Program 2003 per tilldelningstidpunkten baseras pa en
virdering utférd av Ernst & Young. Black-Scholes modell for
prissittning av optioner anvindes for virderingen. Program-
mets intjaningsvillkor beaktas vid virderingen i antaganden
om antalet personaloptioner som forvintas komma att bli
mojliga att utnyttja. Karo Bio redovisar eventuella effekter
av revidering av den ursprungliga uppskattningen i resultat-
rikningen med en motsvarande effekt pd eget kapital under
dterstoden av intjinandeperioden. Medel erhéllna vid ut-
nyttjande av personaloptioner, netto efter eventuella direkt
hinforliga transaktionskostnader, tillfors eget kapital.

En eventuell utspidningseffekt pa utestdende personal-
optioner dterges i antalet fullt utspidda aktier.

Segmentrapportering

Rorelsesegment ska rapporteras pé ett sitt som Gverens-
stimmer med den interna rapportering som limnas till den
hogste verkstillande beslutsfattaren. Den hogste verkstillande
beslutsfattaren dr den funktion som ansvarar for tilldelning
av resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat.

I Karo Bio har denna funktion identifierats som koncernens
ledningsgrupp. Karo Bios verksamhet omfattar endast en
rorelsegren; forsknings- och utvecklingsverksamhet avseende
likemedelsframtagning, och Koncernens rapporter dver
resultat, finansiell stillning, kassafloden och forindringar i
eget kapital, samt tillhérande noter avser detta enda segment.

MODERBOLAGET

Moderbolagets drsredovisning upprittas i enlighet med drs-
redovisningslagen och i éverensstimmelse med Redovisnings-
ridets rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Moderbolagets redovisnings- och virderingsprin-
ciper 6verensstimmer med Koncernens med undantag av
leasing. I Moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som
om de vore operationella.



Noter

NOT 1 NETTOOMSATTNING

For 2010 finns ingen redovisad nettoomsdttning. Nettoomsdttningen for 2009 utgjordes av forskningsbetalningar frén samarbetsprojekt. Nettoomséttningen for
2008 utgjordes av forskningsbetalningar frén samarbetsprojekt samt en licensavgift om 3,7 MSEK fran utlicensiering av vissa patentrdttigheter.

NOT 2 PERSONAL SAMT ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

All personal i Koncernen dr anstdlld av Moderbolaget. Foljaktligen dr informationen nedan densamma f6r Moderbolaget och Koncernen.

MEDELANTALET ANSTALLDA 2010 2009 2008
Antal Varav Antal Varav Antal Varav
anstdllda mdn anstéllda mén anstdllda mdn
Huddinge, Sverige 68 34 67 33 63 32
Totalt 68 34 67 33 63 32
LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH 2010 2009 2008
SOCIALA KOSTNADER . . .
Sociala Sociala Sociala
kostnader kostnader kostnader
Loner (varav Loner (varav Loner (varav
och andra pensions- och andra pensions- och andra pensions-
ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader) ersdttningar kostnader)
Styrelse och verkstdllande direktor 4715 2072 4980 1908 4493 1839
(492) (380) (414)
Ovriga anstdlida 41229 23278 41648 22897 38869 21225
(7869) (7872) (7444)
Summa 45944 25350 46 628 24 805 43362 23064
(8 361) (8252) (7858)

Av l6ner och andra ersdttningar avser 3 474 KSEK (3 821 respektive 3 084) verkstdllande direktor. Beloppet for 2010 utgdr summan av 1 099 KSEK avseende den
tidigare verkstdllande direktdren Per Olof Wallstrom som Iémnade bolaget den 23 april 2010, och 2 375 KSEK avseende nuvarande verkstdlllande direktor Fredrik
Lindgren som tilltrddde positionen den 27 april 2010.

SJUKFRANVARO

1januari —31 december 2010 2009 2008
Total sjukfrénvaro 1,4% 1,5% 1,1%
varav Idngtidssjukfranvaro (60 dagar eller mer) 0.3% 0.3% 0,3%

Sjukfrénvaro for
man 0,7% 1,0% 0,6%
kvinnor 21% 2,0% 1,6%

Sjukfrénvaro for anstdllda

under 30 drs dlder - - -
30-50 drs dlder 1,4% 1,7% 1.2%
6ver 50 drs dlder 0,9% 0,5% 03%

Information har avsiktligt uteldmnats i de fall en grupp anstdllda dr f6r liten for att anges i enlighet med drsredovisningslagen.
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ERSATTNING TILL STYRELSEN

Styrelsen bestdr av fem ledamater, varav tva kvinnor, som utsetts pd Grs-
stdmman och tvé ledamdter med en suppleant som utsetts av arbetstagar-
organisationen.

Till styrelsens ordférande utgdr drligt arvode om 495 KSEK, till envar av
ovriga ledamoter, som inte dr anstdllda eller innehar konsultuppdrag i bolaget,
180 KSEK baserat pd beslut pd drsstdmman 2010. Under 2010 utbetalades
totalt 1215 KSEK (1 080 respektive 1305) som styrelsearvoden. Styrelseleda-
mater ersdtts for direkta kostnader, sésom resekostnader. Arsstdmman 2010
beslutade om erséttning om 120 KSEK for kommittéarbete for 2010. Efter
drsstdmman 2010 har allt kommittéarbete utforts av styrelsen i sin helhet. Mot
denna bakgrund dr styrelsens uppfattning att det av drsstdmman beslutade
kommittéarvodet bor fordelas lika mellan styrelsens ledam&ter med undantag
for styrelsens ordférande, som inte ska uppbdra ndgot kommittéarvode.
Styrelsen har ddrfor beslutat att foreldgga detta for érsstémmans godkan-
nande den 27 april 2011. Ingen del av de 120 KSEK har kostnadsforts, utan 2010
érs kostnadsforda kommittéarvode om 26 KSEK utgérs av p& 2010 belépande
andel av kommittéarvode beslutat av drsstdmman 2009.

Ingen annan ersdttning har kostnadsforts eller utbetalats till styrelsens
medlemmar eller av dem dgda bolag under 2010. Tvé av styrelseledaméterna
har under 2010 utfort vissa konsulttjdnster till Karo Bio utanfor ordinarie
styrelsearbete, bland annat infattande dataanalys och rddgivning i prekliniska
projekt och tjanster i samband med rekrytering av ny verkstdllande direktor,
motsvarande ett faktureringsvdrde om totalt 320 KSEK. D@ ersdttning for
sédana av styrelseledamot tillhandahdlina konsulttjdnster inte omfattas
av de av drsstdmman 2010 antagna riktlinjerna for ersdttningar till ledande
befattningshavare, har styrelsen beslutat att foreldgga den fér drsstdmmans
godkdnnande den 27 april 2011. Total kostnadsford ersdttning avseende 2010
till varje enskild styrelseledamot specificeras i tabellen pé& ndsta sida.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsen har beslutat att dennai sin helhet efter drsstdmman den 23 april

2010 ska fullgora de uppgifter som dligger en ersdttningskommitté och ddrmed
handha samtliga frdgor avseende ledande befattningshavares ersattningar

och formédner. Under den del av éret som en separat ersdttningskommitté
funnits har denna berett ersattningsfragor for styrelsebeslut och fattat beslut i
ersdttningsfrdgor av mindre vikt. Styrelsen beslutar i alla principfrégor rérande
ersdttning till ledande befattningshavare och I6nen for verkstéllande direktdren.

Riktlinjerna for ersdttningar till ledande befattningshavare som faststdllts pa
arsstdmman 2010 och styrelsens forslag till riktlinjer som ska faststdllas pa drs-
stdmman 2011 presenteras i férvaltningsberdttelsen. Nedan dr en beskrivning
hur riktlinjerna tillimpats under 2010.

Ledande befattningshavare erhdller en fast mé&nadslén och samtliga utom
verkstdllande direkttren deltar i ett mdlstyrt bonusprogram. Programmet dr
baserat pd uppndendet av mdl som faststdlls av ersdttningskommittén. Maximal
bonus avseende 2010 for varje deltagare i programmet var 40 procent av Grs-
|6nen for envar, med krav p@ mottagaren att investera nettobeloppet efter skatt
av den del av bonusen som Gverstiger 20 procent av érsiénen i Karo Bio-aktier
pé& marknaden. Informationen om bonusbelopp nedan avser bonus for 2010,
vilken betalas ut under 2011. Ledande befattningshavare dtnjuter férmdanerna
tjdnstebil och hdlsovardsforsdkring. Vidare dtnjuter ledande befattnings-
havare pensionsférmdner i enlighet med ITP-planen i likhet med Gvriga svenska
anstdllda, om inte annat angivits nedan. Pensionsférmdner baseras pd en
pensionsdlder om 65 dr och dr livsvariga. Utbetald 16n inklusive bonus dr pen-
sionsgrundande. ITP-planen erbjuder inga pensionsformdner pd drsinkomster
Overstigande fér ndrvarande 1533 KSEK.

Ledande befattningshavare dr berdttigade att deltaga i de Koncern-
overgripande aktierelaterade incitamentsprogram som férekommer. Per
den 31 december 2010 innehade verkstdllande direktor Fredrik Lindgren inga
personaloptioner i Karo Bio. Ovriga ledande befattningshavare innehade till-

sammans personaloptioner motsvarande 11 768 aktier (11 768 respektive
24 916). Ingen tilldelning skedde under 2010. Se dven not 27 Optionsprogram
for ytterligare information.

Vid utgdngen av 2010 utgjordes ledande befattningshavare utéver
verkstdllande direktéren av fyra (sex) personer, av vilka tva (fyra) dr kvinnor.
Personerna &r Anneli Hdllgren, forskningschef med ansvar fr preklinisk forsk-
ning och utveckling; Erika Soderberg Johnson, finansdirektér samt ansvarig
for investerarrelationer och personalfrdgor; Jens Kristensen, medicinsk chef
med ansvar for klinisk utveckling och regulatoriska frdgor, samt Lars Ohman,
affdrsutvecklingschef. Tidigare verkstdllande direktor Per Olof Wallstrom och
personaldirektor Berit Edlund Iémnade bada bolaget under 2010. Elisabet Kallin,
anstdlld hos Karo Bio sedan 2003, var under perioden januari 20089 till januari
2010 tillférordnad chef for ldkemedelskemi och ddrmed ledande befattnings-
havare. Frdn och med den 1 februari 2010 har den tjénsten upphdrt och Anneli
Hadllgren ansvarat for all preklinisk forskning och utveckling.

AVTAL OM AVGANGSVEDERLAG

Verkstdllande direktéren har en uppsdgningstid om sex ménader och rétt till
avgdngsvederlag motsvarande 12 ménadsloner vid uppsdgning fran foretagets
sida. Anstdlliningsavtalet innehdller vidare en bestdmmelse om konkurrensfor-
bud som innebdr att den verkstdllande direktoren, om anstdliningen upphor pa
dennes initiativ, vid inkomstbortfall till foljd av konkurrensférbudet har rétt till
ersdttning om maximalt 60 procent av manadslénen under hégst 12 ménader.
Ovriga ledande befattningshavare har en uppségningstid om sex ménader och
ratt till avgdngsvederlag motsvarande upp till 12 mdnadsloner vid uppsdgning
frén foretagets sida.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Karo Bio har inte beviljat ndgra I&n, garantier eller borgensforbindelser till eller
till formén for ndgon av bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller revisorer. Férutom de nedan och under rubriken £rscéittning till styrelsen
angivna undantagen har ingen av bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare deltagit direkt eller indirekt i ndgra affdrstransaktioner med
bolaget under nuvarande eller tidigare rdkenskapsdr. Ingen av bolagets reviso-
rer har deltagit i sédana transaktioner.

Prof. Jan-Ake Gustafsson, som var styrelsesuppleant i Karo Bio fram till
och med drsstdmman 2007, har tidigare varit verksam vid Institutionen fér
Biovetenskaper och Ndringsldra vid Karolinska Institutet, som Karo Bio hade
ett forskningssamarbete med. Gustafsson utfor ocksd vetenskapliga konsult-
tjdnster for bolaget. Gustafsson har inte erhdllit ndgot styrelsearvode, men
for konsulttjainsterna har Karo Bio betalat totalt 500 KSEK (SO0 respektive
552). Gustafsson har inte deltagit i Karo Bios beredning eller beslut rérande de
ekonomiska villkoren i sddana samarbeten. Under 2005 inledde dklagarmyn-
digheten, efter anonymt lamnade uppgifter, en utredning om misstdnkt mut-
och bestickningsbrott avseende Gustafsson och bolaget. Inom ramen fér denna
utredning har uppgifter inhdmtats frén foretrddare for bolaget och vid husrann-
sakan hos bolaget i maj 2006. Styrelsen har, efter bland annat konsultationer
med juridisk expertis, gjort bedémningen att konsultforhdliandet, som bestdr,
inte stdr i strid mot mutlagstiftningen. Utredningen lades ner den 15 april 2010.

I samband med Karo Bios nyemission 2009 ingick ett antal garanter avtal
om emissiongaranti med bolaget och dess rédgivare ABG Sundal Collier. En av
dessa garanter var styrelseledamoten och aktiedgaren Bo Hakansson via sitt
bolag Farstorp Invest AB. For dessa garantiutfdstelser utgick en garantiprovi-
sion om 5 procent pd garanterat belopp.

IsoSep AB, ett bolag som dgs av Elisabet Kallin och hennes man, och i vilken
styrelse Elisabet Kallin &r styrelsesuppleant, har sedan 2005, p&d marknads-
massiga villkor, utfort vissa uppdrag relaterade till syntes och analys av kemiska
sammansdttningar &t Karo Bio. Sedan 2006 har bolaget betalat sammanlagt
1380 KSEK i arvode till IsoSep AB.
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ERSATTNINGAR OCH ANDRA FORMANER UNDER ARET TILL

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE Styrelse- ) Aktie- )
arvode/ Rorlig Ovriga relaterade Ovriga Pensions-

KSEK Grundlon ersdttning férmdner  ersdttningar  ersdttningar kostnader Summa
Styrelsen

Leon E. Rosenberg (ordférande t o m Grsstdmman 2010) 129 - - - - - 129
Bo Hdkansson (ordférande fr o m drsstémman 2010) 421 - - - - - 421
Birgit Stattin Norinder 184 - - - - - 184
Johan Kordel 185 - - - - - 185
Jon Risfelt 187 - - - - - 187
Margaret von Platen (invald vid érsstémman 2010) 135 - - - - - 135

Ledande befattningshavare

Per Olof Wallstrom, verkstdllande direktdr t o m 23 april 2010 1099 - 41 - - 104 1244
Fredrik Lindgren, verkstdllande direktdr fr o m 27 april 2010 2375 - 42 - - 388 2805
Andra ledande befattningshavare (5 personer)* 6955 500 284 - 709 2149 10597
Summa 11670 500 367 - 709 2641 15887

* | antalet personer och i redovisade belopp ingdr Berit Edlund som Iémnat bolaget under 2010

Kommentarer till tabellen:

- | forekommande fallinkluderas kostnadsférda ersdttningar for arbete utfért av revisionskommittén och ersdttningskommittén i beloppen fér styrelsearvode.

- Denrorliga ersdttningen har kostnadsforts under 2010 men utbetalats under 2011.

- Ovriga férméner bestdr huvudsakligen av fsrmansbilar och sjukforsdkringar.

- Pensionskostnader avser de kostnader som péverkat resultatet for éret i enlighet med IAS 19. Se Redovisnings-och vdrderingsprinciper och not 3 for ytterligare
information om villkor och férutsdttningar avseende pensionsférmaner.

- Aktierelaterade ersdttningar avser de kostnader som péverkat resultatet for éret i enlighet med IFRS 2.

NOT 3 PENSIONSKOSTNADER

Ataganden for dlders- och familjepension i enlighet med ITP-planen tryggas genom en forsckring i Alecta. Arets avgifter for pensionsforsdkringar som dr tecknade i
Alecta uppgdr till 2 101 KSEK (1 932 respektive 1457) och till 6 259 KSEK (6 320 respektive 6 401) till andra pensionsinstitut i enlighet med ITP-planen.

Alectas 6verskott kan fordelas till forsdkringstagarna och de férsdkrade. Vid drets utgang uppgick Alectas verskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till
143 procent (141 respektive 112). Den kollektiva konsolideringsnivan utgors av marknadsvdrdet pd Alectas tillgdngar i procent av forsdkringsataganden berdknade enligt
Alectas forsdkringstekniska berdkningsantaganden, vilka inte dverensstdmmer med IAS 19 Ersdttningar till anstdllda. Se Gven Redovisnings- och vérderingsprinciper
avseende pensioner ovan.

NOT 4 RORELSENS KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
Rorelsens kostnader férdelas pd kostnadsslag enligt nedan.

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009
Avskrivningar -2930 -3655 -5025 —2055 -2676
Personalkostnader —72127 —72664 -6701 —72127 —72664
Lokalkostnader -9997 -10310 -10565 -9997 -10310
Externa kostnader —77197 -76728 -115 427 -78058 —77830
Ovriga rérelseintdkter och -kostnader 412 343 -3372 412 343

-161839 -163014 —201400 -161825 -163137
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NOT 5 AVSKRIVNINGAR
Avskrivning férdelas pd Karo Bios funktioner och tillgdngsslag enligt nedan.

Koncernen Moderbolaget
Not 2010 2009 2008 2010 2009
Funktion
Administrationskostnader 349 344 470 349 344
Forsknings- och utvecklingskostnader 258l 33N 4555 1706 2332
2930 3655 5025 2055 2676
Tillgdngsslag
Licenser 12 545 1153 1153 545 1153
Inventarier 13 2385 2502 3872 1510 1523
2930 3655 5025 2055 2676
NOT 6 OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH -KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009
Valutakursvinster- och forluster, netto 412 334 =572 412 334
Statliga bidrag fréin forskningssamarbeten i EU kommissionens 6:e ramprogram = - 871 = -
Strategirelaterade projekt - - -3747 - -
Ovrigt = 9 76 = 9
412 343 -3372 412 343
NOT 7 RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009
Rdnteintdkter, realisationsresultat och utdelningar frdn kortfristiga placeringar 1098 3928 14905 1098 3928
Orealiserade vinster och forluster vid marknadsvdrdering -296 —1237 1164 -296 -1237
802 2691 16 069 802 2691

NOT 8 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernens réintekostnader och liknande resultatposter uppgick till 2 500 KSEK (124 respektive 155). Av beloppet for 2010 avser 2 440 KSEK ett engéngsbelopp om 1
procent av den Equity Credit Facility (ECF) som bolaget ingick avtal om 2010. Eftersom ECF:ens utnyttjande dr villkorat av framtida stdmmobeslut har detta engdngs-
belopp redovisats som kostnad i resultatréikningen. Resterade post om 60 KSEK for 2010 liksom de redovisade beloppen for jémforelsedren, bestdr av kostnadsrénta
pé bankkonton och rintekostnad avseende finansiell leasing (se vidare not 20). Aven fér Moderbolaget avser 2 440 KSEK engdngsbeloppet fér ECF-avtalet medan
det resterande beloppet om 3 KSEK (5) avser bankrdnta.

NOT 9 SKATT
Eftersom Karo Bio redovisar forlust vid inkomstbeskattningen betalar bolaget for ndrvarande inte inkomstskatt. Karo Bio har inte redovisat ndgra uppskjutna
skattefordringar hanforliga till outnyttjade forlustavdrag dé det, enligt definitioneni IAS 12, inte finns faktorer som Gvertygande talar for att tillrdckliga skatte-
pliktiga dverskott kommer att finnas.

Vid rdkenskapsdrets utgéng uppgick Moderbolagets outnyttjade forlustavdrag till 1 909 MSEK (1712 respektive 1 541). For svenska aktiebolag féreligger ingen
tidsméssig begrénsning fér mojligheten att kunna utnyttja férlustavdrag.

AVSTAMNING MELLAN FAKTISK OCH NOMINELL SKATT Koncernen Moderbolaget

2010 2009 2008 2010 2009
Redovisat resultat fore skatt —-163537 —-154 556 —174797 -163466 -154 560
Skatt enligt nominell skattesats 26,3 % (26,3% respektive 28,0%) 43010 40648 48943 42991 40649
Skatteeffekt frdn avdragsgilla ej kostnadsforda poster 8997 4260 - 8997 4260
Skatteeffekt frén andra ej avdragsgilla poster -62 -53 —61 -62 -53
Skatteeffekt fran skattefordringar som ej dsatts vdrde —51945 —44 855 -48882 -51926 —44 856
Skatt pd redovisat resultat 0 0 0 0 0



NOT 10 ARETS RESULTAT

Hela resultatet dr hdnforligt till Moderbolagets aktiedgare, inget minoritetsintresse foreligger.

NOT 11 RESULTAT PER AKTIE

Noter

Resultat per aktie berdknas som resultat for dret i relation till vagt genomsnitt av antal utestéende aktier under éret. Teckningsoptioner ger ej ndgon utspédnings-
effekt i dessa berdkningar avseende perioden 2008-2010 eftersom konvertering av dem skulle medfora en férbattring av resultatet per aktie for dessa ar. Uppgifter

per aktie har berdknats baserat pd foljande antal aktier.

ANTAL UTESTAENDE AKTIER

(000) 2010 2009 2008
Vdgt genomsnitt under dret 242334 197 464 195693
Vid drets slut 387064 238199 195693

Antalet aktier respektive Gr fore foretradesemissioner har justerats for fondemissionselementet i dessa fortradesemissioner enligt IAS 33 Resultat per aktie.

NOT 12 LICENSER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

Licenser och liknande rdttigheter bestdr av exklusiva rdttigheter till teknologier licensierade under 2001 fran Duke University i Durham, North Carolina, USA och

licenser frdn University of California, San Francisco avseende vetenskapliga rdttigheter som forvirvades 1996. Under 2007 gjordes en uppfoljningsinvestering

om 3460 KSEK i en licens fran Duke University, i enlighet med gdllande avtal.

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009

IngGende anskaffningsvdrde 33779 33779 33779 74719 74719
Forvarv o - - o -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 33779 33779 33779 74719 74719
Ingdende avskrivningar —33234 —32 081 -30928 —74174 —73021
Arets avskrivningar —545 -1153 -1153 —545 -1153
Utgdende ackumulerade avskrivningar -33779 -33234 -32081 -74719 -74174
Utgdende restvirde 0 545 1698 0 545

NOT 13 INVENTARIER

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009

IngGende anskaffningsvarde 75703 88497 83228 67563 80357
Forvarv 1182 255 6125 1182 255
Forsdljningar och utrangeringar -39 -13049 -856 -39 -13049
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 76 846 75703 88497 68706 67 563
IngGende avskrivningar -69915 -80418 —77344 -63670 —75150
Forsdljningar och utrangeringar -2 385 13003 798 —151 13003
Arets avskrivningar 39 —2500 -3872 39 -1523
Utgdende ackumulerade avskrivningar —72 261 -69915 —-80418 -65142 -63670
Utgdende restvirde 4585 5788 8079 3564 3893

Laboratorieutrustning med ett bokfért vérde i Koncernen uppgdende till 1020 KSEK (1894 respektive 2 873 ) har finansierats med finansiella leasingavtal.
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NOT 14 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

2010 2009
Ingdende anskaffningsvdrde 4350 4350
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 4350 4350
Ing@ende nedskrivningar —4250 -4 250
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -4 250 -4 250
Utgdende bokfort viirde 100 100
Namn Siite Org.nr. Agarandel Antal andelar Bokfért viirde
Karo Bio Research AB Huddinge, Sverige 556588-3641 100% 1000 100
100
NOT 15 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2010 2009 2008 2010 2009
Forutbetalda hyror 1985 204 2100 1985 2041
Forutbetalda forsdkringar 641 671 388 641 671
Forutbetalda licenser och andra IT-relaterade kostnader 1291 836 1008 1291 836
Ovriga 2295 824 1047 2295 824
6212 4372 4543 6212 4372

NOT 16 FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen bendmndes tidigare Andra kortfristiga placeringar och bestér av placeringar i obligationer med
hég likviditet och en I6ptid vid anskaffningstidpunkten pd mer dn 90 dagar men hégst fem dr.

NOT 17 LIKVIDA MEDEL

Koncernen Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2010 2009 2008 2010 2009
Kortfristiga placeringar med en 16ptid kortare dn 90 dagar - 49989 69796 - 49989
Kassa och banktillgodohavanden 325486 29182 27152 325476 29172
Likvida medel 325486 7917 96948 325476 79161

NOT 18 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet bestdr av 387 063 972 aktier (154 825 589 respektive

116119 192) med ett kvotvérde om 0,50 SEK (0,50 respektive 0,50), varav
383186 644 registrerade samt 3 877 328 vid den tidpunkten hos Bolagsverket
dnnu oregistrerade aktier. Under 2010 genomfordes en nyemission med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare som resulterade i 232 238 383 nya aktier
och en 8kning av aktiekapitalet om 116 120 KSEK (varav 114 181 KSEK avser aktier
registrerade 2010 och 1939 KSEK avser aktier registrerade i januari 2011) till
193 532 KSEK (varav 191 593 KSEK var registrerat vid utgéngen av 2010 och
1939 KSEK registrerades i januari 2011) . Totalt genererades 290 926 KSEK
netto efter transaktionskostnader om 34 208 KSEK. Under 2009 genomfdrdes
en nyemission med foretradesrdtt for befintliga aktieGgare som resulterade i
38706 397 nya aktier och en 6kning av aktiekapitalet om 19 353 KSEK till

77 413 KSEK. Totalt genererades 150 241 KSEK netto efter transaktions-
kostnader om 16 196 KSEK.

Vid drets utg@ng fanns utestGende teckningsoptioner motsvarande 732 640
aktier avseende ett personaloptionsprogram som infordes 2003. Inga teck-
ningsoptioner har konverterats under 2008, 2009 eller 2010. Harutover finns
teckningoptioner motsvarande 7 100 000 aktier avseende ett vid arsstémman
2010 beslutat teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare. Sty-
relsen beslutade dock att inte fullfélja det teckningsoptionsprogrammet varfor
ingen tilldelning av dessa teckningsoptioner skett. Antalet teckningoptioner dr
for bada programmen angivna efter justering for effekter av foretrddes-
emissioner i enlighet med villkoren for respektive program.

I enlighet med styrelsens utdelningspolitik kommer styrelsen att fres|d drs-
stémman den 27 april 2011 att ingen utdelning ldmnas for rékenskapsdret 2010.



NOT 19 LANGFRISTIGA SKULDER

Noter

Posten Langfristiga skulder i balansrdkningen omfattar endast framtida betalningar av leasad utrustning. Ingen av de Idngfristiga skulderna férfaller senare dn fem ar

efter balansdagen. Se vidare not 20.

NOT 20 FINANSIELL LEASING

Nuvdrdet av framtida minimileaseavgifter redovisas som en skuld i balansrékningen. SGdana betalningar forfaller enligt nedan.

Koncernen
Belopp per den 31 december 2010 2009 2008
Inom ett dr 889 889 1123
Senare dn ett men inom fem @r 470 1273 2022
Senare @n fem Gr - - -
1359 2162 3145

Variabla avgifter, det vill séiga skillnaden mellan rénta vid avtalets ingéng och erlagd rdnta, som inkluderats i rérelsens kostnader under éret uppgdr till 63 KSEK
(57 respektive 64 ). Finansiella leasingavtal har under dret tecknats for — KSEK (- respektive 3 497). Finansiella leasingavtal avser laboratorieutrustning med ett

bokfort varde uppgdende till 1 020 KSEK (1894 respektive 2 873 ).

Réntan i avtalen dr rérlig och kopplad till det allménna svenska rdnteltiget. Karo Bio har rétt att forléinga leasingperioden eller férvédrva, direkt eller indirekt via annat

bolag, utrustningen till ett férutbestamt pris vid avtalsperiodens utgéng.

NOT 21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2010 2009 2008 2010 2009
Upplupna personalrelaterade poster 9454 nm 10035 9454 nm
Forutbetalda intdkter = - 1428 = -
Upplupna forsknings- och utvecklingskostnader 5540 4709 7895 5540 4709
Ovriga poster 3520 2086 891 3520 2086
18514 17906 20249 18514 17906

NOT 22 ANSVARSFORBINDELSER OCH ANDRA EVENTUALFORPLIKELSER

Under1995-1997 delfinansierade Industrifonden Karo Bios forskning avseende
|dkemedelssubstanser for behandling av hdga kolesterolhalter med 24 MSEK.
Erhéllet belopp intdktsfordes under denna period. Aterbetalning av mottaget
belopp jamte rdnta (diskonto plus 6% per @r) ska enligt avtalet ske genom en
royalty om 15% pd Karo Bios intdkter fran skoldkortelhormonprojekt (inklusive
eprotirome) till och med Gr 2010. Efter fullgjord Gterbetalning ska en reducerad
royalty om 7% betalas pd intdkter inom omradet till och med 31 december 2010.
Som ansvarsforbindelse redovisas intdktsfort belopp jdmte upplupen ranta
med avdrag for kostnadsford royalty. Karo Bios skyldigheter att betala denna
ansvarsférbindelse upphorde i och med utgéngen av den 31 december 2010.
Avtalen med de tidigare samarbetspartnerna Abbot Laboratories och Bristol-
Myers Squibb dr alltjdmt giltiga, trots avsaknaden av aktiva samarbetsprojekt.
Samarbetsavtalen har varierande villkor i héndelse endera parten énskar
avsluta sitt deltagande i det aktiva samarbetet. Vissa situationer stipulerar
Omsesidiga rdttigheter for deltagande i den andra partnerns framtida intdkter

frdn ett avslutat samarbete eller Gterlémnad substans. Betrdffande avtalet
med Bristol-Myers Squibb och substansen KB2115 (eprotirome) foreligger en
skyldighet for Karo Bio att vidarebefordra en del av sina framtida intdkter frén
substansen till Bristol-Myers Squibb, dels i form av en viss andel av engdngs-
betalningar frGn en samarbetspartner, dels i form av royalty pd framtida forsdlj-
ning av produkten pd marknaden.

Hdrutover har Karo Bio ingdtt avtal med ett fatal andra externa partner som
ger dem rdtt till royalty- respektive milstolpsbetalningar hanforliga till Karo Bios
framtida intdkter. Ett avtal ger motparten rdtt till en milstolpsbetalning och
royaltybetalningar hdnforliga till Karo Bios framtida intdkter relaterade till USA
frén indikationer inom skéldkortelnormonomrddet. Dessa betalningar utgér
sammantaget en begransad andel av Karo Bios framtida intdkter inom detta
omrdde. Ett annat avtal ger motparten rdtt till royaltybetalningar om 5% av
Karo Bios framtida intdkter frén vissa indikationer inom GR-omrédet.
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NOT 23 TILLAGGSINFORMATION KASSAFLODESANALYS

Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009
Erhdllen ranta 3285 7424 11628 3285 7424
Betald rdnta —2443 -5 -14 -2443 -5

Betald inkomstskatt

NOT 24 OPERATIONELL LEASING

Leasingkostnaden for @ret uppgick till 7 351 KSEK (8 246 respektive 8 072) for Koncernen och 8 211 KSEK (8 484) fér Moderbolaget. Framtida minimileaseavgifter pd
ej uppsdgningsbara avtal forfaller enligt nedan. De flesta avtalen omfattar avgift som antingen dr indexreglerad eller baseras pd rorlig rénta. Leasingkontrakten avser

laboratorie- och kontorslokaler, laboratorieutrustning samt personbilar.

Koncernen Moderbolaget
Belopp per den 31 december 2010 2009 2008 2010 2009
Inom ett dr 6786 7182 7415 7657 8037
Senare dn ett men inom fem ar 1792 19127 12 841 12010 20040
Senare dn fem dr - - - - -
18578 26309 20256 19667 28077
NOT 25 INKOP OCH FORSALINING MELLAN KONCERNFORETAG
Karo Bio AB har inte kdpt tjdnster av dotterbolag under 2010, 2009 eller 2008.
NOT 26 ARVODEN TILL REVISORER
Koncernen Moderbolaget
2010 2009 2008 2010 2009
PricewaterhouseCoopers
Revisionsuppdraget 328 365 441 328 365
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 210 200 17 210 200
Skatteradgivning - - 32 - -
Andra uppdrag 50 - 1156 50 -
588 565 1646 588 565

NOT 27 OPTIONSPROGRAM

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2010

Arsstdmman 2010 beslutade om ett teckningsoptionsprogram fér ledande
befattningshavare. Styrelsen beslutade dock att inte fullfolja detta tecknings-
optionsprogram, varfor ingen tilldelning skett. Programmet omfattade ur-
sprungligen teckningsoptioner motsvarande 5 000 000 aktier, vilket efter
justering for effekter av foretrddesemissionen 2010 i enlighet med villkoren

for detta program motsvarar 7 100 000 aktier. Teckningoptionerna dr utfdrdade
till det heldgda dotterbolaget Karo Bio Research AB.

PROGRAM 2003

Karo Bio hade vid utgéngen av 2010 teckningsoptioner motsvarande 732 640
aktier utestdende avseende ett personaloptionsprogram som introducerats i
enlighet med drsstdmmans beslut i april 2003, Program 2003. Programmet
baseras pa personaloptioner som regleras med aktier i Karo Bio och omfattar
fast anstdllda i Karo Bio. Den 30 april 2008 f6rféll samtliga dterstGende ute-
stGende teckningsoptioner avseende ett tidigare personaloptionsprogram,
Program 2001, motsvarande 572 400 aktier vid utgdngen av 2007.

Den finansiella exponeringen fran personaloptionsprogrammet har sdkrats
genom emission av teckningsoptioner till det heldgda dotterbolaget Karo Bio
Research AB. En specifik andel av teckningsoptionerna @r reserverad for att
tdcka sociala kostnader med mera fér programmet och har dverforts till en
bank enligt separata avtal. Avtalen stipulerar att banken ska tillhandahdlla
medel f6r att mojliggdra betalning av sGdana sociala kostnader med mera.
Kontanta medel genereras fran de reserverade andelarna av teckningsoptio-
nerna, som innehas av banken.

Villkoren for personaloptionsprogrammet reglerar bland annat hur I6senpris
och antal aktier per personaloption ska justeras om nyemissioner med fore-
trade for existerande aktiedgare genomfors. Uppgifterna nedan dr justerade
harfor, sdvida inte annat anges.

Program 2003 omfattar ursprungligen 190 000 personaloptioner, mot-
svarande 577 600 aktier per den 31 december 2010. Ytterligare 51000
teckningsoptioner, motsvarande 155 040 aktier per den 31 december 2010, har
reserverats for att tdcka sociala kostnader. Maximal tilldelning av personal-
optioner motsvarar 60 800 aktier for verkstdllande direktoren, 15 200 aktier



per person for ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt 6 080
aktier per person for dvriga anstdllda.

Av de ursprungliga 190 000 personaloptionerna har 102 135 personaloptioner,
motsvarande 310 490 aktier vid utgdngen av 2010, tilldelats till de anstdllda
under 2004. Vid utgdngen av 2010 fanns personaloptioner motsvarande
138 426 aktier kvar utest@ende.

Personaloptionernainom Program 2003 utfdrdades i fyra serier utan kostnad
for den anstdllde. De har blivit oantastbara och mojliga att utnyttja med en
serie per ar under en fyradrsperiod till och med maj 2008. Sista dag fér inlésen
driapril 2011 for samtliga serier, forutsatt fortsatt anstdlining. Losenbeloppet dr
11,00,12,10,13,30 och 14,40 SEK for respektive serie.

Ernst € Young har anlitats for att genomféra en vérdering av de allokerade
personaloptionerna. Vérderingen har gjorts i enlighet med IFRS 2 Aktierelate-
rade ersdttningar. Black-Scholes modell for prissattning av optioner har
anvdnts. I berdkningarna har antagits att bolaget inte Idmnar ndgra utdelningar
under optionernas I6ptid, att volatiliteten uppgdr till 50% (baserat pé historisk
uppmdtt volatilitet i aktien), slutkursen fér aktien den 30 april 2004, som var
23,50 SEK, samt riskfriréinta om 3,66%, 3,82% 4,09% och 4,20% for respektive
serie. Faktiska omsténdigheter och férvéntningar relevanta for Karo Bio har be-
aktats i enlighet med redovisningsrekommendationen, sGsom férfoganderdtts-
inskrdnkningar, tidpunkter fér oantastbarhet och optionens forvintade
livsldngd. Baserat pé detta var vdrdet av de allokerade personaloptionerna
0,4 MSEK vid tilldelningstidpunkten. Vdrderingen utgdr underlag for finansiell
rapportering i enlighet med IFRS 2 Aktierelaterade ersdttningar, for att spegla
vardet pd tjanster utforda av anstdllda.

Noter

EFFEKT PA RAKENSKAPER

Redovisningsprinciperna for personaloptionsprogram beskrivs i avsnittet
Redovisnings- och vdrderingsprinciper. Kostnaden som belastat resultatet
under 2010 avseende Program 2003 uppgdr till — KSEK ( — respektive 8) med
ett motsvarande belopp som tillférts eget kapital.

Ett framtida utnyttjonde av personaloptioner skulle att ha en positiv effekt
pd Karo Bios finansiella stdllning, eftersom innehavarna av personaloptioner
erldgger likvid till bolaget i enlighet med I6senpriset for att utnyttja personal-
optionerna. Andra utbetalningar som uppkommer hadnférliga till programmet,
vilka huvudsakligen utgors av arbetsgivaravgifter som utgdr vid optionsut-
nyttjandet, tdicks genom utnyttjande av de ytterligare teckningsoptioner som
innehas av extern part. Programmet medfor ingen negativ inverkan pd bolagets
finansiella stdlining, forutsatt att nivan pd arbetsgivaravgifter inte forandras
vasentligt under Gterstoden av utnyttjandeperioden.

OKNING | ANTAL AKTIER

Vid fullt utnyttjande av per balansdagen utestdende personaloptioner Gkar
antalet aktier med 0,05 procent, inklusive teckningsoptioner erforderliga for
att tdcka sociala kostnader. De utstdllda personaloptionerna innebdr ingen
utspddning vid berdkning av resultatet per aktie for Gren 2008—2010, eftersom
en konvertering till aktier skulle medf&ra en forbéttring av redovisat resultat per
aktie. Teckningsoptionerna som utfdrdades enligt beslut vid érsstémma 2010,
motsvarande 7100 000 aktier den 31 december 2010, skulle vid full tilldelning
motsvara en 6kning av antalet aktier om 1,8 procent.

TILLDELNING AV PERSONALOPTIONER (MOTSVARANDE ANTAL AKTIER) 2010 2009 2008
Antal optioner 1januari 98395 99524 3056297
Tilldelade - - -
Effekt fran foretréidesemission 42038 8083 -
InlBsta = - -
Forfalina -2 006 -9212 -2061052
Utestdende 31 december 138 427 98395 99524
Av vilka oantastbara 138427 98395 99524

1) varav 126 071 avser Program 2003 och resterande avser Program 2001 som forfolli sin helhet i april 2008

2) varav 26 546 avser Program 2003 och resterande avser Program 2001 som forfélli sin helhet i april 2008
VAGT GENOMSNITTLIGT LOSENPRIS FOR PERSONALOPTIONER
SEK 2010 2009 2008
Utest@ende vid periodens borjan 13 19 97
Effekt fran foretridesemission 10 18 -
Forfalina under perioden 13 18 134
Inlosta under perioden = - -
Utestdende vid periodens slut 10 18 19
Inlésenbara vid periodens slut 10 18 19

Den vdgda genomsnittliga GterstGende I0ptiden for personaloptioner som var utestéende vid Grets slut uppgick till 0,3 (1,3 respektive 2,3) &r med I6senkurser

iintervallet 11,00 till 14,40 SEK.
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NOT 28 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH RISKER SAMT KANSLIGHETSANALYS

FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Ldne- Finansiella tillgdngar
Koncernen ochkund- vdrderade till verkligt virde
KSEK fordringar via resultatréikningen Summa
31december 2010
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen - 69548 69548
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 101 - 101
Likvida medel 325486 - 325486
Summa 325587 69548 395135
31december 2009
Finansiella tillgéngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen - 158 013 158 013
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 70 - 70
Likvida medel 79171 - 79171
Summa 79241 158 013 237254
31december 2008
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen - 145773 145773
Kundfordringar och andra fordringar (exklusive interimsfordringar) 67 - 67
Likvida medel 96948 - 96948
Summa 97 015 145773 242788

Karo Bio dr, liksom alla affdrsforetag, utsatt for olika risker vilka férdndras over
tiden. Relevanta risker i Karo Bios fall kan delas upp i affdrsrisker och finansiella
risker. Karo Bios finanspolicy faststdller ansvarsfordelningen for finansverksam-
heten, vilka finansiella risker bolaget dr villigt att ta samt riktlinjer for hur sédana
risker ska minskas och hanteras. Den finansiella riskhanteringen &r centraliserad
och dr finansdirektorens ansvar. Policyn, som varje ér dr foremdl fér genomgéng
och godkénnande av Karo Bios styrelse, har utformats fér kontroll och hantering
av féljande risker:

- Valutarisk

- Finansieringsrisk

- Likviditetsrisk

- Ranterisk

- Kreditrisk i placeringar

VALUTARISK

Fordndringar i valutakurser paverkar Karo Bios resultat och egna kapital p&

olika satt:

- Resultatet pdverkas ndr intdkter och kostnader Gr denominerade
i olika valutor — transaktionsrisk.

- Resultatet pdverkas ndr tillgdngar och skulder &r denominerade
i olika valutor — omrdkningsrisk.

- Resultatet pdverkas ndr utléndska dotterbolags resultatrékningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk.

- Eget kapital pdverkas ndr utldndska dotterbolags balansrdkningar
rdknas om till svenska kronor — omrdkningsrisk.

Operativa valutarisker
Karo Bio dr verksamt i en internationell bransch. Det mesta av koncernens intdk-
ter har varit denominerade i US dollar medan cirka 78 procent (75 respektive 74)
av kostnaderna uppstdr i svenska kronor. Aterstoden av Karo Bios kostnader dr
till Bvervigande delen denominerad i euro, brittiska pund (GBP) och US dollar.
Detta leder till en exponering for valutafluktuationer, en kombination av bdde
omrdknings- och transaktionsrisker. Karo Bios rapportvaluta &r svenska kronor.
Tabellen pd nésta sida visar effekten pd Karo Bios intdkter och rorelseresultat
om den svenska kronan stdrks med 10 procent. Ddrvid har bade omrdknings-
och transaktionsrisker beaktats. Den totala effekten pd rorelseresultatet skulle
vara 3,5 MSEK (3,4 respektive 3,9).

Bolagets finanspolicy stipulerar att 50—90% av nettoexponeringen av kdnda
(fakturerade eller avtalade) in- och utbetalningar i en viss valuta under den
kommande tre- till tolvmdanadersperioden ska sdkras om nettoexponeringen
overstiger 5 MSEK. En bruttoexponering av kénda (fakturerade eller avtalade)
in- eller utgéende betalningar 6verstigande 5 MSEK under de kommande 13
till 36 mdnaderna ska sdkras till 20—50%. Valutakurssdkring dstadkoms framst
genom terminskontrakt.

Vid @rssluten 2010, 2009 respektive 2008 foreldg inga terminsaffdrer, och
rorelseresultaten for dessa ér har inte pdverkats av ndgra forfalina termins-
affdrer.

Finansiella valutarisker

Valutarisker i finansiella floden som kan hdnforas till skulder och investeringar
minskas genom att placeringar gérs i svenska kronor, sévida inte en placering i
utldndsk valuta skulle utgdra sdkring for en befintlig exponering.

FINANSIERINGSRISK

Risken att bolaget inte kommer att ha kontinuerlig tillgéng till nodvandig finan-
siering definieras som finansieringsrisk. Frén tid till annan har bolaget anskaffat
ytterligare kapital pd kapitalmarknaden for att sdkerstdlla tillrdckliga medel med
avseende pé bolagets verksamhet och stabilitet. Mdlet dr att alltid ha kapital
som mojliggor fortsatt drift i minst 12 ménader. En Iopande Gversyn av finan-
sieringsbehovet sker i kombination med en utvdrdering av kapitalmarknadens
utveckling for att bedoma finansieringsstrategier.

Utdver befintliga finansiella tillgéngar har Karo Bio 2010 ing@tt ett avtal om en
Equity Credit Facility (ECF) som, villkorat av fortsatta bolagsstdmmobeslut, ger
bolaget en rttighet, men ej ndgon skyldighet, att till Azimuth Opportunity Ltd.
emittera aktier motsvarande ytterligare 35 MUSD, cirka 240 MSEK, under tiden
fram till slutet av 2013.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisken avser risken for att bolaget inte har tillrdckliga medel tillgdngliga
for att betala kortfristiga forutsedda eller ofdrutsedda utgifter. Risken dr forknip-
pad med tillgéng till och forfallostruktur avseende kortfristiga placeringar och
risken att det inte finns négon marknad for ett specifikt instrument som
foretaget onskar avyttra. Likviditetsrisken hanteras genom att strukturera
forfallodagar pd placeringar baserat pd kassaflédesprognoser och ocksé genom
att begrdnsa placeringar i obligationer med Idg likviditet p& andrahandsmarkna-
den. Végd Gterstdende 16ptid i kortfristiga placeringar uppgick vid Grsskiftet till

S mdnader (5 respektive 3).



RANTERISK

Rdnterisk dr risken for att en ranteférandring far en negativ effekt pd vardet hos
rdntebdrande tillgdngar. Enligt policyn gors placeringar med varierande villkor
och forfallodagar. Momentan effekt p@ kortfristiga placeringar vid arets utgdng
om rintan sjunker med en procentenhet dr 0,38 procent (0,43 respektive 0,26)
eller 0,3 MSEK (0,9 respektive 0,6).

KREDITRISKIPLACERINGAR
Kreditrisk avser risken for att Karo Bio inte erhdller betalning for en placering.
Kreditrisken delas upp i emittentrisk och motpartsrisk. Emittentrisk dr risken for
att vdrdepappren, som Karo Bio har i sin dgo, forlorar sitt vérde pd grund av att
emittenten inte kan uppfylla sina dtaganden i form av rdntebetalningar och be-
talning pd forfallodagen. Motpartsrisk dr risken att den part som Karo Bio koper
vardepapper frén eller sdljer vardepapper tillinte kan tillhandahdlla vardepap-
per eller géra betalningar enligt vad som har 6verenskommits.

I policyn hanteras kreditrisken genom att reglera vilka parter Karo Bio far géra
affdrer med och vilken kreditvdrdighet som kravs for placeringar. Ingen visentlig
koncentration av kreditrisk forekommer.

Noter

VERKLIGT VARDE FOR TILLGANGAR OCH SKULDER

Kortfristiga placeringar bestdr av placeringar i penningmarknadsinstrument,
obligationer med hog likviditet och en 16ptid p& hogst fem &r samt placeringar i
obligations- och rintefonder med hog likviditet, och klassificeras som finansiel-
la tillgdngar som vdrderas till verkligt vdrde via resultatrékningen. Detta innebdr
att tillgéngarna redovisas till verkligt virde, definierat som marknadsvdrdet,

i balansrékningen och férdndringar i verkligt vdrde redovisas i finansnettot i
resultatrdkningen.

De finansiella instrument som Karo Bio innehar dr sédana som handlas pd en
aktiv marknad och for vilka det finns Iatt och regelbundet tillgéngliga noterade
priser som representerar verkliga och regelbundet férekommande marknads-
transaktioner pd armsldngds avstdnd. Detta sammantaget gor att dessa enligt
IFRS 7 klassas som nivd 1. Verkligt véirde for Karo Bios finansiella tillgdngar
vdrderade till verkligt varde via resultatrdkningen, definierat som marknads-
noterade vdrden, uppgdr till 70 MSEK (158 respektive 146). For 6vriga tillgéngar
och skulder motsvarar bokfort virde verkligt varde.

VALUTAEFFEKT (MSEK)
Effekt pd Koncernens intdkter och rérelseresultat, fore sakringstransaktioner, om den svenska kronan stdrks med 10 procent.

Rorelse-
Valuta Intéikter resultat
usb - 09
Euro - 11
GBP - 1.5
Ovriga - 0
Total - 35

NOT 29 SEGMENTINFORMATION

Baserat pd den information som behandlas av koncernens ledningsgrupp och
som anvdnds for att fatta stragtegiska beslut, bestdr Karo Bios verksamhet av
ett enda rorelsesegment, ndmligen forsknings- och utvecklingsverksamhet
avseende lgkemedelsframtagning. Vid utvdrdering av verksamheten ochi
strategiska diskussioner och beslut gors ingen nedbrytning av verksamheten

i ytterligare rorelsesegment. Utvecklingen av Karo Bios Idkemedelsprojekt &r
enintegrerad process som koordineras av projektledare som rapporterar till
foretagsledningen.

QOlika delar av organisationen dr involverade i denna process i varierande
utstrdckning i olika skeden av utvecklingskedjan. Projektledarna upprattar
projektbudgetar innehdllande direkta projektkostnader, intern resursforbruk-
ning och tidslinjer for de olika aktiviteterna. Ledningsgruppen utvarderar dessa
projektbudgetar och genomfor regelbundna uppféliningar av projektens kost-
nader och tidslinjer. Nedanstdende tabell visar hur intdkter och anldggnings-
tillgéngar férdelar sig pd geografiska omréden.

Koncernen
KSEK 2010 2009 2008
Intdkter
Sverige = - -
Ovriga Europa - - 3741
USA - 5891 6948
- 5891 10 689
Anléggningstillgdngar
Sverige 4585 6332 9777
Ovriga Furopa - - -
USA - - -
4585 6332 9777

Allaintdkter som rapporteras avseende 2009 avser forskningsersdttningar frén en enda samarbetspartner.
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NOT 30 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE NOT 31 HANDELSER EFTER BOKSLUTSDAGEN
Karo Bio har inga transaktioner med ndrstéende enligt definitioneni I1AS 24 Upp- I'mars 2011 forldngde Karo Bio forskningssamarbetet med Zydus Cadila kring
lysningar om ndrstdende att rapportera utGver de som anges i not 2 avseende glukokortikoidreceptorer och anti-inflammatoriska ldkemedel med ett Gr.

ersdttning till styrelsen och ledande befattningshavare.

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsdkrar att koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med inter-
nationella redovisningsstandarder IFRS sGdana de antagits av EU och ger en rdttvisande bild av koncernens stdllining
och resultat. Arsredovisningen har upprdttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av
moderbolagets stdlining och resultat.

Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderbolaget ger en rdttvisande Oversikt Over utvecklingen av koncer-
nens och moderbolagets verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver visentliga risker och ostikerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen stdr infor.

Resultat- och balansrdkningarna kommer att féreldggas arsstémman den 27 april 2011 for faststdllande.

HUDDINGE DEN 22 MARS 2011

Fredrik Lindgren
Verkstdllande Direktor

Bo Hdkansson

Ordférande
Johan Kérdel Jon Risfelt Margaret von Platen
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Birgit Stattin Norinder Bo Carlsson Johnny Sandberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

VAR REVISIONSBERATTELSE HAR LAMNATS DEN 22 MARS 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Hdkan Malmstrém
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN I KARO BIO AB (PUBL)
ORGANISATIONSNUMMER 556309-3359

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Karo Bio AB (publ) fér ar 2010. Bolagets drsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 16-42. Det ir
styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och férvalt-
ningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen samt for
att internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och arsredovisnings-
lagen tillimpas vid upprittandet av koncernredovisningen. Virt ansvar ir att uttala oss om ars-
redovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pa grundval av vir revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen fér att med hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att rsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar
att granska ett urval av underlagen foér belopp och annan information i rikenskapshandlingarna.

I en revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande
direktorens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktoren gjort nir de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i drsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och for-
héllanden i bolaget for att kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktéren
ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en riittvisande bild
av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredo-
visningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de
antagits av EU och rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och
stillning. Forvaltningsberittelsen ér forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens
6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget
samt resultatrikningen och rapporten over finansiell stillning f6r koncernen, disponerar vinsten
i moderbolaget enligt férslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Stockholm den 22 mars 2011
PricewaterhouseCoopers AB

Hikan Malmstrom
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING
Karo Bio AB bildades 1987 och har utvecklats frin ett ren-
odlat forskningsforetag till att idag dven vara ett likemedels-
utvecklingsbolag. Koncernen bestir av moderbolaget Karo
Bio AB och dotterbolaget Karo Bio Research AB. I dotter-
bolaget bedrivs ingen verksamhet.

Styrelsen f6r Karo Bio limnar hir 2010 érs bolagsstyr-
ningsrapport enligt kraven i Arsredovisningslagen (ARL)
(6 kap 6 §) och Svensk Kod fér Bolagsstyrning ("Koden”)
(se Kollegiet for svensk bolagsstyrnings hemsida
www.bolagsstyrning.se). Karo Bio tillimpar Koden sedan
den 1 juli 2008. Bolaget har under 2010 inte gjort nigra av-
vikelser frin Koden. Bolagsstyrningsrapporten har granskats
av bolagets revisor i enlighet med ARL. Den utgér inte en
del av de formella drsredovisningshandlingarna.

AKTIEAGARE
Karo Bio AB:s aktier ir noterade pd NASDAQ OMX Stock-
holm sedan 1998. Varje aktie berittigar till en rést och med-
for samma ritt till andel av bolagets tillgdngar och vinst.
Per den 31 december 2010 uppgick antalet aktiedgare till
12 259 (12 874). Enligt dgarforteckningen hos Euroclear
Sweden AB per den 31 december 2010, justerad for da hos
Euroclear dnnu ¢j registrerade aktier frin den foretrides-
emission som genomfordes i december 2010, svarade JP

KARO BIOS BOLAGSSTYRNINGSMODELL

Bildenillustrerar Karo Bios bolagsstyrningsmodell och hur de centrala organen verkar

Valberedning

Ersdttnings-
kommitté

VD ¢
LEDNINGSGRUPP

Finans, Investerar-
relationer, IT §
Human Resources

Affdirsutveckling

Morgan Bank for en dgarandel om 8,4 procent, Avanza
Pension 8,0 procent och Friends Provident International
5,0 procent.

Av aktiedgarna utgjorde 0,4 (39) procent aktieigare med
1000 aktier eller firre. De tio storsta dgarna dgde 35 (28)
procent av det totala antalet aktier. Andelen utlindska dgare
uppgick till 31 (19) procent.

Det finns inga begrinsningar nir det giller 6verlatbar-
heten av Karo Bios aktier pd grund av juridiska restriktioner
eller bestimmelser i bolagets bolagsordning. Sé vitt Karo Bio
vet har inga avtal triffats mellan nigra aktieigare vilka skulle
kunna begrinsa 6verlitbarheten av aktierna. Det finns ingen
aktiedigare som ensam kontrollerar 10 procent eller mer av det
totala antalet aktier i Karo Bio.

Inga overtridelser av noteringsavtalet eller god sed pa
aktiemarknaden enligt beslut av borsens diciplinnimnd eller
Aktiemarknadsnimnden har intriffat under rikenskapsaret.

INFORMATION BETRAFFANDE KARO BIOS AKTIER

Den 31 december 2010 uppgick totalt antal aktier till

387 063 972 (varav 383 186 644 registrerade samt 3 877 328
vid den tidpunkten hos Bolagsverket dnnu oregistrerade
aktier) med ett kvotvirde pa 0,50 SEK. Varje aktie ir férenad
med en roést och berittigar till lika stor andel av bolagets
utdelningsbara vinstmedel.

Viktiga externa och interna regelverk och
policies som paverkar bolagsstyrningen:

Viisentliga interna regelverk och policies:

Ext_ernu « Bolagsordning
ICVISOLEY « Styrelsens arbetsordning
« Instruktion fér verkstdllande direktor inklusive
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, instruktion om finansiell rapportering
. « Instruktioner till respektive styrelsekommitté
Revisions- Inf i i
Kommitté n Qrma |Qnspo icy
i « Insiderpolicy
 Finanspolicy

Riskhanteringspolicy
Ekonomihandbok

Uppforandekod och affdrsetiska
bestdmmelser

Viisentliga externa regelverk:
« Svensk aktiebolagslag

» Svensk bokforingslag

« Svensk drsredovisningslag

» NASDAQ OMX Stockholms Regelverk
for emittenter

« Svensk kod fér bolagsstyrning

Preclinical
Research § Development

Clinical Development
¢ Regulatory Affairs



Det finns ett av extra bolagsstimma den 24 november 2010
limnat bemyndigande till styrelsen att besluta om bolaget
ska ge ut nya aktier inom ramen for ett avtal om en Equity
Credit Facility (ECF) som, villkorat av fortsatta bolags-
stimmobeslut, ger bolaget en rittighet, men ej nigon
skyldighet, att till Azimuth Opportunity Ltd. emittera aktier
motsvarande 35 MUSD, cirka 240 MSEK, under tiden fram
till slutet av 2013.

BOLAGSSTAMMA
Bolagets hogsta beslutande organ ir bolagsstimman, dér
aktiedgarnas inflytande i bolaget utvas. Varje aktie dr for-
enad med en rost. Aktiedgare som vill delta pd bolagsstimma,
personligen eller via ombud, ska vara upptagna i den av Euro-
clear Sweden AB forda aktieboken fem vardagar fore bolags-
stimman samt gora en anmilan till bolaget enligt kallelse.
Kallelse till bolagsstimma sker genom annonsering samt
via bolagets hemsida (www.karobio.se). Arsstimma ska hil-
las inom sex manader frin rikenskapsirets utging. P3 drs-
stimman beslutar aktieigarna bland annat om val av styrelse
och i férekommande fall revisorer, hur valberedningen ska
utses samt om ansvarsfrihet for styrelsen och verkstillande
direktoren for det gingna dret. Beslut fattas dven om fast-
stillelse av de finansiella rapporterna, disposition av vinst-
medel eller behandling av forlust, arvode for styrelsen och
revisorerna samt riktlinjer for ersittning till verkstillande
direktéren och 6vriga ledande befattningshavare.

Arsstéimma 2010

Styrelsen limnade pa arsstimman 2010 en redogérelse for
sitt arbete under aret samt kring bolagsstyrningsfrigor i
ovrigt. Verkstillande direktoren informerade drsstimman
om koncernens utveckling och stillning samt kommenterade
resultatet for 2009. Arsstimman faststiillde den av styrelsen
och verkstillande direktoren avlimnade arsredovisningen och
koncernredovisningen fér 2009, beslutade om behandling av
bolagets forlust samt beviljade styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet. Stimman beslot att ingen
utdelning skulle limnas.

Vidare redogjorde valberedningens ordférande for arbetet
under aret samt redovisade motiven till limnade forslag.
Stimman beslutade om ersittningar till styrelse och revisor i
enlighet med valberedningens forslag. Till styrelseledaméter
omvaldes Bo Hikansson (som #ven utsigs till ordférande),
Johan Kordel, Jon Risfelt och Birgit Stattin Norinder, och
som ny styrelseledamot valdes Margaret von Platen. Leon E.
Rosenberg, som valdes in i styrelsen dr 2000 och varit styrel-
sens ordférande sedan 2007, hade avbojt omval och limnade
styrelsen.

Inget val av revisor gjordes eftersom bolagets revisor,
PricewaterhouseCoopers AB, pé arsstimman 2007 valdes f6r
en mandatperiod om fyra ar till och med drsstimman 2011.
Det informerades om att Hikan Malmstrom ir huvudansva-
rig revisor sedan drsstimman 2008.

Bolagsstyrningsrapport

Styrelseledaméterna Bo Hikansson, Johan Kordel, Jon Risfelt
och Birgit Stattin Norinder samt huvudansvarig revisor och
valberedningens ordférande var nirvarande vid rsstimman
2010. Protokollet frin drsstimman finns pd Karo Bios hemsida
(www.karobio.se).

Extra bolagstimma 2010

Den 24 november 2010 holls en extra bolagsstimma pé
vilken styrelsens beslut om nyemission med foretridesritt for
bolagets aktiedgare, forslag till godkinnande av finansierings-
avtal avseende en sa kallad Equity Credit Facility, férslag till
bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av
aktier samt forslag till indringar av bolagsordningen av-
seende grinserna for aktiekapitalet och antalet aktier, mojlig
plats for bolagsstimma samt sittet for kallelse till stimma,
godkindes. Protokollet frin den extra bolagsstimman finns
pd Karo Bios hemsida (www.karobio.se).

VALBEREDNING

Vid rsstimman 2010 beslutades att de fyra storsta dgarna
per den 31 augusti 2010 ska utse var sin representant som inte
ir styrelseledamot, som tillsammans med styrelsens ord-
férande ska vara ledaméter av valberedningen avseende
drsstimman 2011. Representanterna ska utses och offentlig-
goras senast sex minader fore arsstimman 2011. Valbered-
ningen ska utse ordférande inom sig, varvid styrelsens
ordférande inte ska vara ordférande. Om nigon dgare avbojer
att delta i valberedningen eller limnar valberedningen innan
dess arbete ir slutfort, ska ritten att utse en representant
overgi till nirmast storsta aktiedigare som inte ir repre-
senterad i valberedningen. Om visentlig férindring sker i
dgarstrukturen efter valberedningens konstituerande ska
ocksa valberedningens sammansittning dndras i enlighet med
principerna ovan.

Valberedningen ska arbeta fram forslag att foreliggas
irsstimman for beslut vad avser ordférande vid stimman,
ordférande och 6vriga ledamoter i styrelsen, arvode till
styrelsen, arvodering och, i forekommande fall, val av revisor
samt principer for utseende av valberedning. Valberedningens
mandatperiod l6per till dess att ny valberedning utsetts i
enlighet med beslut vid drsstimman om principer for utse-
ende av valberedning. Valberedningen ska i den utstrickning
den finner det nédvindigt ha ritt att pa bolagets bekostnad,
och i skilig omfattning, anlita andra resurser sisom externa
konsulter inom ramen for sitt uppdrag.

Valberedningen inf6r drsstimman 2011 bestdr av Bengt
Belfrage (Nordea Fonder) (ordférande), Thomas Josefsson
(Boris Postorder), Adam Bruce (Carlbergssjon AB), Mikael
Lonn (eget mandat) samt Karo Bios styrelseordférande
Bo Hikansson. Valberedningens sammansittning offentlig-
gjordes den 26 oktober 2010 i samband med deldrsrapporten
for perioden januari till september 2010. Aktiedgare kan
limna forslag till valberedningen pé adress Valberedningen,
Karo Bio AB, Novum, 141 57 Huddinge. Valberedningens
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forslag offentliggors senast i samband med kallelsen till drs-

stamman.

Valberedningens arbete sedan Grsstamman 2010

Sedan valberedningen utsigs i oktober 2010 har den samman-
trite vid ett flertal tillfillen. Styrelsens ordférande har for
valberedningen redogjort for den process som tillimpas vid
den arliga utvirderingen av styrelsen, styrelseledaméterna
och verkstillande direktoren och ockss, i relevanta delar, in-
formerat om utfallet av utvirderingen, samt bolagets strategi.

Infér den kommande drsstimman tar valberedningen fram

forslag till forfaringssitt for tillsittande av nistkommande
valberedning. Valberedningen ska ocksé limna forslag till

styrelsen.

arvode for styrelsen och for att fi en uppfattning om rimliga
arvodesnivaer har analys och jimforelse gjorts med liknande
bolag. Vid framtagandet av forslag till val revisor av samt

arvodering av revisorsinsatsen har valberedningen bitritts av

Baserat pd den utvirdering av styrelsen som skett och
bolagets strategi, samt utifrin nuvarande styrelseledaméters

VERKSTALLANDE DIREKTOR

FREDRIK LINDGREN (1971)

Bjdrred

Anstdlld som verkstdllande direktor i Karo Bio
sedan april 2010

Utbildning: Juristexamen frdn Lunds universitet;
grundldggande universitetsstudier i filosofi och
administration; finansanalytikerexamen vid
Handelshogskolan i Stockholm.

Huvudsaklig erfarenhet: Sedan tidigt 1990-tal
ansvarig for strategiska bolagsprocesser sGsom
Gteruppbyggnader, forvdry, kapitaliseringar i
bland andra biotekniksektorn. Tidigare arbets-
givare omfattar Active Biotech AB, Meaning Green
AB, MidelfartSonesson AB och Biolin Scientific AB.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i Genovis AB,
Mecena och ProstaLund AB.

Aktier i Karo Bio: 1250 000
Optioner i Karo Bio: Inga

STYRELSELEDAMOTER

BO HAKANSSON (1946)
Eslov
Invald 2009. Ordférande sedan 2010.

Utbildning: Civilekonom och Med Dr h.c.,
Lunds universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Egen foretagare sedan
1970. Befattningar som VD, styrelseledamot eller
styrelsordférande i olika bérsnoterade bolag sedan
1986, bland andra Wihlborgs Fastigheter AB, Active
Biotech AB, Midelfart Sonesson AB och ACAP
Invest AB. Grundare av Hansa Medical AB, Active
Biotech AB och ACAP Invest AB.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseordférande

i Exini Diagnostics AB och Hansa Medical AB.
Styrelseledamot i Farstorps Gdrd AB, Farstorp
Invest AB och POC Sweden AB. Styrelsesuppleant

i Cartela RED AB.

Aktier i Karo Bio: 11949 531
Oberoende styrelseledamot

JOHAN KORDEL (1962)
Malmo

Invald 2009

Utbildning: Civilingenjor, teknologie doktor och
docent, Lunds universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Lang erfarenhet fran
ledande positioner inom forskning och affars-
utvecklingiinternationella Idkemedels- och
bioteknikbolag, framst Pharmacia och Biovitrum.

Andra styrelseuppdrag: Ordférande och VD for
ChoriPars AB. Styrelseledamot i EQL Pharma AB.

Aktier i Karo Bio: 33335
Oberoende styrelseledamot

MARGARET VON PLATEN (1959)
Stockholm

Invald 2010

Utbildning: Fil. kand. Uppsala Universitet och MBA
Columbia Business School, New York.

Huvudsaklig erfarenhet: Finansanalytiker,
journalist och forfattare, tidigare styrelseledamot
iNordstjernan AB och Vdrldsnaturfondens
Allemansfond.

Andra styrelseuppdrag: Inga
Aktier i Karo Bio: Inga
Oberoende styrelseledamot

JON RISFELT (1961)

Tdby

Invald 2009

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknologi,
Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm.
Huvudsaklig erfarenhet: Styrelseproffs.
Tidigare operativa chefsbefattningar omfattar
Ericsson, SAS, American Express, Nyman € Schultz
(VD), Europolitan och Vodafone Sverige (VD) samt
Gambro Renal (VD).

Andra styrelseuppdrag: Styrelseordférande

i Ortivus AB, C3 Technologies AB och Mawell Oy.
Styrelseledamot i TeliaSonera AB, Bilia AB, AF AB,
Braganza AS, Vanna AB, Ticket Travel Group AB,
Ticket Leisure Travel AB och Ticket Business
Travel AB.

Aktier i Karo Bio: 17 500
Oberoende styrelseledamot

BIRGIT STATTIN NORINDER (1948)
London, Storbritannien

Invald 2007

Utbildning: Farmacie magister, Uppsala
Universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Lang erfarenhet fran
ledande positioner inom forskning och utveckling i
ett flertalinternationella Iikemedelsbolag. Tidigare
VD och styrelseordfdrande i Prolifix Ltd.

Andra styrelseppdrag: Suppleanti
Wingfirm AB.

Aktier i Karo Bio: Inga
Oberoende styrelseledamot

STYRELSELEDAMOTER
- ARBETSTAGARREPRESENTANTER

BO CARLSSON (1958)
Stockholm

Arbetstagarrepresentant, utsedd 1997

Uthildning: Amnesldrarexamen,
Uppsala Universitet.

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av
Karo Bio sedan 1989, Project Manager.

Aktier i Karo Bio: 20 666
OptioneriKaro Bio: 2 554

JOHNNY SANDBERG (1967)
Danderyd

Arbetstagarrepresentant, utsedd 2006

Utbildning: Biomedicinsk analytiker,
Vardhogskolan.

Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1994, Senior Research Investigator.

Aktier i Karo Bio: 26 250
OptioneriKaro Bio: 2 675

EVA KOCH (1966)
Stockholm

Suppleant, Arbetstagarrepresentant,

utsedd 2010

Utbildning: Doktor i organisk kemi.
Huvudsaklig erfarenhet: Anstdlld av Karo Bio
sedan 1999, Senior Research Scientist.

Aktier i Karo Bio: 6 500

Optioner i Karo Bio: 3405



tillginglighet f6r omval, gor valberedningen en bedémning
av huruvida den sittande styrelsen uppfyller de krav som
kommer att stillas pa styrelsen till f6ljd av bolagets lige och
framtida inriktning, eller om sammansittningen av kompe-
tenser och erfarenheter behéver dndras. Valberedningens
forslag till omval och nyval av styrelsemedlemmar, dess
motiverade yttrande betriffande forslaget till styrelse samt
6vriga forslag limnas senast i samband med kallelse till drs-
stimman.

EXTERNA REVISORER
Enligt bolagsordningen ska Karo Bio som extern revisor
ha ett registrerat revisionsbolag. Vid drsstimman 2007
omvaldes, fér en mandatperiod om fyra ar till och med ars-
stimman 2011, det registrerade revisionsbolaget Pricewater-
houseCoopers AB till revisor. Huvudansvarig revisor ir sedan
drsstimman 2008 auktoriserade revisorn Hikan Malmstrom
som ocksd ir huvudansvarig revisor i bland andra bolag NCC
AB, Gambro AB och Nordstjernan AB. Vid drsstimman 2011
foreslas omval av nuvarade revisor.

Revisorn granskar moderbolagets och koncernens
rikenskaper och férvaltning pd uppdrag av drsstimman.
Den externa revisionen av moderbolagets och koncernens
rikenskaper samt av styrelsens och VD:s férvaltning utfors
enligt god revisionssed i Sverige. Bolagets huvudansvarige
revisor deltar vid vissa av styrelsens revisionskommittémoten.
Vid dtminstone ett styrelsemote per &r deltar revisorn och gér
igenom 4rets revision samt for en diskussion med styrelse-
ledaméterna utan nirvaro av den verkstillande direktoren.
Bolaget har uppdragit at revisorn att dversiktligt granska en

Bolagsstyrningsrapport

delarsrapport under 2010 i enlighet med vad Koden stadgar.
For information om arvode till revisorn hinvisas till not 26 i
drsredovisningen for 2010.

STYRELSEN

Styrelsen har som 6vergripande uppgift att férvalta bolagets
angeligenheter for aktieigarnas rikning pa bista mojliga sitt.
Styrelsen ska fortlopande bedéma koncernens verksamhet
och utveckling, dess ekonomiska situation samt utvirdera den
operativa ledningen. I styrelsen avgérs bland annat frigor
avseende koncernens strategiska inriktning och organisa-
tion, affirsplaner, finansiella planer och budget samt beslutas
om visentliga avtal, storre investeringar och dtaganden samt
finans-, informations-, insider- och riskhanteringspolicy.

Styrelsen arbetar efter en arbetsordning som faststills
drligen och som reglerar frekvens och dagordning fér
styrelsemoten, distribution av material till sammantriden
samt drenden att foreldggas styrelsen som information eller
for beslut. Arbetsordningen reglerar vidare hur styrelse-
arbetet fordelas mellan styrelsen och dess kommittéer i fore-
kommande fall. Styrelsen har dven antagit en VD-instruktion
som reglerar arbetsférdelningen mellan styrelsen, styrelsens
ordférande och verkstillande direktéren samt definierar verk-
stillande direktorens befogenheter.

Styrelsens ordférande forbereder styrelsemétena till-
sammans med verkstillande direkt6ren. Infor varje styrelse-
mote erhiller styrelseledaméterna en skriftlig dagordning
och ett fullddigt beslutsunderlag. Vid varje ordinarie styrelse-
mote sker en genomging av verksamheten, inkluderande
utveckling och framsteg inom forskning och utveckling,

NARVARO" OBEROENDE
1 férhdllande I férhdllande
NAMN PA . till bolaget till bolagets
Arsarvode, Ordinarie Extra Erséittnings- Revisions- och foretags- storre
STYRELSELEDAMOT Invald KSEK moten moten kommittén kommittén ledningen aktiedigare
Bolagsstimmovalda
Bo Hdkansson (ordférande frén den 23 april) 2009 421 7(7) 8(8) - 2(2) Ja Ja
Johan Kordel 2009 185 7(7) 8(8) - 2(2) Ja Ja
Margaret von Platen 2 2010 135 4(5) 303) - - Ja Ja
Jon Risfelt 2009 187 7(7) 8(8) - 2(2) Ja Ja
Leon E. Rosenberg (ordférande till den 23 april) # 2000 129 2(2) 5(5) 2(2) - Ja Ja
Birgit Stattin Norinder 2007 184 701 6(8) 2(2) - Ja Ja
Arbetstagarrepresentanter
Bo Carlsson 1997 - 7(7) 8(8) - - Nej © Ja
Johnny Sandberg 2006 - 7(7) 8(8) - - Nej © Ja
Eva Koch, Suppleant ¢ 2010 - 0(0) 0(3) - - Nej © Ja
Henrik Jernstedt, Suppleant ® 2005 - (M 2(2) - - Nej © Ja

1) Siffrorinom parentes anger antal moten som hdllits under respektive ledamots mandatperiod. Efter Grsstdmman den 23 april 2010 har styrelsen i sin helhet utgjort bade ersattnings-
och revisionskommitté. Angiven nérvaro fér kommittémoten avser de separata kommittémoten som hdllits under dret fram till den 23 april 2010

2) Tilltradde i samband med drsstémman 2010

3) Avgickisamband med arsstdmman 2010

4) Utsdgs den 27 oktober 2010

5) Ldmnade sin anstdlining i bolaget den 24 mars 2010
)

6) AnstdlldiKaro Bio AB
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affarsutveckling, koncernens resultat och stillning, finansiell
rapportering och prognoser.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foretrader
bolaget i dgarfrigor samt ansvarar for utvirderingen av
styrelsens arbete. Dessutom ansvarar ordféranden for den
l6pande kontakten med foretagsledningen samt for att
styrelsen fullgor sina plikter. Enligt bolagsordningen ska
styrelsen bestd av ligst fem och hogst nio bolagsstimmovalda
ledamoter utan suppleanter. Styrelsen ér beslutsfér nir mer
an hilften av hela antalet styrelseledaméter 4r nirvarande.
Styrelsens ledamoter ska besitta en bred kompetens och
mangsidighet samt ha en passande bakgrund fér Karo Bios
organisation, bransch och verksamhet. Ny styrelseledamot
genomgir en introduktionsutbildning for att snabbt erhalla
den kunskap som forvintas for att pa bista sitt tillvarata
bolagets och dgarnas intressen.

STYRELSENS ARBETE 2010

Under 2010 har sju protokollférda ordinarie ssmmantriden
och itta extra styrelsemoten héllits. Styrelsen har alltid varit
beslutfor. Sekreterare till styrelsen var fram till och med juni
2010 advokat Thomas Wallinder, Mannheimer Swartling
Advokatbyri, varefter Karo Bios finansdirektor Erika
Soderberg Johnson varit styrelsens sekreterare. Styrelsens
beslut fattas efter en 6ppen diskussion som leds av ordféran-
den. Stérre drenden som behandlats av styrelsen under 2010
omfattar rekrytering av verkstillande direktor, strategiska
fragor rorande kliniska projekt, forskningsverksamheten,
affirsutveckling och finansiering genom dels en foretrides-
emission, dels ett avtal om en Equity Credit Facility. Styrel-
sen har fattat beslut inom viktiga omriden sisom affirsplaner,
finansiella planer, strategiska frigor rérande vetenskapliga ut-
vecklingsplaner, visentliga avtal, stérre investeringar, budget,
finanspolicy och andra centrala fretagspolicies. Styrelsen
utvirderar lI6pande bolagets verksamhet och utveckling.

Styrelsens arvode, oberoende samt néirvarostatistik

Tabellen pé féregiende sida visar styrelsens oberoende i
forhillande till bolaget, foretagsledningen och bolagets storre
aktiedgare samt nirvarostatistik och kostnadsfort drsarvode
for 2010.

STYRELSENS KOMMITTEER

Styrelsen har, baserat pd dess storlek och sammansittning,
bedomt att ersittningskommitténs och revisionskommitténs
uppgifter bist utfors av styrelsen i sin helhet och beslutade
dirfor att inte tillsitta nigra sirskilda kommittéer. Efter drs-
stimman 2010 dr det dirfor styrelsen i sin helhet som fullgor
de uppgifter som enligt aktiebolagslagen och Koden ska
fullgbras av revisions- och ersittningsutskott.

Ersdttningskommittén

Under tiden 1 januari till 23 april 2010 hade ersittningskom-
mittén tvd separata protokollférda ssmmantriden. Ersitt-
ningskommittén utgjordes under denna period av Leon E.
Rosenberg (ordférande) och Birgit Stattin Norinder, bida
oberoende i férhillande till bolagets storre aktiedigare samt
bolaget och foretagsledningen. Efter drsstimman 2010 full-

gor styrelsen i sin helhet ersittningskommitténs uppgifter.
Ersittningskommitténs uppgifter foljer av instruktioner som
drligen faststills av styrelsen och ingr i styrelsens arbetsord-
ning. Nir ersittningskommitténs arbete bedrevs i en separat
kommitté var det denna som limnade forslag till riktlinjer for
ersittningar till ledande befattningshavare, forslag till styrel-
sen om verkstillande direktorens 16n och 6vriga anstillnings-
villkor, faststillde loner och anstillningsvillkor f6r 6vriga
medlemmar i ledningsgruppen samt utarbetade forslag till
incitamentsprogram och andra former av bonus eller liknande
kompensation till anstillda. Dessa uppgifter har efter rs-
stimman 2010 hanterats av styrelsen i sin helhet.

Verkstillande direktoren kan vara féredragande i frigor
som ror ersittningskommitténs uppgifter men deltar inte
vid behandlingen av egen 16n och anstillningsvillkor. Nir
ersittningskommitténs arbete bedrevs i en separat kommitté
var det ordféranden i kommittén som ansvarade fér att kom-
mitténs moéten protokollférdes enligt instruktion och att
styrelsen fortlopande holls informerad om kommitténs arbete
genom distribution av protokoll samt, vid behov, presentation
av drenden f6r beslut.

P3 drsstimman presenterar styrelsen forslag till riktlinjer
for bestimmande av 16n och annan ersittning till VD och
andra personer i bolagets ledning, for godkinnande av aktie-
dgarna. P4 drsstimman 2010 beslutades att erséttning till
VD och andra personer i bolagets ledning utgérs av fast 16n,
eventuell rorlig ersittning, 6vriga formaner samt pension.
Den sammanlagda ersittningen ska vara marknadsmissig
och konkurrenskraftig samt relaterad till befattningshavarens
ansvar och befogenheter. Eventuell rorlig ersittning baseras
pé utfall i forhallande till definierade och mitbara finansiella
och operativa mél och ska vara maximerad i férhéllande till
den fasta ersittningen samt pensionsgrundande. Styrelsen
ska dga ritt att fringd riktlinjerna om det i ett enskilt fall
finns sirskilda skil for det. For ytterligare beskrivning av
anstillningsvillkor for styrelsen och ledande befattnings-
havare hinvisas till férvaltningsberittelsen respektive not 2
i arsredovisningen for 2010.

Revisionskommittén

Revisionskommitténs ledaméter utgjordes fram till den 23
april 2010 av Jon Risfelt (ordférande), Johan Kérdel och Bo
Hakansson, samtliga oberoende i férhéllande till bolagets
storre aktiedigare samt bolaget och foretagsledningen. Efter
drsstimman 2010 fullgor styrelsen i sin helhet revisionskom-
mitténs uppgifter.

Revisionskommitténs uppgifter f6ljer av instruktioner
som &rligen faststills av styrelsen och ingér i styrelsens
arbetsordning. Nir revisionskommitténs arbete bedrevs i
en separat kommitté var dess huvuduppgift att understédja
styrelsen i arbetet med att 6vervaka och kvalitetssikra den
finansiella rapporteringen och effektiviteten i bolagets in-
terna kontrollsystem och riskhantering. Kommittén triffade
fortlopande bolagets revisorer, utvirderade revisionsinsat-
serna, revisorernas oberoende samt godkinde vilka tilliggs-
tjdnster bolaget far upphandla frin de externa revisorerna.
Dessa uppgifter har efter drsstimman 2010 hanterats av
styrelsen i sin helhet.



Med utgingspunkt frin verksamhetens omfattning, processer
och floden gor styrelsen inom ramen for revisionskommitténs
uppgifter tillsammans med foretagsledningen en bedém-
ning av bolagets risker, sdvil affirsrisker som risker for fel i
den finansiella rapporteringen, samt de processer och rutiner
som etablerats for att hantera dessa. Denna bedomning gors
en giang per 4r eller oftare om sirskilda skil sa foranleder.
Baserat pa utfallet i riskbedomningen diskuteras revisionens
inriktning och omfattning med bolagets revisorer for att ef-
fektivisera och kvalitetsforbittra det 16pande revisionsarbetet.
Infor varje nytt rikenskapsar diskuteras revisionsplanen med
de externa revisorerna samt visentliga redovisningsfrigor
som koncernen paverkas av. Inom ramen for revisionskom-
mitténs uppgifter bitridder styrelsen valberedningen vid
framtagande av forslag till val av revisorer samt arvodering av
dessa.

Under tiden 1 januari till 23 april 2010 hade revisions-
kommittén tvé protokollférda méten, vid vilka dven finans-
direktoren, verkstillande direktoren och revisorn (ett mote)
deltog. Frigor som kommittén respektive styrelsen behandlat
under 2010 innefattar genomgang av bokslutsrapporten och
drsredovisningen for 2009, revisorernas rapport dver revisio-
nen for 2009, planen for revisionen 2010, halvirsrapporten
for 2010, revisorernas 16pande granskning, prospektet som
upprittades i samband med bolagets foretridesemission,
den interna kontrollstrukturen, riskhanteringspolicy och
riskhanteringsprocess, bolagsstyrning, principer for kép av
andra tjinster 4n revision, finanspolicy, investeringsstrategi
for overskottslikviditet samt den strategiska finansiella
planeringen. Styrelsen har dven genomfort en utvirdering
av revisorernas arbete.

Nir revisionskommitténs arbete bedrevs i en separat kom-
mitté var det ordféranden i kommittén som ansvarade for att
kommitténs moten protokollfrdes enligt instruktion och att
styrelsen fortlopande holls informerad om kommitténs arbete
genom distribution av protokoll samt, vid behov, presentation
av drenden for beslut.

VERKSTALLANDE DIREKTOREN OCH FORETAGSLEDNINGEN

Styrelsen utser verkstillande direktoren att leda bolaget.
Verkstillande direktoren ansvarar for den 16pande forvale-
ningen av bolaget enligt styrelsens anvisningar och riktlinjer.

Foretagsledningen bestdr sedan oktober 2010 (d4 Berit
Edlund, tidigare personaldirektér, avgick) utdver verkstillan-
de direktoren av fyra personer: finansdirektoren, som dven dr
chef for investerarrelationer och personalfrigor; forsknings-
chefen, som ansvarar for preklinisk forskning och utveckling,
den medicinska chefen, som ansvarar for klinisk utveckling
och regulatoriska frigor; samt affirsutvecklingschefen.

Ledningsgruppen har gemensamma méten varje ménad
for att diskutera koncernens resultat och finansiella stillning,
status i forsknings- och utvecklingsprojekten, strategifrigor
samt uppfoljning av budget och prognoser. Eftersom kon-
cernen endast har ett dotterbolag i vilket ingen verksamhet
bedrivs, dr moderbolagets och koncernens resultat och finan-
siella stillning i stort sett de samma.

Verkstillande direktoren leder arbetet i ledningsgruppen,
som tillsammans fattar beslut som sedan verkstills i organisa-
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tionen, baserat pd den av styrelsen fastlagda strategin och
foretagsmilen. Respektive funktionsansvarig tillser att beslu-
ten genomfors och foljer upp verkstillighet.

Foretagsledningen svarar for att utforma forslag till och
genomfora koncernens 6vergripande strategier samt behand-
lar frigor som forvirv och avyttringar. Dessa fragor samt in-
vesteringar 6verstigande 2 MSEK bereds av ledningsgruppen
tor beslut av styrelsen.

Uppgift om verkstillande direktérens dlder, huvudsakliga
utbildning, arbetslivserfarenhet, visentliga uppdrag utanfor
Karo Bio, eget och nirstiendes innehav av aktier och andra
finansiella instrument i bolaget redovisas pa sidan 46.
Verkstillande direktoren har inga visentliga aktieinnehav
eller deligarskap i foretag som Karo Bio har betydande affirs-
forbindelser med.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING
AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTERINGEN

Inledning

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar f6r den
interna kontrollen regleras i den svenska aktiebolagslagen.
Styrelsens ansvar regleras iven i Koden. Arsredovisningsla-
gen innehéller krav pa upplysningar om de viktigaste inslagen
i bolagets system for intern kontroll och riskhantering i
samband med den finansiella rapporteringen.

Karo Bios process for intern kontroll avseende den finan-
siella rapporteringen ir utformad for att rimligt sikerstilla
kvaliteten och riktigheten i rapporteringen. Processen ska
sikra att rapporteringen ir upprittad i 6verensstimmelse
med tillimpliga lagar och férordningar samt krav pa noterade
bolag i Sverige. En forutsittning for att detta ska uppnis ér
att det finns en god kontrollmiljo, att det gors tillforlitliga
riskbedomningar, att det finns etablerade kontrollstrukturer
och kontrollaktiviteter samt att information och kommunikation
liksom uppfoljning fungerar pa ett tillfredsstillande sitt.

Internrevision

Styrelsen har utvirderat behovet av en internrevisionsfunk-
tion och kommit fram till att en sddan for ndrvarande inte ar
motiverad i Karo Bio med hinsyn till verksamhetens omfatt-
ning samt att styrelsens uppfoljning av den interna kontrol-
len bedéms vara tillricklig for att sikerstilla att den interna
kontrollen ir effektiv. Styrelsen kommer att ompréva behovet
nir fordndringar sker som kan féranleda omprévning och
minst en gang per 4r.

Kontrollmiljo

Den interna kontrollen utgér frin Karo Bios kontrollmiljo,
vilket innefattar de virderingar och den etik som styrelsen,
revisionskommittén, verkstillande direktoren, lednings-
gruppen och 6vriga medarbetare kommunicerar och verkar
utifrdn. Kontrollmiljén bestir dven av bolagets organisations-
struktur, ledarskap, beslutsviigar, befogenheter, ansvar och
medarbetarnas kompetens.

Riskbedémning
Minst en ging per dr gors en genomgang for att identifiera
och utvirdera Karo Bios riskbild. Arbetet innebir dven att
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bedéma vilka férebyggande dtgirder som ska vidtas for att
minska och férebygga koncernens risker. I detta arbete ingir
att sikerstilla att koncernen ir tillbérligt forsikrad samt
bereda beslutsunderlag betriffande eventuella forindringar
av policies, riktlinjer och forsikringar.

Karo Bios system for att identifiera, rapportera och
dtgirda risker dr en integrerad del i den l6pande rapporte-
ringen till ledningsgruppen och styrelsen samt utgor en
viktig grund f6r bedémningen av risker for fel i den finan-
siella rapporteringen. Som ett led i processen identifieras
de poster i resultat- och balansrikningen dir risken f6r
visentliga fel dr f6rhojd.

For Karo Bio utgor upplupna projektkostnader inom bola-
gets kliniska projekt frin tid till annan betydande belopp, vars
storlek i stor utstrickning baseras pé ledningens bedémningar
av firdigstillandegrad. Likvida medel och finansiella till-
gingar utgor en betydande del av Karo Bios balansomslutning
och bedéms dirfér kunna ge upphov till risk i den finansiella
rapporteringen. Vidare har det faktum att Karo Bios admini-
stration hanteras av ett litet antal personer noterats som en
risk, eftersom beroendet av ett fital nyckelpersoner blir stort
och mdjligheterna till uppdelning av uppgifter och ansvar ir
begrinsade. Sirskild vikt har dirfor lagts vid att utforma
kontroller for att forebygga och uppticka brister pa dessa
omriden.

Kontrollstrukturer
I styrelsens arbetsordning och instruktioner for verkstil-
lande direktéren respektive styrelsens kommittéer siker-
stills en tydlig roll- och ansvarsfordelning. Styrelsen har
det Gvergripande ansvaret for den interna kontrollen. Nir
revisionskommittén utgér en separat kommitté ska denna
bistd styrelsen betriffande visentliga redovisningsfrigor samt
folja upp den interna kontrollen betriffande den finansiella
rapporteringen.

Den verkstillande direktéren ansvarar for det system
av rutiner, processer och kontroller som utarbetats for den
l6pande verksamheten. Hir ingér bland annat riktlinjer och
rollbeskrivningar for olika befattningshavare samt regel-
bunden rapportering till styrelsen utifrin faststillda rutiner.
Policies, processer, rutiner, instruktioner och mallar for
den finansiella rapporteringen och det 16pande arbetet med
ekonomiadministration och finansiella frigor finns dokumen-
terade i Karo Bios Ekonomihandbok. Rutiner och aktiviteter
har utformats for att hantera och atgirda visentliga risker
som ir relaterade till den finansiella rapporteringen och som
identifierats i riskanalysen.

Utover Ekonomihandboken ir de mest visentliga, dver-
gripande koncerngemensamma styrdokumenten finanspolicy,
informationspolicy, insiderpolicy samt riskhanteringspolicy.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter har som frimsta syfte att forebygga och
pé ett tidigt stadium uppticka fel i den finansiella rappor-
teringen sé att dessa kan hanteras och rittas till. Kontroll-
aktiviteter finns pa bade 6vergripande och mer detaljerade
nivder och ir av bdde manuell och automatiserad karaktir.
Behorigheter till IT-system begriinsas i enlighet med be-
fogenheter och behorigheter.

Ekonomifunktionen sammanstiller manatliga finansiella
rapporter dir resultat och kassafléde for den gdngna perioden
redovisas och budgetavvikelser analyseras och kommenteras.
Dessa rapporter sammanstills dels fér Karo Bio som helhet,
dels for respektive avdelning och per projekt. Uppféljning
sker genom regelbundna méten for genomgéng av dessa
rapporter och analyser med linjechefer och projektledare.

Pa dessa siitt £6ljs visentliga fluktuationer och avvikelser upp,
vilket minimerar riskerna for fel i den finansiella rapporte-
ringen.

Boksluts- och drsredovisningsarbetet dr processer dir det
finns ytterligare risker for att fel i den finansiella rapporte-
ringen uppstar. Detta arbete dr av mindre repetitiv karaktir
och innehiller fler moment av bedémningskaraktir. Viktiga
kontrollaktiviteter 4r bland annat att det finns en vil funge-
rande rapportstruktur dir linjecheferna och projektledarna
rapporterar enligt standardiserade rapporteringsmallar, samt
att viktiga resultat- och balansposter specificeras och kom-
menteras.

Information och kommunikation

Informationsverksamheten regleras i en informationspolicy.
For extern kommunikation finns riktlinjer som sikerstiller
att bolaget lever upp till hogt stillda krav pd korrekt informa-
tion till marknaden. Karo Bios kommunikation ska vara
korrekt, 6ppen, snabb och samtidig till alla intressegrupper.
All kommunikation ska ske i enlighet med NASDAQ OMX
Stockholms Regelverk f6r emittenter. Den finansiella infor-
mationen ska ge en allsidig och tydlig bild av foretaget, dess
verksambhet, strategi och ekonomiska utveckling.

Styrelsen faststiller arsredovisningar, bokslutsrapporter
och delarsrapporter. Samtliga finansiella rapporter publiceras
pd hemsidan (www.karobio.se) sedan de forst sints till
NASDAQ OMX Stockholm. Arsredovisningen i tryckt for-
mat distribueras till aktieigare och andra intressenter som
till bolaget anmiilt att de vill erhalla denna trycksak.

Vid licka av kurspaverkande information eller vid speciella
hindelser som kan paverka virderingen av bolaget ska
NASDAQ OMX Stockholm underrittas varefter press-
meddelande med motsvarande information skickas ut. Intern
spridning av information sker forst efter det att Karo Bio
publicerat motsvarande information.



For den interna kommunikationen har Karo Bio ett intranit
dir aktuell intern information och gillande policies och
riktlinjer finns tillgingliga fér samtliga anstillda. Vidare halls
foretagsgemensamma informationsmdten varannan ménad
och dirutéver vid behov.

Uppfdljning

Styrelsens uppfoljning av den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen sker bland annat genom uppfélj-
ning av finansdirektorens respektive de externa revisorernas
arbete och rapporter. Arbetet innefattar att siikerstilla att
dtgirder vidtas rérande de brister och forslag till dtgirder
som framkommit vid den externa revisionen. Uppf6ljningen
sker med fokus pd hur Karo Bio efterlever sina regelverk och
existensen av effektiva och dndamélsenliga processer for risk-
hantering, verksamhetsstyrning och intern kontroll.

Den externa revisorn foljer drligen upp utvalda delar av den
interna kontrollen inom ramen for den lagstadgade revisionen.
Revisorn rapporterar utfallet av sin granskning till styrelsen
och bolagsledningen. Visentliga iakttagelser rapporteras i
forekommande fall direkt till styrelsen. Under 2010 har revi-
sorn som ett led i rikenskapsrevisionen foljt upp delar av den
interna kontrollen i utvalda nyckelprocesser och rapporterat
detta till revisionskommittén, styrelsen och bolagsledningen.

Bolagsstyrningsrapport

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN
Till drsstimman i Karo Bio AB, org.nr 556309-3359

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
for &r 2010 pa sidorna 44-51 och for att den 4r upprittad i enlig-
het med arsredovisningslagen.

Som underlag for vért uttalande om att bolagsstyrnings-
rapporten har upprittats och ir férenlig med drsredovisning-
en och koncernredovisningen, har vi list bolagsstyrnings-
rapporten och bedomt dess lagstadgade innehill baserat pd var
kunskap om bolaget.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och
att dess lagstadgade information ir forenlig med drsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 22 mars 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Hikan Malmstrém
Auktoriserad revisor



Ordlista

ABSORPTION Upptag av en aktiv
substans i kroppen, exempelvis genom
mag-tarmkanalen eller huden.

AGONIST En substans med
aktiverande verkan

ANTAGONIST En substans med
hdmmande verkan, det vill sdga som
motverkar agonistens effekt

ATEROGENA PARTIKLAR Partiklar
innehdllande blodfetter som till
exempel LDL-kolesterol som kan
orsaka ateroskleros

ATEROSKLEROS Fortréngande fett-
ansamling och férkalkning i blodkdrls-
vdggarna. Se dderforkalkning
BLOCKBUSTER En produkt med en
arlig forsdljning som Gverstiger en
miljard USD

CNS Centrala nervsystemet

DYSLIPIDEMI Obalans i lipid/koleste-
rolmetabolism

ECF Equity Credit Facility

EMA European Medicines Agency,
europeiska Idkemedelsmyndigheten

ER Receptorn fér 6strogenhormonet.

ER-BETA En form av dstrogen-
receptor, vars upptdckt kan leda till
nya behandlingsprinciper for kvinno-
sjukdomar, depression, vissa typer av
cancer med flera sjukdomsomrdden

EZETIMIB Ett Idkemedel som hdmmar
upptag av kolesterol frén tarmen till
blodet

FARMAKOKINETIK Studier av tids-
forlopp for Idkemedelsupptag, distri-
bution och eliminering av Idkemedlet
i kroppen

FAS la Den forsta kliniska studiefasen,
ddr Idkemedlet ges som en enkel dos
till friska frivilliga forsdkspersoner

och som primdrt syftar till att studera
stkerhet och farmakokinetik hos en
|dkemedelskandidat

FAS Ib Har samma mdlsdttning som
fas la men innebdr upprepad dosering

FAS Il a Forsta kliniska studierna i vald
patientkategori for vilken Idkemedels-
kandidaten utvdrderas

FAS Il b Utvidgade provningar pd
patienter i syfte att etablera effektiv
dos och sdkerhet innan start av fas Il

FAS Il Kliniska studier pd stor patient-
population for vilken ett Idkemedel ut-
vecklas. Huvudsyftet dr att sdkerstdlla
sdkerhet och bekrdfta effekt i en storre
patientgrupp under lingre behandling.
Denna del av den kliniska utvecklingen
syftar till att sdkerstdlla att produkten
som lanseras dr sdker i klinisk praxis for
den valda patientkategorin.

GLUKOKORTIKOID Det hormon

som dr den naturliga liganden till
glukokortikoidreceptorn (GR ) kallas
kortisol och produceras i binjure-
barken. Aven kallat binjurebarks-
hormon. Hormonet reglerar kroppens
anvdndning av kolhydrater, fett och
proteiner och @r en normal reaktion
pd stress. Substanser som aktiverar
receptorn kallas glukokortikoider.

GR Receptorn for glukokortikoid-
hormon

HeFH Heterozygot familjdr hyper-
kolesterolemi, ett drftligt tillsténd som
ger upphov till hdga blodfetter redan
ifr@n tidig dlder. Tillstdndet uppskattas
finnas hos cirka en miljon manniskor
enbart i EU

HORMON En substans som utsondras
av kroppens kdrtlar och fors med
blodet till olika organ ddr den utvar
olika effekter

HYPERKOLESTEROLEMI
(HOGT KOLESTEROL) Forhojda
nivéer av kolesterol i blodet

HYPERLIPIDEMI HOga blodfetter
(inkluderar kolesterol)

INDIKATION | medicinsk termino-
logi ett uttryck for en sjukdom eller
patientkategori

INSULIN Det hormon som reglerar
nivén av blodsocker och upptag av
blodsockerivdvnaderna



KARDIOVASKULARA SJUKDOMAR
(HJART-KARLSJUKDOMAR) Exempel
pé sjukdomar som tillhér gruppen
hjdrt-kdrlsjukdomar @r hjdrtinfarkt
och stroke. En riskfaktor for hjdrt-
kdrlsjukdomar &r hogt kolesterol

KLINISK STUDIE Tester och utvérde-
ring av likemedel p&d manniskor

LDL Low Density Lipoprotein,
det “onda kolesterolet”

LEVERSELEKTIV En substans som
framfor allt dr verksam i levern

LIGAND En substans, till exempel ett
hormon, som binder till ett receptor-
protein

LIPIDER Kroppsegna fetter

LXR Lever-X-receptorn, reglerar
kolesterolmetabolismen och dr
madlprotein for nya ldkemedel mot
till exempel Gderforkalkning och
inflammation

LAKEMEDELSKANDIDAT En substans
som har 6nskade egenskaper i

relevanta djurmodeller och som ddrfér
utvecklas vidare mot klinisk utveckling

MAA Market Approval Application,
ansokan om att fé registrera ett nytt
Idkemedel i EU

NDA New Drug Application, ansdkan
om att fG registrera ett nytt Idkemedel
iUSA

NUKLEARA RECEPTORER
(KARNRECEPTORER) Receptorer
i en cell som binder till ligander (ofta
hormoner) och aktiverar genuttryck

PREKLINISK UTVECKLING Utveck-
lingen fram till dess att tillstand beviljas
for att testa en Idkemedelssubstans pd
madnniskor

PROOF-0F-CONCEPT Bevis for att
Iakemedlet har avsedd effekt pd
patienter

RECEPTOR Ett protein pd cellens yta
ellerinnei cellen (nukledra receptorer)
som kdnner igen och binder till ligander,
till exempel sterecidhormoner. Recep-
torer startar eller stoppar biologiska
processer ndr de binder till ligander.

SKOLDKORTELHORMON Ett hormon
som produceras av och utséndras fran
skoldkorteln. Kallas dven thyroid-
hormon och dr nddvandig for en
normal metabolism

STATIN Likemedel som anvénds
for att sdnka hdga kolesterolnivaer
i blodet

SYSTOLISKT BLODTRYCK Blod-
trycket vid hjdrtats sammandragning

TERAPI Behandlingsform av en
sjukdom

TR En nukledr receptor som aktiveras
av skoldkortelhormon.

TRIGLYCERIDER Fett som bestdr av
glycerol och fettsyror
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Pl dic le e o

TYP 2-DIABETES En typ av diabetes
som utvecklas hos vuxna och ofta
Overviktiga personer

VAVNAD En grupp celler med
specialiserad funktion. Cellerna kan
vara av samma typ eller av olika typer.
Ett organ bestdr av flera aggregerade
vdvnader

ADERFORKALKNING
(ATEROSKLEROS) Aderférkalkning
(ateroskleros) uppkommer genom en
inlagring av fettlika molekyler, sésom
kolesterol och kalcium i blodddrornas
viggar. Forloppet kan borja tidigt i livet
och medfér med tiden uppbyggnad av
forhdrdnader, sé kallad plack. Resulta-
tet blir en begrdnsning av blodflédet,
sdrskilt i artdrerna och i omrdden ddr
blodkérlen férgrenar sig. Dessa “plack”
kan brista och ge upphov till blodprop-
par. Ndr detta intrdffar i hjdrtat blir
resultatet en hjdrtattack och om det
sker i hjdrnan uppstdr i stdllet en stroke.
Blodflodet i extremiteterna kan ocksd
begrdnsas, vilket medfor smdrta vid
motion och kroppsrdrelse.

OSTROGEN Ett kvinnligt kénshormon
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