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AvestaPolarit delarsrapport for januari — juni 2001
Lonsamheten forbattrades under andra kvartalet

Marknaden for rostfritt stal forbattrades nagot jamfort med forsta kvartalet.
Affarsklimatet var dock klart samre an foregaende ar.

Produktionen Iopte val, men pa grund av laga priser minskade nettoomsattningen
for andra kvartalet jamfort med fjolaret till 819 miljoner euro (966 miljoner euro)
och for halvaret till 1 632 miljoner euro (1 877 miljoner euro). Nettoomsattningen
for perioden april — juni 6kade jamfort med forsta kvartalet 2001.

Rorelseresultatet uppgick till 80 miljoner euro (152 miljoner euro) fér andra
kvartalet och 114 miljoner euro (331 miljoner euro) for halvaret. Lonsamheten
minskade jamfort med fjolarets rekordhéga niva, men forbattrades jamfort med
forsta kvartalet 2001 tack vare hiégre priser och 6kade leveranser.

Bade integrationsarbetet och de stora investeringsprojekten fortldper bra och
planenligt.

Utsikterna for den narmaste framtiden praglas &nnu av osakerhet, och
produktionsnivaerna kommer att bestammas av efterfrdgan pa marknaderna.
Hogre prisnivaer forvantas efter sommarens semesterperiod.

Nyckeltal — proforma Apr-juni Apr-juni  Jan-juni Jan-juni
MEUR 2001 2000 2001 2000
Nettoomsattning 819 966 1 632 1877
Rorelseresultat 80 152 114 331
Resultat fore extraordinara poster 76 148 108 322
Nettoresultat 54 130 77 281
Resultat per aktie, EUR 0,15 0,37 0,22 0,81
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,0 29,1 11,7 33,1
Nettoupplaning vid periodens slut 373 368 373 368

Siffrorna ar proformasiffror for hela de angivna perioderna. Samtliga textkommentarer
i denna oOversikt avser proformasiffrorna.

For ytterligare information kontakta

lan Cooper, Executive VP & Chief Financial Officer

+46 8 613 3647 eller +46 70 656 56 86

Katarina Lybeck, Senior VP - Corporate Communications,
+358 9 5764 5505 eller +358 40 503 0750

Jouni Gronroos, Deputy CFO & Corporate Controller
+358 9 5764 5510 eller +358 40 504 5125

AvestaPolarit Oyj Abp
Corporate Management
Linnoitustie 4 A, PO Box 270, FIN-02601 Esbo, Finland Tel: +358 9 5764 5511, fax: +358 9 5764 5555
Vasagatan 8-10, Box 16377, 103 27 Stockholm, Sverige Tel: +46 8 613 3600, fax: +46 8 613 3669
Séate: Organisationsnummer, Esbo: 499.868
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Delarsrapport for januari — juni 2001

Viss forbattring pa den rostfria marknaden jamfort med forsta kvartalet

Den globala ekonomiska tillvaxten forsvagades ytterligare under andra kvartalet.
Utvecklingen har drivits av konjunkturnedgangen i USA, som nu spridits vidare till
Europa och Asien. | USA drabbades industrisektorn sarskilt hart av effekterna av
nedgangen. | Europa har utvecklingen successivt lett till bristande tillférsikt inom
affarsvéarlden. Ekonomierna i Asien — sarskilt Japan - har i allt 6kande grad drabbats av
minskade exportmojligheter till USA och Europa.

Trots att efterfrdgan pa metallprodukter paverkades negativt av lagre aktivitet inom
den industriella sektorn, forbattrades marknadsforutsattningarna for rostfritt stal under
andra kvartalet jamfort med foregaende kvartal, sarskilt i Europa. De hdga varulager
som byggdes upp under forsta halvaret 2000 har reducerats under borjan av 2001.
Orderingangen ifor Europa forbattrades under andra kvartalet i och med att
lageravvecklingsfasen tog slut och kundorder i hégre grad aterspeglat den faktiska
efterfragan. Tecken pa en liknande utveckling kan skonjas i USA.

Priser pd rostfritt stal 6kade i Europa under kvartalet. Aterhamtningen av prisnivan
borjade i mars efter en period mellan sommaren 2000 och foérsta kvartalet 2001 da
baspriserna hade minskat med 23 procent. | Europa har baspriserna pa rostfria
kallvalsade band 6kat med 200 euro per ton sedan slutet av mars. En likartad
utveckling har noterats for vita varmband (CPP). Skillnaden mellan baspriserna pa vita
varmband och kallvalsat material ligger fortfarande pa mellan 10 och 12 procent pa de
flesta marknader. | Europa vantas priser pa vita band ¢ka ytterligare i ar, i takt med
att efterfragan fran projektorder forbattras. Den europeiska marknaden for kvartoplat
har varit relativt stabil.

I Vasteuropa minskade bade den synliga konsumtionen och leveranser av kallvalsade
produkter med 3 procent jamfort med andra kvartalet féregdende ar. Produktionen av
rostfritt stdl minskade med 25 procent i USA under forsta kvartalet 2001 och med 18
procent under andra kvartalet jamfort med motsvarande perioder ar 2000. De lagre
volymerna aterspeglar produktionsnedskarningar hos stora producenter av rostfritt stal
i USA samt den ogynnsamma prisutvecklingen.

Efterfragan pa langa produkter var fortsatt dampad i USA, men eftersom den senaste
tidens lageravveckling av valstrad och stang verkar ha upphort, ar utsikterna for tredje
kvartalet nagot mer positiva. Orderingangen for precisionsband sjonk under den
senare delen av andra kvartalet men priserna var oforandrade. | Centraleuropa har
priserna pa ror forbattrats tack vare laga varulager och langre leveranstider.

Tillgangen till rostfritt skrot minskades avsevart under andra kvartalet. Kombinationen
av exportrestriktioner i Ryssland, som tradde i kraft i borjan av mars, och
sasongsbetonade faktorer ledde till en markant minskning i skrotfléden och hogre
efterfrdgan pa primara ravaror.
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Nickelpriset har varit mycket kansligt. Kontantpriset har pendlat mellan 2,74 USD/Ib.
och 3,17 USD/Ib under kvartalet. Nickellagren ar laga pa grund av en okad efterfragan
och kraftigt minskad tillgang. Trots detta har nickelpriset hallit sig pa en Iag niva.

Ett 6verskott i utbudet av ferrokrom i kombination med hdga varulager ledde till ett
nytt kraftigt prisfall for ferrokrom under andra kvartalet. En ytterligare nedgang med
16 procent noterades jamfort med forsta kvartalet. Europeiska priser har nu sjunkit till
cirka 0,30 USD/Ib., en rekordlag niva.

Lonsamheten forbattrades under andra kvartalet

Nettoomsattningen for andra kvartalet sjonk med 15 procent jamfort med
motsvarande period i fjol, som en foljd av lagre forsaljningspriser och leveranser.
Nettoomsattningen uppgick till 819 miljoner euro (966 miljoner euro) och var saledes
pa ungefar samma niva som under forsta kvartalet. Produktionen l6pte val och
leveranserna under andra kvartalet aterspeglade en viss forbattring jamfort med
foregaende kvartal. Volymerna var dock lagre an under motsvarande period forra aret.

Rorelseresultatet for april — juni uppgick till 80 miljoner euro (152 miljoner euro), en
minskning med 47 procent jamfort med andra kvartalet 2000 men en dryg férdubbling
av rorelseresultatet som redovisades for forsta kvartalet 2001. Minskningen jamfort
med andra kvartalet 2000 kan huvudsakligen tillskrivas lagre priser och leveranser,
medan 6kningen sedan forsta kvartalet forklaras framfor allt av storre
leveransvolymer, samt hogre baspriser och foradlingsmarginaler for rostfritt stal. |
resultatet for april — juni 2001 ingar 12 miljoner euro for amortering av negativ
goodwill (O miljoner euro). Rérelsemarginalen var 9,8 procent (15,7 procent).

Nettoresultatet for andra kvartalet uppgick till 54 miljoner euro (130 miljoner euro).
Avkastningen pa sysselsatt kapital var 16,0 procent (29,1 procent). Resultat per aktie
uppgick till 0,15 euro (0,37 euro).

Kassaflodet fran rorelsen for april — juni minskade jamfort med forsta kvartalet och
motsvarande period forra aret. Koncernens nettoupplaning har sedan mars 6kat med
96 miljoner euro till 373 miljoner euro som en foljd av storre investeringsprojekt,
vinstutdelningar till aktieagare och en 6kning i rorelsekapitalet.

Nyckeltal — proforma 30 juni 31 mars 31 dec 30 juni

2001 2001 2000 2000
Skuldsattningsgrad (%0) 31,4 23,6 27,2 31,6
Soliditet (%0) 41,2 42,1 41,3 39,0
Nettoupplaning (miljoner euro) 373 277 322 368

Som en foljd av 6kningen i nettoupplaningen 6kade skuldsattningsgraden under
kvartalet. Soliditeten var nagot lagre jamfort med mars 2001.

Nettoomsattningen for halvaret lagre an fjolarets rekordniva
Nettoomsattningen for januari — juni minskade med 13 procent jamfort med

motsvarande period foregaende ar och uppgick till 1 632 miljoner euro (1 877 miljoner
euro). Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 114 miljoner euro (331 miljoner
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euro). Den lagre lonsamheten beror huvudsakligen pa en minskning i
foradlingsmarginaler och lagre leveranser. Vidare ingar aterbaringen av SPPs
pensionsoverskott (42 miljoner euro) i rorelseresultatet for januari — juni 2000.

Finansiella kostnader netto uppgick till 6 miljoner euro (10 miljoner euro) och
resultatet for halvaret uppgick till 77 miljoner euro (281 miljoner euro). Resultatet per
aktie uppagick till 0,22 euro (0,81 euro) och avkastningen pa sysselsatt kapital till 11,7
procent (33,1 procent).

Investeringar fortgar planenligt

Investeringsprojekten har fortskridit val och investeringarna for perioden januari — juni
uppgick till 143 miljoner euro (46 miljoner euro). De viktigaste investeringsprojekten
inkluderar byggandet i Torned, Finland, av ett nytt stalverk och utvecklingen av varm-
och kallvalsverken (den totala kostnaden for projektet uppgar till 680 miljoner euro).
Ovriga investeringar avser projekt for att 6ka bandvalsningskapaciteten vid Avesta
KBR och Nyby i Sverige samt i Sheffield, Storbritannien, samt arbeten infor
overgangen till underjordsbrytning vid Kemi kromgruvan i Finland. Totala investeringar
for 2001 vantas uppga till cirka 430 miljoner euro.

Framsteg i integrationsarbetet

Integrationsarbetet som inleddes i samband med samgaendet mellan Outokumpu
Steel Oyj och Avesta Sheffield AB den 22 januari 2001 har fortlopt val. Ett antal olika
integrationsgrupper bestaende av anstallda fran koncernens viktigaste affarsenheter
och funktioner arbetar nu for att sdkerstalla de tidigare aviserade synergivinsterna.

I enlighet med de dverenskommelser som traffades i samband med bildandet av
AvestaPolarit, och de krav som stéllts av borserna i Stockholm och Helsingfors inleddes
en sarskiljningsprocess av och mellan Outokumpu-koncernen och AvestaPolarit. Syftet
med detta var att sdkerstalla AvestaPolarits férmaga att bedriva verksamhet som ett
fristdende bolag, samt garantera att samtliga eventuella forbindelser mellan enheter
inom Outokumpu-koncernen och AvestaPolarit-koncernen fungerar pa basen av strikt
affarsmassiga principer. Sarskiljningsprocessen har nu slutforts i alla vasentliga
avseenden, i enlighet med avtalsmassiga och dvriga ataganden.

Bolagsstamma i april

Vid bolagsstamman som holls den 23 april 2001 besléts att en utdelning om 0,15 EUR
per aktie delas ut for ar 2000.

Vid bolagsstamman omvaldes foljande styrelseledamaéter: Jyrki Juusela, Anthony
Pedder, Bernt Magnusson, Jacob Palmstierna, Timo Peltola, Juha Rantanen, Risto
Virrankoski, Ossi Virolainen och Stuart Pettifor. Dessutom valdes David Lloyd,
Executive Director, Finance, Corus Group plc., till ny styrelseledamot. Vid styrelsens
konstituerande mote, som holls genast efter bolagsstdamman, valdes Jyrki Juusela till
styrelsens ordférande och Anthony Pedder till vice ordférande.
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Affarsomradesrapporter

Coil Products

Nyckeltal — proforma Apr-juni Apr-juni

2001 2000
Nettoomsattning, miljoner euro 615 702
Roérelseresultat, miljoner euro 42 108
Roérelsemarginal, % 6,8 15,4
Medelantal anstéllda 4 404 4 365

Nettoomsattningen for affarsomradet Coil Products minskade med 12 procent under
andra kvartalet jamfort med motsvarande period forra aret, men dkade nagot jamfort
med forsta kvartalet 2001. Rorelseresultatet for perioden april — juni uppgick till

42 miljoner euro, en minskning med 61 procent jamfort med andra kvartalet 2000
men en betydande forbattring jamfort med forsta kvartalet 2001. Minskningen sedan
andra kvartalet 2000 hanfor sig huvudsakligen till en minskning i féradlingsmarginaler
och leveransvolymer, medan forbattringen jamfort med forsta kvartalet till stor del
forklaras av 0kade leveranser och hogre foradlingsmarginaler.

Produktionen inom Coil Products fortlopte bra, och inga stérre produktionsstérningar
rapporterades under andra kvartalet. Produktionsvolymerna for kallvalsade produkter
lag pa ungefar samma niva som under motsvarande period forra aret och 6kade med
11 procent jamfért med volymerna som uppnaddes under forsta kvartalet 2001.
Produktionsvolymerna for vita varmband minskade med 10 procent jamfért med
fjolarets produktion och stannade pa samma niva som under forsta kvartalet.
Produktionen av stalamnen minskade med 7 procent jamfort med motsvarande period
forra aret men 6kade med 13 procent jamfort med forsta kvartalet 2001. Ny
produktionskapacitet i Avesta och Nyby kommer att tas i drift innan arsskiftet och
utbyggnaden i Tornea fortskrider planenligt.

Special Products

Nyckeltal — proforma Apr-juni Apr-juni

2001 2000
Nettoomsattning, miljoner euro 231 297
Rorelseresultat, miljoner euro 15 33
Rérelsemarginal, % 6,5 11,1
Medelantal anstéllda 3 240 3 208

Nettoomséattningen for affarsomradet Special Products l1ag pa ungefar samma niva som
under forsta kvartalet 2001, men minskade med 22 procent jamfort med motsvarande
kvartal i fjol, som en f6ljd av minskade leveranser och lagre forsaljningspriser.

Rorelseresultatet uppgick till 15 miljoner euro, en minskning med 55 procent jamfort
med forra aret, men en klar forbattring jamfort med resultatet som redovisades for
foregaende kvartalet. Lonsamheten for affarsenheterna Long Products, Precision Strip
och Hot Rolled Plate forbattrades jamfort med saval motsvarande period foregaende ar
som forsta kvartalet 2001, medan affarsenheten Ferrochrome drabbades hart av svara
marknadsforutsattningar och laga priser. Inom affarsenheten Tubular Products

5 (16)



‘ AvestaPolarit
STAINMLESS PRESS RELEASE

Esbo, 2 augusti 2001 kl. 13:00

noterades en klar forbattring av Ionsamheten som en foljd av den hogre efterfragan pa
rostfria ror och rordelar jamfért med forsta kvartalet.

Produktionsvolymerna for affarsenheterna Long Products och Precision Strip 6kade
jamfort med motsvarande period forra aret, men minskade for de 6vriga
affarsenheterna. Affarsenheten Tubular Products redovisade ocksa hogre volymer
jamfort med forsta kvartalet 2001. Leveranserna for Special Products 6kade jamfort
med foregaende kvartal, men var fortfarande lagre an under motsvarande kvartal
forra aret. Overgangen till underjordsbrytning vid Kemi kromgruvan fortléper
planenligt.

North America

Nyckeltal — proforma Apr-juni Apr-juni

2001 2000
Nettoomsattning, miljoner euro 73 86
Roérelseresultat, miljoner euro 0] 3
Roérelsemarginal, % neg. 3,5
Medelantal anstéllda 371 366

Produktionen l6pte val inom affarsomradet North America. Affarsklimatet i USA var
fortsatt relativt svart under andra kvartalet. Investeringstakten i projekt och
kapitalvaror var fortsatt trog i processindustrin samt aven for fordonsindustrin och
halvledare. Den laga efterfragan paverkade affarsomradets nettoomsattning, som
minskade med 15 procent jamfort med motsvarande kvartal férra aret.
Nettoomsattningen uppgick till 73 miljoner euro, nagot lagre an for forsta kvartalet.
Minskningen i nettoomsattningen beror huvudsakligen pa minskade leveranser.

Rorelseresultatet for andra kvartalet 6kade jamfort med forsta kvartalet och nadde
nollresultat, vilket innebar en férsamring jamfort med motsvarande period forra aret.
Den senare tidens lonsamhetsforbattringar ar hanforliga till nagot hogre
foradlingsmarginaler for en del verksamheter och kostnadsminskningar inom
affarsomradet.

Kortsiktiga utsikter osakra

Tidigare prognoser om den globala tillvaxten har reviderats nedat och de
makroekonomiska utsikterna ar osakra. Den storsta anledningen till oro galler fragan
om huruvida den amerikanska ekonomin kommer att aterhamta sig pa kort sikt och
nar en mer positiv utveckling kan vantas. For att stodja en positiv utveckling har USA
vid ett flertal tillfallen med jamna mellanrum sénkt de korta rantorna, och dagens
ranteniva ar den lagsta pa sju ar. Den ekonomiska nedgangen i USA paverkar aven
ekonomierna i Europa dar ytterligare rantesankningar kan bli aktuella. Det ar inte
troligt att marknadsforutsattningarna i Japan kommer att férbattras pa kort sikt.

De kortsiktiga utsikterna for rostfritt stal paverkas av bada positiva och negativa
tecken. Marknadsforutsattningarna idag ser betydligt mer lovande ut &n vad de gjorde
i borjan av aret, och priserna vantas vara fortsatt stabila under sommaren for att
sedan borja 6ka mot slutet av aret. Det ar a andra sidan svarare att forutse effekten
av dels den troga sommarperioden, som innebar underhalistopp i produktionen och
semestertider hos vara kunder, dels utsikterna for borjan av hosten. Osakerheten
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paverkas ytterligare av den granskning av stalimport (USA Section 201 review) som
vantar producenter av rostfritt stal och som aviserats av den amerikanska regeringen.
Effekterna av granskningen haller for narvarande pa att utvarderas och det kommer
att ta flera manader att fa reda pa exakt vad det innebar. For AvestaPolarits del beror
utredningen framst halvfabrikat i rostfritt stal och langa produkter. Om den
internationella handelskommissionen i USA (International Trade Commission) finner
att amerikanska producenter vallats skada kan det bli aktuellt med importrestriktioner
eller tullavgifter.

Utsikterna for nickelpriset ar ocksa fortsatt osékra. Mojligheterna for ndgon markant
prisdkning torde dock begrénsas av prognoserna som lamnats den senaste tiden och
som tyder pa en forbattrad tillgang till rostfritt skrot senare i ar. Dessutom torde
marknaden for primarnickel &ven fortsattningsvis visa ett blygsamt éverskott.
Producenter av ferrokrom har inlett stora nedskarningar i ett forsok att hantera
obalansen p& marknaden. Hoga varulager tyder dock pd att ingen aterhamtning i
priset pa ferrokrom ar att vanta forran senare under aret.

Trots att marknadslaget forbattrats nagot sedan borjan av aret och trots hogre priser
var baspriserna vid slutet av juni 2001 fortfarande 15 procent lagre an de var under
motsvarande period férra aret. Om man tar hansyn till detta och till forvantningarna
pa en relativt stabil prisbild och lagre volymer under sommaren, beraknas
AvestaPolarits rorelseresultat for 2001 som helhet bli klart lagre an foregaende ars
rekordh6ga niva. Med beaktande av marknadssituationen férvantas dock
helarsresultatet bli tillfredsstallande.

Ekonomiska rapporter
AvestaPolarit kommer att publicera delarsrapporten fér perioden januari — september

den 31 oktober 2001.

Esbo, den 2 augusti 2001
AvestaPolarit Oyj Abp
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KONCERNREDOVISNINGEN (oreviderad)

RESULTATRAKNING Proforma *

(sammandrag) Jan- Jan- Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-
juni juni juni juni juni juni dec

MEUR 2001Y  2000® 2001 2000 2001 20007 2000

Nettoomsattning 1 508 620 819 966 1632 1877 3534

Roérelsens kostnader -1 442 -479 -765 -826 -1566 -1617 -3 147

Jamforelsestdérande poster - - - - - 42 42

Amortering av negativ

goodwill 21 - 12 - 21 - -

Ovriga rorelseintakter och

—kostnader 25 1 14 12 27 29 50

Rorelseresultat 112 142 80 152 114 331 479

Resultat fran andelar i

intressebolag - - - 2 - 1 2
Finansiella intakter och

kostnader -6 -3 -4 -6 -6 -10 -21
Resultat fore

extraordinara poster 106 139 76 148 108 322 460
Extraordindra poster - -21 - - - - -
Inkomstskatt -29 3 -22 -18 -31 -40 -116
Minoritetsintressen - - - 0 - -1 -2
Nettoresultat 77 121 54 130 77 281 342
Resultat per aktie, EUR 0,23 0,74 0,15 0,37 0,22 0,81 0,98

1
2)
3)

Avesta Sheffield konsolideras i AvestaPolarit frdn och med 23 januari 2001.

Avser endast Outokumpu Steel, varderingen av varulager har baserats pa FIFO- metoden.
Vid berakningen av proformasiffror har Avesta Sheffield konsoliderats inom AvestaPolarit for
hela perioden och de koncernbidrag som lamnats och erhéllits av Outokumpu Steel har
eliminerats fran resultatrakningen samtidigt som respektive skatteeffekt (29%) har lagts till
aktuella skatter. De faktiska siffrorna som redovisats for april - juni 2001 ar desamma som
de proformasiffror som redovisats for samma period.

Avesta Sheffields nettoomsattning for perioden 1-22 januari 2000 uppgick till 121 miljoner
euro och roérelseresultatet uppgick till 13 miljoner euro.

4)

8 (16)



‘ AvestaPolarit

STAIMLESS

BALANSRAKNING (sammandrag)

PRESS RELEASE
Esbo, 2 augusti 2001 kl. 13:00

Proforma 2’

30 juni 30 juni 30 juni 31 dec
MEUR 2001 20001) 2000 2000
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 11 4 7 7
Fastigheter, maskiner och
inventarier 1 336 562 1239 1268
Finansiella anlaggningstillgdngar 58 12 42 62
1 405 578 1288 1 337
Omsattningstillgangar
Varulager 720 200 777 771
Fordringar 697 223 791 637
Kortfristiga placeringar 9 0 17 6
Kassa och bank 56 52 111 111
1 482 475 1 696 1525
Summa tillgangar 2 887 1 053 2 984 2 862
Eget kapital 1181 662 1156 1173
Minoritetsintressen 8 10 9 9
Negativ goodwill 458 - 479 479
LAngfristiga skulder
Réntebéarande 133 105 452 313
Icke rdntebarande 242 104 249 255
375 209 701 568
Kortfristiga skulder
Réantebéarande 305 24 44 126
Icke rantebarande 560 148 595 507
865 172 639 633
Summa eget kapital och skulder 2 887 1 053 2 984 2 862

1)
2)

Avser endast Outokumpu Steel.

I berakningen av proforma siffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit

och negativ goodwill har redovisats enligt det slutliga beloppet vid tidpunkten fér

samgdendet, utan amortering.
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KASSAFLODESANALYS Proforma *
(sammandrag) Jan- Jan- Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-dec

juni juni juni juni juni juni 2000
MEUR 20017 2000 2001 2000 2001 2000
Fran resultatrakningen 100 148 80 180 105 359 521
Forandring i
rorelsekapital 47 -75 -30 -66 42 -197 -157
Ovriga justeringar till
kassa - -1 - -1 - -2 -2
Kassaflode fran den
l6pande verksamheten 147 72 50 113 147 160 362
Investeringar -140 -19 -91 -23 -143 -46 -164
Kassaflode fran ovrig
investeringsverksamhet -3 0 0 -5 -3 -3 -12
Kassaflode fore finan-
sieringsverksamheten 4 53 -41 85 1 111 186
Kassaflode fran finan-
sieringsverksamheten -58 -27 26 -26 -53 -21 -177
Justeringar - 0 - 0 - 0 0
Forandring i kassa och
kortfristiga
placeringar -54 26 -15 59 -52 90 9

1)
2)
3)

Avesta Sheffield konsolideras i AvestaPolarit frin och med 23 januari 2001.
Avser endast Outokumpu Steel.
I berakningen av proformasiffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit for hela

perioden. De faktiska siffrorna som redovisats for april - juni 2001 ar desamma som de
proformasiffror som redovisats for samma period.
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NYCKELTAL Proforma *
Jan- Jan- Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-dec
juni juni juni juni juni juni 2000
2001  2000% 2001 2000 2001 2000
Rorelsemarginal, %
- exkl. negativ goodwill ¥ 6,0 22,9 8.3 15,7 5,7 17,6 13,5
- inkl. negativ goodwill 7,4 22,9 9,8 15,7 7,0 17,6 13,5
Avkastning pa sysselsatt
kapital, %
- exkl. negativ goodwill 4 13,7 38,0 13,7 29,1 9,7 33,1 24,2
- inkl. negativ goodwill 16,6 38,0 16,0 29,1 11,7 33,1 24,2
Sysselsatt kapital *), MEUR 2 085 801 2 085 2 140 2 085 2 140 2 100
Ranteb&rande skulder netto
), MEUR 373 77 373 368 373 368 322
Soliditet ®, % 41,2 62,9 41,2 39,0 41,2 39,0 41,3
Skuldsattningsgrad 2, % 31,4 11,5 31,4 31,6 31,4 31,6 27,2
Resultat per aktie (exkl.
extraordinara poster), EUR
- exkl. negativ goodwill 4 0,17 0,74 0,12 0,37 0,16 0,81 0,98
- inkl. negativ goodwill 0,23 0,74 0,15 0,37 0,22 0,81 0,98
Resultat per aktie, EUR
- exkl. negativ goodwill ¥ 0,17 0,63 0,12 0,37 0,16 0,81 0,98
- inkl. negativ goodwill 0,23 0,63 0,15 0,37 0,22 0,81 0,98
Justerat genomsnittligt
antal utestaende aktier,
tusental 327 800 193 111 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942
Eget kapital per aktie ®’,
EUR 3,38 3,43 3,38 3,31 3,38 3,31 3,6
Justerat antal utestaende
aktier ), tusental 348 942 193 111 348 942 348 942 348 942 348 942 348 942
Investeringar, MEUR 140 19 91 23 143 46 164
Avskrivningar, MEUR 6 59 30 32 31 62 60 122
Medelantal anstéllda 7 938 2 536 9 210 9 050 9 016 8 874 8 907

1)
2)
3)

Avesta Sheffield konsolideras i AvestaPolarit fran och med 23 januari 2001.
Avser endast Outokumpu Steel.
I berakningen av proformasiffror har Avesta Sheffield konsoliderats med AvestaPolarit for

hela perioden. De faktiska siffrorna som redovisats for april - juni 2001 ar desamma som de
proformasiffror som redovisats fér samma period.

4)
5)
6)

Vid periodens slut.

Amortering av negativ goodwill ingar ej.

11 (16)
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN
Redovisningsprinciper som tillampats i delarsrapporteringen
Allmanna redovisningsprinciper
AvestaPolarits bokslut ar upprattat i enlighet med god redovisningssed i Finland (“Finsk GAAP”).

En avstamning av resultatet foér rakenskapsperioden och det egna kapitalet enligt internationell
redovisningspraxis (IAS) visar inga vasentliga skillnader, som framgar har nedan.

Nettoresultat jan-juni 2001 Faktiskt

MEUR resultat Proforma
Nettoresultat i delarsrapporten 77 77
Orealiserade kursvinster pa terminskontrakt for metaller

och valuta 0 0
Nettoresultat baserat pa IAS 77 77
Eget kapital, 30 juni 2001 Faktiskt

MEUR resultat Proforma
AvestaPolarits eget kapital i delarsrapporten 1181 1181
Orealiserade kursvinster pa terminskontrakt for metaller

och valuta 3 3
Eget kapital baserat pa IAS 1184 1184

AvestaPolarit tillampar FIFO- metoden (férst in, forst ut) vid varderingen av sina varulager.
AvestaPolarits bokslut upprattas genom att tillampa férvarvsmetoden.

Forandringar i redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2001 har AvestaPolarit andrat sina redovisningsprinciper i frdga om
pensioner och pensionsformaner samt behandlingen av terminskontrakt for metaller och valuta.
Den sammanlagda effekten av dessa andringar uppgick till 2 miljoner euro och vinsten har
redovisats i resultatrdkningen under forsta kvartalet 2001. Samtliga andringar av Avesta
Sheffields redovisningsprinciper inférdes innan sammangaendet och paverkar endast Avesta
Sheffields eget kapital vid tidpunkten for samgaendet och berakningen av negativ goodwill i
respektive fall. Kapitaliseringen av ADB-programvaror vars ekonomiska livslangd 6verstiger tre
ar har gjorts i de forvarvade bolagen fran tidpunkten for samgaendet.

Forvarvsmetoden och negativ goodwill

Forvarvsvardet for Avesta Sheffield (486 miljoner euro) var 479 miljoner euro mindre an
motsvarande kapital och reserver (965 miljoner euro). Ledningen har utfoért en
nedskrivningsanalys baserad pa operativt kapital for Avesta Sheffield, och utifran detta har
man konstaterat att ingen del av konsolideringsdifferensen kan h&nforas till identifierbara
tillgangar eller skulder. Konsolideringsdifferensen har darfér klassats som negativ goodwill.

Negativ goodwill utgors av nettoskillnaden som uppstar mellan det verkliga vardet pa de
tillgdngar som forvarvats och forvarvspriset. Den kvarstdende livslangden hos de icke-
monetara tillgangar som forvarvats, sett som ett vagt medeltal, berdknas vara 10 ar.
Amortering av negativ goodwill har skett sedan samgéendet fullféljdes.

En del nyckeltal har redovisats bade inklusive effekterna av negativ goodwill och exklusive
dessa effekter. Berakningen av avkastning pa sysselsatt kapital har andrats sedan
delarsrapporten for forsta kvartalet 2001 for att pa4 ett battre satt aterspegla den operativa
Ionsamheten utan effekten av negativ goodwill. Vid berakningen av avkastning pa sysselsatt
kapital exklusive negativ goodwill har amorteringen av negativ goodwill dragits av i
resultatrakningen medan sysselsatt kapital daremot inte har justerats.
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Proforma kombinerade siffror for 2000

Det kombinerade bokslutet med proformasiffror fér 2000 har uppréattats genom att justera
Outokumpu Steels och Avesta Sheffields ekonomiska information s& att den foljer enhetliga
redovisningsprinciper och klassificeringar baserade pa finsk GAAP sdsom de har tillampats av
AvestaPolarit sedan samgaendet.

Dessa justerade siffror har kombinerats genom att tillampa vanliga konsolideringsprinciper. Den
kombinerade balansrakningen med proformasiffror for 2000 har upprattats genom att anvanda
den utgaende balansen av negativ goodwill. Ingen amortering av negativ goodwill har tagits
upp i proformasiffrorna.

En del proformasiffror avseende 2000 har justerats sedan delarsrapporten for forsta kvartalet,
men de flesta andringar ar ovasentliga. De mest betydelsefulla &ndringarna gjordes i
rorelseresultatet for koncernens affarsomraden enligt tabellen nedan ‘Nyckeltal per
affarsomrade’.

Styrelsens befogenhet att 6ka aktiekapitalet
Styrelsen har for narvarande ingen befogenhet att 6ka aktiekapitalet.

Not till resultatrakningen Proforma 3)
Jan- Jan- Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-
MEUR juni juni juni juni juni juni dec

20017 2000% 2001 2000 2001 2000 2000

Jamforelsestorande

poster

SPP-aterbaring i Sverige - - - - - 42 42
- - - - - 42 42

Extraordinara poster

Koncernbidrag - -21 - - - - -
- -21 - - - - -

Inkomstskatt

Aktuella skatter -28 -1 -19 -9 -30 -13 -80

Uppskjutna skatter -1 4 -3 -9 -1 -27 -36

-29 3 -22 -18 -31 -40 -116

Inkomstskatt for rapporteringsperioden utgor en proportionerlig del av beraknad inkomstskatt
for hela rakenskapsaret.

1)
2)
3)

Avesta Sheffield konsolideras i AvestaPolarit fran och med 23 januari 2001.

Avser endast Outokumpu Steel.

I berdkningen av proformasiffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit for
hela perioden.

Ataganden Proforma
30 juni 30 juni 31 dec 31 dec

MEUR 2001 20001) 20001) 2000

Inteckningar och sakerheter till forman

for koncernbolagens upplaning 19 6 6 19

Garantier till forman for andra an

koncernbolag 13 7 7 12

Lagsta framtida leasingbetalningar for

operationell leasing 67 11 8 42

D Avser endast Outokumpu Steel.
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Proforma 3)

Apr- Jan- Okt-  Jul-sep Apr- Jan-
MEUR juni mars dec 2000 juni mars
2001 2001 2000 2000 2000
Nettoomsattning 819 813 860 797 966 911
Rérelseresultat 80 34 54 91 152 179
Resultat fore extraordinara poster 76 32 52 86 148 174
Resultat per aktie (exklusive
extraordinara poster), EUR 4 0,15 0,07 0,08 0,09 0,37 0,43
Resultat per aktie, EUR % 0,15 0,07 0,08 0,09 0,37 0,43
Nyckeltal per affarsomrade Proforma 3)
Jan- Jan- Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-
MEUR juni juni juni juni juni juni dec
2001 2000 2001 2000 2001 2000 2000
Nettoomsattning
Coil Products 1140 - 615 702 1222 1 364 2 568
Special Products 420 - 231 297 461 577 1087
North America 133 - 73 86 149 167 314
Ovrig verksamhet 594 - 336 393 667 764 1438
Koncernintern férsaljning
-779 - -436 -512 -867 -995 -1 873
Totalt koncernen 1 508 620 819 966 1 632 1877 3534
Rorelseresultat
Coil Products 52 - 42 108 58 236 341
Special Products 25 - 15 33 26 72 104
North America -1 - -0 3 -2 8 11
Ovrig verksamhet 5 28 - 10 16 25 34 50
Koncerninterna poster 8 - 13 -8 7 -19 -27
Totalt koncernen 112 142 80 152 114 331 479

1)
2)
3)

perioden.
4)

Avesta Sheffield konsolideras i AvestaPolarit fran och med 23 januari 2001.
Avser endast Outokumpu Steel.
I berdkningen av proformasiffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit for hela

under tredje och fjarde kvartalet vilket paverkar respektive resultat per aktie.

5)

Storre delen av Outokumpu Steels skatter och koncernbidrag avseende ar 2000 bokférdes

I rorelseresultatet 2001 for ‘Ovrig verksamhet’ ingar amortering av negativ goodwill.

Vaxelkurs for euro Apr- Apr- For- Jan- Jan- For- Jan-
juni juni  andring juni juni  andring dec
Genomsnittliga kurser 2001 2000 % 2001 2000 % 2000
uUsD 0,87 0,93 -6,5 0,90 0,96 -6,2 0,92
SEK 9,13 8,28 10,3 9,06 8,39 8,0 8,45
GBP 0,61 0,61 0,0 0,62 0,61 1,6 0,61
Stangningskurser
uUsD 0,85 0,96 -11,5 0,93
SEK 9,21 8,42 9,4 8,83
GBP 0,60 0,63 -4,8 0,62

Vaxelkurserna kommer ifrdn den europeiska centralbanken (ECB).
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Produktion Proforma 3)

Jan- Jan- Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-dec
kton juni juni juni juni juni juni 2000

20011 2000 2001 2000 2001 2000

Coil Products
Stalamnen 730,9 326,5 414,9 447,3 782,0 871,3 1,536,4
Bandproduktion
- kallvalsat material 395,8 221,1 218,8 217,1 415,7 443,9 827,9
- vita varmband 161,3 61,3 87,2 96,7 174,0 196,8 362,9
Special Products
Ferrokrom 125,5 129.,4 60,8 64,4 125,5 129.,4 261,0
Ror och rordelar 25,9 20,3 16,0 21,1 28,8 44,6 75,3
Kvartoplat 28,9 - 16,4 21,9 33,0 42,0 74,3
Langa produkter 91,8 - 49,5 45,0 104,0 105,0 209,0
Precisionsband 13,0 - 6,9 4,8 14,6 12,7 26,6
North America
Kvartoplat, stang
och ror 34,9 - 19,2 20,4 38,7 39,9 74,2

1)
2)
3)

Avser endast Outokumpu Steel.

Avesta Sheffield konsolideras i AvestaPolarit frdn och med 23 januari 2001.

perioden.
Derivat Balans-  Verkligt Kontraktsbelopp
varde varde Proforma
MEUR 30 juni 30 juni 30 juni 31 dec 31 dec
2001 2001 2001 2000" 2000
Finansiella derivat
- Valutaterminskontrakt -4 -1 358 190 414
Metallderivat 2)
- Terminskontrakt pa nickel -1 -1 2784 612 1842

1)
2)

Avser endast Outokumpu Steel.
Kontraktsbelopp for nickel i ton.

| berdkningen av proformasiffror har Avesta Sheffield konsoliderats i AvestaPolarit for hela

Derivat anvands for kurssakringsandamal. Derivatens verkliga varde indikerar transaktionens
resultat om avtalet hade stangts pa balansdagen.
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Priser pa Apr- Apr- Jan- Jan- Foérand Jan-dec
metallmarknaden juni juni juni juni ring 2000
Genomsnittspriser 2001 2000 2001 2000 %
Rostfritt stal
- transaktionspris EUR/kg 1,63 2,11 1,67 1,94 -17,0 2,07
- baspris EUR/kg 1,26 1,51 1,24 1,44 -13,9 1,52
- foradlingsmarginal EUR/kg 0,86 1,07 0,82 1,00 -18,0 1,08
Ferrokrom (Cr-innehall) USD/Ib 0,33 0,42 0,35 0,41 -14.,6 0,41
EUR/kg 0,82 0,98 0,86 0,94 -8,5 0,98
Nickel UsD/lb 3,03 4,27 3,00 4,27 -29,7 3,92
EUR/kg 7,65 10,10 7,36 9,81 -25,0 9,35
Kallor:

Rostfritt stal

CRU — Tyska forsaljnings- och baspriser samt konverteringsutrymmet

(2mm kallvalsat 304 plat). CRU:s uppskattning av priser av leveranser
till Tyskland under perioden.

Ferrokrom:
Nickel:

Definitioner av nyckeltal
Sysselsatt kapital
Avkastning pa sysselsatt
kapital

Réantebéarande skulder
Soliditet

Skuldsattningsgrad

Resultat per aktie (exklusive

extraordinara poster)

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Roérelsekapital

CRU — hogkolhaltig ferrokrom, 50-55% Cr.
London Metal Exchange (LME) kontantofferter.

Totala tillgangar — icke rantebarande skulder

Resultat fore extraordindra poster +
Rantekostnader och 6vriga finansiella kostnader

Sysselsatt kapital (genomsnitt for perioden)

Totala rantebarande skulder — kassa och
kortfristiga placeringar

Eget kapital + minoritetsintressen

Summa tillgangar — erhéallna forskott

Rantebarande skulder netto

Eget kapital + minoritetsintressen

Resultat fore extraordinara poster -
Inkomstskatter — minoritetsintressen i resultat

Justerat antal aktier i genomsnitt under
perioden

Resultatet for rékenskapsperioden

Justerat antal aktier i genomsnitt under
perioden

Eget kapital

Justerat antal aktier vid periodens slut
Varulager + fordringar — icke rantebarande

kortfristiga skulder (exklusive icke monetara
poster)
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