HO.EE/aKtiespaP

Delarsrapport 1 januari - 30 juni 2001

Ominget annat anges &r samtliga siffror i denna rapport exklusive verksamheten inom affar somradet HQ.SE
Fonder, som delades ut till aktiedgarna i maj 2001.

Rorel sei ntékterna 6kade med 296 procent till 36,4 (9,2) MSEK.

Resultatet fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar forbéttradestill -5,5
(-17,9) MSEK.

Antalet kunder 6kade med 31 procent jamfort med arsskiftet till 50.900 st.

Genom samgaende med Avanza bildas Sveriges storsta internetmaklare med narmare
80.000 kunder.

Resultat och stallning

Koncernen

Resultatet fore omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick for perioden till
5,5 (-17,9) MSEK. Resultatforbattringen jamfort med foregéende & forklaras huvudsakligen
av intaktstillskott och kostnadsbesparingar med anledning av forvarvet av Aktiespar
Fondkommission, som genomfoérdes i december 2000.

Den 8 juni offentliggjordes forvérvet av Avanza, som darefter genomférdes den 30 juli 2001.
Forvarvet av Avanza har inneburit att resultatet under andra kvartalet bel astats med
omstruktureringskostnader om 3,7 MSEK. Goodwillavskrivningarna uppgick under perioden
till 22,0 (0,0) MSEK. Rorelseresultatet fore skatt uppgick darmed till -31,2 (-28,9)M SEK.

Provisionsintakterna uppgick under det forsta halvaret till 29,1 (5,2) MSEK och
rorelseintakternatill 36,4 (9,2) MSEK, vilket motsvarar en okning pa 460 respektive 296
procent, jamfort med samma period foregéende &r. Okningen forklaras huvudsakligen av
forvarvet av Aktiespar Fondkommission, men &ven ett forbéttrat rantenetto och dkade
depdavgifter har bidragit positivt till intaktsokningen. Det svaga marknadsklimatet, med |&gre
afférsaktivitet och courtageintékter som foljd, har emellertid vasentligen motverkat tillvaxten.

Rantenettot uppgick till 10,7 (8,2) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 30% jamfért med
forra ret, trots att HQ.SE Aktiespar under hésten 2000 genomforde en kontantinlsen om 202
MSEK.

Rorel sekostnaderna exklusive omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar uppgick
till 41,9 (27,1)MSEK. Genom rationaliseringar under andra kvartalet minskade

rorel sekostnaderna exklusive omstruktureringskostnader och goodwillavskrivningar med 7
procent jamfort med forsta kvartalet.

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2001 till 323,2 (350,5) MSEK eller 15,4 (16,7) SEK per
aktie. Koncernens likvida medel uppgick till 184,9 (199,2) MSEK.




Moderbolaget

HQ.SE Aktiespar redovisar for perioden ett resultat fore bokslutsdispositioner och skatt om
15,7 (-8,6) MSEK. Nettoomszttningen uppgick till 1,5 MSEK. | resultatet ingar erhdlna
utdelningar fran dotterbolag med 23,0 MSEK samt kostnader uppkomnai samband med
forvarvet av Avanzaom 3,7 MSEK. Bolagets likvida medel uppgick till 92,1 (104,0 per den
31 december 2000) M SEK.

Verksamhetsutveckling

V erksamhetsutvecklingen inom HQ.SE Aktiespar har bedrivitsi hog takt under forsta
halvéret. Detidigare forvarven, bl a av Aktiespar Fondkommission, har medfort att bade

rorel seintékterna och antalet depakunder flerfaldigats, jamfort med samma period foregaende
a&r. Forvarvet av Avanza kommer darutéver att medfora att antalet kunder 6kar med ytterligare
cirka 50 procent och rérel seintékterna nastan fordubbl as.

Under forsta halvaret har Stockholmsbérsen fallit med 14,1 procent, med vasentligt lagre
handel saktivitet som f6ljd. Det genomsnittliga antalet affarer per kund och ménad uppgick till
1,0 under arets sex forsta manader, jamfort med 2,0 affarer under samma period foregdende
a&r. Det genomsnittliga courtaget per avrakningsnota uppgick till 76 SEK.

HQ.SE Aktiespar har kompenserat den svaga borsutvecklingen och |aga aktivitetsnivan
genom att 6ka andraintaktskallor vid sidan om courtageintakterna. Under forsta halvaret
utgjorde courtagei ntékterna med avdrag for direkta kostnader 57 procent av de totala
rorel seintékterna, medan réantenetto, depdavgifter och 6vrigaintakter utgjorde 43 procent.

Per den 30 juni 2001 uppgick antalet aktiva kunder till 50.900 att jamfora med 39.000 st vid
arsskiftet. Av 6kningen utgors 12.500 av konsolideringen av kundstocken frén PFK, varfor det
egna nettoflddet av aktiva kunder under perioden uppgar till -600 (6 800) st. Nettoutflodet av
kunder forklaras huvudsakligen av att HQ.SE Aktiespar har avslutat ett storre antal inaktiva
depéer.

HQ.SE Aktiespar har behdllit sin stéllning som en av de storsta internetmaklarna som agerar
pa Stockholmshorsen. Marknadsandelen under arets sex forsta manader uppgick till 3,6 (0,1)
procent av antalet transaktioner och 0,4 (0,0) procent av omséttningen. Métt i antal
transaktioner var HQ.SE Aktiespar nast storst bland de fristdende internetméaklarna och sjunde
storst pa Stockholmshorsen totalt sett under det forsta halvaret. Kopet av Avanzainnebéar att
denna position kommer att behallas dven framledes. Det totala depavardet hos HQ.SE
Aktiespar uppgick per halvarsskiftet till SEK 5,8 Mdr.

Svarstiderna pa HQ.SE Aktiespars hemsida har forbattrats successivt under perioden. Efter
initiala driftsproblem under forsta kvartalet har tillgangligheten forbéttrats vasentligt. Under
andra kvartalet uppgick tillganglighetsgraden till 99,6 procent, vilket Gverstiger den

|angsi ktiga mal séttningen om 99,5 procent.

Under forsta halvaret har HQ.SE Aktiespar bl alanserat handel med utlandska aktier pa Jiway.
Dessutom lanserades en forsta version av den nyahemsidan i juni 2001, vilken mottogs
positivt av kunderna. Som ett resultat av bl akvalitativ radgivning och konkurrenskraftiga
priser utndmndes HQ.SE Aktiespar till Sveriges basta internetméklare i tidningen Sparoversikt
i juni 2001.



Forvarv av Avanza

Den 8 juni offentliggjordes forvarvet av Avanza. Genom ett samgaende mellan HQ.SE
Aktiespar och Avanza bildas Sveriges storsta internetméklare med nastan 80.000 kunder. Den
sammanlagda marknadsandelen for HQ.SE Aktiespar och Avanza uppgick under det férsta
halvaret till 6,0 procent av antalet transaktioner och 0,8 procent av omséttningen och den
gemensamma enheten utgor saledes en markbar konkurrent &ven till de traditionella
fondkommissionérerna.

| ntegrationsarbetet mellan de tva bolagen |6per pa enligt plan och forvantas vara klart under
oktober manad. De totala kostnadsbesparingarna bedoéms uppga till narmare 50 MSEK och
forklaras av minskningar av bade interna och externa kostnader. | forlangningen skapas ocksa
forutséttningar for intaktsforstéarkningar genom ett totalt sett utdkat produkt- och tjansteutbud.

| och med att samtliga villkor for forvarvet av Avanza hade uppfyllts har HQ.SE Aktiespar
forvarvat 93,6% av aktiernai Avanza, som darmed konsolideras fr o m 30 juli 2001. Som
betalning for Avanza erlade HQ.SE Aktiespar 4.425.907 aktier, vilket medfor att antal et
utestaende aktier uppgar till 25.415.478 st.

En tillaggskopeskilling kan darutdver utgd om maximalt 1.511.593 aktier, som bl a &r
beroende av kostnaden for avvecklingen av Avanzas tidigare utlandska verksamheter.
Tillaggskopeskillingen faststélls senast under december 2001. Det totala antalet utestdende
aktier kan dérefter uppga till maximalt 26.927.071 st.

Utsikter for tredje och fjarde kvartalet

Verksamheten ar mycket beroende av borsutvecklingen. Aktivitetsnivan & sasongsmassigt
svag under inledningen av tredje kvartalet, men har dessutom paverkats negativt av en orolig
marknad.

Med anledning av forvarvet av Avanza kommer dterstaende omstruktureringskostnader att
belasta resultatet under tredje kvartalet med cirka 25-30 MSEK.

Under fjarde kvartalet forvantas synergierna fran integrationen med Avanza bidra positivt till
resultatet.

Ovrigt

Utdelning av HQ.SE Fonder

Utdelningen av verksamheten inom affarsomradet HQ.SE Fonder genomfordes under maj
manad i enlighet med beslut pa ordinarie bolagsstamma. Sista dag for handel med aktier i
HQ.SE Aktiespar inklusive rétt till aktier i HQ.SE Fonder var den 7 mg 2001. HQ.SE Fonder
noterades darefter pa Nya Marknaden.

Firmabyte

Med anledning av det genomforda férvarvet av Avanza foreslds HQ.SE Aktiespar AB byta
firmatill Avanza AB. HQ.SE Aktiespar kommer déarfor att kallatill en extra bolagsstamma,
som kommer hallasi september 2001.

Kommande rapporttillfallen
Delarsrapport januari-september 2001 25 oktober 2001



Bokslutskommuniké

Stockholm den 10 augusti 2001.

februari 2002

Nicklas Stordkers, Verkstéllande Direktor

Telefon 08-562 250 00

Dennarapport har g varit foremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.

Koncernens utveckling per kvartal

M SEK 2kv2001 1kv2001 4kv2000 3kv2000 2kv 2000 1 kv 2000
Provisionsintakter 12,0 17,1 10,0 49 3,0 2,2
Rorel sens intakter 16,2 20,2 8,5 8,9 31 6,1
Rorel sens kostnader -20,2 -21,7 -32,0 -12,7 -14,8 -12,3
Resultat fore omstruktur-

eringskostnader och

goodwillavskrivningar -4,0 -1,5 -23,5 -3,8 -11,7 -6,2
Omstruktureringskostnader -3,7 - -8,7 - -3,0 -8,0
Goodwillavskrivningar -11,0 -11,0 -3,6 - - -
Resultat fore skatt -18,7 -12,5 -35,8 -3,8 -14,7 -14,2
Antal aktiva kunder 50 900 52900 39000 8 800 6 900 5000
Avrakningsnotor per kund 0,8 1,3 1,3 1,1 1,2 2,8
och ménad

Medelantal anstéllda 57 57 27 23 25 18

Nyckeltal f6r koncernen

010101-010630

000101-000630

000101-001231

Rorel sens intakter, MSEK
Rorel sens kostnader, MSEK
Resultat fore skatt, MSEK

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie e utspadning, SEK
Eget kapital per aktie, SEK
Avkastning pa eget kapital, %

Antal aktier
Genomsnittligt antal aktier
Antal aktier efter utspadning

Kapitaltdckningsgrad, %

36,4
-67,6
-31,2

-1,08
-1,08
15,4
neg.

20989 571
20989 571
22092 281

82

9,2
-38,1
-28,9

-1,36
-1,36
23,69

neg.

14 257 408
15273 808
14 257 408

74*

26,6
-95,1
-68,5

-3,52
-3,48
16,7
neg.

20989571
15001 903
22104 541

99*

* Inklusive utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder

Definitioner



Resultat per aktie efter skatt
Resultat efter skatt exklusive utdelat resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier under perioden. Vid
berakning av genomsnittligt antal aktier efter utspadning har vardet av utestdende teckningsoptioner inkluderats.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antalet stamaktier vid periodens utgang.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till under perioden genomsnittligt eget kapital.

Kapitaltdckningsgrad
Kapitalbasen i forhallande till riskvagt kapital.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhdlande till rorelsens intakter.
Resultatrékningar for koncernen (MSEK)

010401-  000401- 010101-  000101- 000101-
010630 000630* 010630  000630* 001231*

Rorelsensintakter

Provisionsintakter 12,0 30,3 29,1 60,4 129,1
Provisionskostnader -15 -9,5 -5,5 -18,1 -37,4
Rantei ntakter 9,5 6,6 18,2 12,1 22,0
Rantekostnader -4,0 -3,3 -75 -34 -6,5
Nettoresultat av finansiella

transaktioner -0,7 -0,1 -0,6 0,2 0,0
Ovrigarorel seintakter 0,9 0,0 2,7 - -
Summa ror elsens intakter 16,2 24,0 36,4 51,2 107,2
Rorelsens kostnader

Allmanna admini strationskostnader -17,6 -30,9 -34,7 -46,1 -71,7
Avskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -124 -0,7 -24,6 -15 -74
Jamf 6rel sestérande poster -3,7 -3,0 -3,7 -11,0 -19,7
Ovriga rorel sekostnader -1,2 - -4,6 -7,2 -43,3
Kreditférluster, netto - - - - -
Summa r6r elsens kostnader -34,9 -34,6 -67,6 -65,8 -142,1
ROr el ser esultat -18,7 -10,6 -31,2 -14,6 -34,9
Skatt 53 3,2 8,5 4,2 9,6
Resultat frén utdelad verksamhet Not 1 - - 41 82,5 82,5
Periodensresultat -13,4 -7.4 -18,6 72,1 57,2
Resultat per aktie, SEK -0,64 -0,48 -1,08 -0,68 -1,69

* Inklusive utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder
Balansrakningar for koncernen (MSEK)

010630 000630* 001231*




Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 184,9 234,1 210,9
Utlaning till allmanheten Not 2 86,5 35,6 61,1
Aktier och andelar 21 - 15
Immateriella anl aggningstillgangar 199,3 1,2 220,9
Materiellatillgangar 6,9 10,2 9,0
Ovrigatillgangar 89,1 235,9 76,0
Forutbetal da kostnader och upplupna intékter 16,1 59 12,7
Summa tillgangar 584,9 522,9 592,1
Skulder, avsattningar och eget kapital

In- och upplaning fran allmanheten 181,5 85,3 139,5
Ovriga skulder 57,9 68,3 74,3
Upplupna kostnader och foérutbetal da intékter 22,3 20,7 23,0
Eget kapital Not 3 323,2 348,6 355,3
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 584,9 522,9 592,1

* Inklusive utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder

Kassaflodesanalys for koncernen (MSEK)

010101-010630  000101-000630*

K assafl6de frén den |6pande verksamheten -5,6 -249,7
K assafl6de frén den |6pande verksamhetens tillgangar och

skulder -0,6 75,4
K assafl ode frén investeringsverksamheten -4,7 -10,1
K assafl de frén finansieringsverksamheten -15,1 -250,2
Periodens kassafldde -26,0 -434,6
Likvidamedel vid &rets borjan** 210,9 668,7
Likvida medel vid periodens slut** 184,9 234,1
Periodens kassafl6de -26,0 -434,6

* Inkl. utdelad verksamhet i HQ.SE Fonder samt Hagstrémer & Qviberg
**  Likvidamedel definieras som summan av kassa, utlaning till kreditinstitut och skulder till kreditinstitut.

Noter

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar uppréattad enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL), Finansinspektionens féreskrift (FFFS 2000:18) samt Redovisningsrédets rekommendationer.
Redovisninsprinciper och berdkningsmetoder som har anvantsi delarsrapporten & desamma som i den senaste
arsredovisningen. Darutéver tillampar bolaget de nya rekommendationer fran Redovisningsrédet som borjar gédlla
& 2001. Inkomstskatterekommendationen (RR9) har medfort att underskottsavdrag intaktsforts med totalt 9,2
MSEK fér & 2000. Bytet av redovisningsprincip redovisas enligt RR5 och jamférelsetalen har darvid omraknats.
Ovriga rekommendationer har inte haft ngon péverkan pa koncernens redovisning.

Not 1 — Resultat fran utdelad verksamhet
| maj 2001 delades verksamheten i HQ.SE Fonder ut i enlighet med bolagsstdmmans beslut. Den utdelade
verksamhetens intékter uppgick for det forsta kvartalet 2001 till 17 MSEK.

Not 2 — Utlaning till allmanheten (M SEK)
2001-06-30 2000-12-31

Utlaning till allmanheten 86,5 61,1



Utlaning till allmanheten redovisas efter avdrag for konstaterade och befarade kreditfériuster. Bolaget redovisar
per 30 juni 2001 inga osskra fordringar. Samtliga lan, s k depakontokrediter, har sakerhet i form av vardepapper

upp till faststallt beldningsvarde.

Not 3—Forandringar av eget kapital (M SEK)

Bundna Fria Summa eget
Aktiekapital r eserver r eserver kapital
Eget kapital per 31 december 2000 52,5 2247 68,9 346,1
Effekt av byte av redovisningsprincip - - 9,2 9,2
Justerad ingaende balans 52,5 224,7 78,1 355,3
Utdelning av HQ.SE Fonder - - -134 -134
Omrakningsdifferens - 0,0 -0,1 -0,1
Forskjutning mellan fritt och bundet
eget kapital - 0,0 0,0 -
Arets resultat - - -18,6 -18,6
Eget kapital per 30 juni 2001 52,5 2247 46,0 323,2
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